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⸔䩛ծ投곥⚁㹻⸔䩛ծ兰腊⚁㹻投곥等蕯䎁⚡倝⚌⸉，䲿⼮兰腊곥涸腊⸂，剪⸉ⰻ部プ䊨ㄤ㢪部㹐
䨪կ」곫崵㘗⚺⸓投곥剪⸉⚹❜✽㘗㹊傞投곥剪⸉，㣐䌴䲿⼮✫⚺⸓剪⸉涸⽑嫱，㹊梡✫投곥⚌⸉倝կ
侨㶶ꆄ輑投곥㣐垷㘗雲絅

中信建投证券投곥⚌⸉㢅✵遤⚌痦♧唑ꢭ，䩧鸣✫
䪪㥩投곥Ղⵌ中信建投涸遤⚌ㅷ晥կ䕎䧭✫➃䊨投

곥 � 兰腊投곥 � 㛇ꆄ投곥♲⡙♧⡤涸ծ巑渷肅⧥㛇涸㸤
侮涸投곥⚌⸉⡤禹կ⚹Ⰼ⡤㹐䨪䲿⣘投ծ投中ծ投た
Ⰼ投餴ワ劍ⰻ涸넞餘ꆀ涸投곥剪⸉կ建霃✫⺫ゎ遤䞔䒗
⸓ծ餴 雴 鍒 靀ծ鷥 肅ծ䭊 傞ծ❜ 僒ծ굥 䱽ծ絆 ざծ投 た
ⴔ區等㸤㢊涸投곥❡ㅷ⡤禹կ⡎湡涸剪⸉⡤禹，〫⨞
ⵌ✫通鵂雲絅投곥⚁㹻禹絡勻⚺⸓ⴔ區㹐䨪歘⫸，㛇✵
㹐䨪荈鷥ծ䭯➩ծ❜僒遤⚹ծ⢪欽遤⚹侨䰘等⚹䎛㣐
㽵㹐䨪䲿⣘곫崵㘗⚺⸓投곥剪⸉，⣩ꅾ✵兰腊投涸
腊⸂կ㶸㖈剪⸉佪卓銳た霉⠮ծ餗卹䒭鄄⸓㘗剪⸉⽑
嫱넞ծ⚺⸓㘗剪⸉⽑嫱⡛ծ❜✽䚍䊵ծ剪⸉餘ꆀꦼ⟄⥂
证等곿կ⚺銳⚰㥵♴涸䮋䧶

侨䰘ⲥ烁䚍ծ剪⸉傞佪䚍投곥剪⸉銳呏絟剒倝
涸遤䞔ծ餴雴等侨䰘勻ⵖ⡲投곥瘻殜，侨䰘涸㹊傞䚍ծ
傞佪䚍ꬋ䌢ꅾ銳կ

嵳ꆀծ⚡䚍⻊剪⸉腊⸂兰腊投곥剪⸉涸湡叻僽海
ꆀ涸㽵㹐䨪，姼碫㹐䨪㖈证券Ⱆ涸⽑嫱馄鵂 ���，
䲿⣘海ꆀծ⚡䚍⻊涸剪⸉腊⸂，㼆雦皾餴彂ծ䎇遤雦皾
腊⸂等䲿ⴀ✫♶㼭涸罌낉կ

剪⸉庛䏞投곥剪⸉刿㢴涸僽♧猫ꤙ⠶䒭剪⸉，侮
⚡鵂玐銳⡤梡剪⸉涸庛䏞կ➢投餴㼭涯ⵌ投餴⚁㹻，
➢投餴罏侅肫ⵌ⚁⚌涸投餴䫣デ，➢珘⨴䚍投餴ⵌ慨鵳
㘗投餴，嫦⚡鵂玐鿪銳投곥➃プ⚁⚌涸䒸㼋ㄤꤙ⠶կ
欨荛投餴鵂玐中兽傞涸㔐丵，鿪銳投곥➃プ㛇✵⿺傞
涸心椚㸝䫗，⨞ⵌ椚䚍投餴կ兰腊投곥通鵂劼㐼➃䲿⣘
荈⸓⻊剪⸉，㖈䠑㕃霋ⵆծ㢴鲰❜✽ծ⚁⚌剪⸉等ぐ⚡
梠蒜鿪銳䲿⼮կ
　　投곥⚁⚌腊⸂投곥剪⸉涸⚁⚌䏞湬䱹䕧ㆇ㹐䨪投

餴涸佪卓，銳Ⱘ㢊⼪➃⼪涸ծ⚁⚌涸剪⸉腊⸂կ
㹊傞涸굥ꤗ䱽ⵖ兰腊投곥⡲⚹荈⸓涸劼㐼➃投곥，

銳⥂证剪⸉涸㸝Ⰼざ錞，㹊梡㹊傞涸굥ꤗ䱽ⵖ，㖈굥
ꤗ霋ⵆծざ錞唬叅等技术上⚰霽㢴ꦼ挿կ

䫏곥⚌⸉梠投곥剪⸉僽♧⚡銻渷投宠ⴔ區ծ
投中絆ざⱄ䎂邂ծ投た絫佪ⴔ區鵳罜❡生倝宠涸♧⚡
䭯絯投餴涸鵂玐，銳㹊梡Ⰼ鵂玐涸梠䒭剪⸉կ

ꛏ㼆⟄上䞔ⲃ，䧮⟌絕ざ侨㶶ꆄ輑涸发展椚䙁，䲀
⸓ꆄ輑♸侨㶶技术涸剣劼絕ざ，利欽剒倝涸➃䊨兰腊技
术Ղ㣐垷㘗技术䲿ⴀ✫㹊傞❜✽涸⚺⸓㘗投곥䕎䒭，Ⰼ
㟞䔂兰腊곥涸腊⸂勻㹊梡⚌⸉倝կ

倝⚌⸉Ⱘ剣㥵♴⠏⸷
����I 㖈絁荈⚺鵘蠒㹊梡投곥⚌⸉ ����I 㖈絁荈

⚺鵘蠒，鍒瘷投곥❡ㅷ⢪欽ծ皊紨䭷㼋ծ佐餩ㅐ霧ծ信
〿䲀虛等곿կ

⚁⚌⻊涸䫏곥剪⸉雲絅넞宐䎂涸 "* 投곥⚁㹻䫋䩛，
腊㢿㷖⛴投곥⚁㹻굥呔ծ⨊㥩，絕ざ遤䞔ծ餴雴ծ❜僒ծ
餒䫣ծ研䫣ծ㹐䨪䭯➩荈鷥等信息，鳇⸔䲿⣘넞餘ꆀ涸
投곥霢术生䧭ծ投餴建雳䭷㼋կ➢罜⼸⸔投곥罈䋗넞佪
涸㸤䧭投곥❡ㅷⵖ⡲ծ㹐䨪ⴔ區ծ投餴ㅐ霧剪⸉等կ䲿
넞投곥罈䋗涸剪⸉佪桧ㄤ剪⸉餘ꆀ♴ꣳկ

⚡䚍⻊涸荈⚺剪⸉通鵂㷖⛴⚁㹻굥呔ծ⨊㥩，絕
ざ遤䞔ծ餴雴ծ❜僒ծ餒䫣ծ研䫣ծ㹐䨪䭯➩荈鷥等信息，
荈⸓䲿⣘넞餘ꆀ涸投곥霢术生䧭ծ投餴建雳䭷㼋կ〳⟄
⡲⚹侨㶶➃涸䏀㽻끮⸓，鸣ⴀ投곥罈䋗涸侨㶶ⴔ魧，
通鵂㹊傞❜✽涸䕎䒭，荈⸓㸤䧭㹐䨪ⴔ區ծ宠佐꧋ծ
投곥❡ㅷ⼐ꂁծ⚡䚍⻊投餴ㅐ霧剪⸉ծ䕎䧭❡ㅷ佖鵳建
雳等等կ匧㣐㖑佖㊤投곥剪⸉⡤낉կ

一ծ䒸鎊

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

P"35 01劥期掚点
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䔲，投곥곭㚖剣䎛岌涸㹊傞❜✽剪⸉宠，僽㣐
露鎊垷㘗衅㖑涸椚䟝㖞兞կ搬罜，㣐垷㘗⡲⚹♧고倝技术，
Ⱘ剣䎑錣ծ〳䱽䚍䊵ծ麤䗞굥ꤗ넞ծざ錞䱽ⵖꦼծ信息
♶⿺傞ծ곭㚖濼霋妁緃等곿կ㥵⡦建霃Ⱘ㢊넞䏞⚁⚌䚍ծ
傞佪䚍䔂ծ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂䔂涸投곥곭㚖㣐垷㘗，㹊梡投
곥⚌⸉倝，僽❑䖉研究涸곿կ

䎑錣㣐垷㘗㶸㖈生䧭涸瘷呩⠔㶸㖈♶㛇✵任⡦✲
㹊侨䰘ծ♧劥姻絑涸脋霹Ⱃ麤կ

〳䱽䚍㣐垷㘗劥餘上僽⟄곫崵♴♧⚡ UPLFO ⚹呍
心涸嚋桧䒭垷㘗，⠔㶸㖈生䧭ⰻ㺂♶〳䱽կ

⚁⚌䚍通欽㣐垷㘗㔔⚹緃⛘⚁⚌곭㚖涸濼霋ㄤ⚌
⸉ ,/08)08，⠔㶸㖈㖈곭㚖ⰻ⚁⚌䚍♶駈կ

傞佪䚍곫雲絅涸垷㘗ꅷ欽涸濼霋露俱通䌢䨔姺ⵌ
厤♧⚡㔿㹁涸傞ꢂ挿，垷㘗㖈傞佪䚍倰⠔㶸㖈濼霋刿
倝忕た涸곿կ

剣ꣳ涸侨䰘 投곥⚌⸉嶍⿺遤䞔ծ餴雴ծ研䫣ծ餒䫣ծ
❜僒ծ瘻殜ծ岁錞等⠍㢴侨䰘，暵ⵆ僽⚁⚌涸投곥絑낉
䚍侨䰘⚚ꅾ緃㣟，㼋荝投곥㣐垷㘗雲絅ꦼ䏞⸈㣐，垷㘗
偽岁⯎ⴔ利欽㢴絶侨䰘鵳遤Ⰼⴔ區，곫崵ⲥ烁䚍♴꣭կ

㸝Ⰼざ錞㣐垷㘗鳕ⴀⰻ㺂涸♶〳䱽䚍，㟞⸈✫侨
䰘屧ꪪㄤ忝欽涸굥ꤗ，鵳罜䒸发乼⡲굥ꤗծ麤䗞굥ꤗ等
ぐ猫굥ꤗկ⢪䖤垷㘗涸ざ錞䱽ⵖ」䖤䖎ꦼկ

✳ծ大模型㖈投顾곭㚖䎾欽⚰的题
3�1 霃雦䙼騟
⯎ⴔ利欽㣐垷㘗㖈海ꆀծꬋ絕匬⻊侨䰘㢅椚ծ➃劼

❜✽ծ生䧭ծ鹤鳓䲀椚ծ㢴垷䙖等倰涸儑衼技术⠏⸷կ
利 欽 . V M U J � B H F O U （ 㢴 兰 腊 ⡤ ）ծ 3 " (

（3FUSJFWBM�BVHNFOUFE (FOFSBUJPO，唬 程 㟞 䔂 生 䧭）
等技术䓙邉㣐垷㘗㖈〳信ծ鹤鳓䲀椚ծ㹊傞䚍ծ굥䱽等
倰涸♶駈կず傞㼆㣐垷㘗腊⸂鵳遤ⴔ㽻，ⴔ⚹ � 㽻，
通鵂霃雦♶ず㽻妃涸䎾欽㖞兞ㄤ䎾㼆䲃倶勻烁⥂㖈䎾欽
⣩涸衅㖑佪卓，錛㕃 �կ

3�2 侮⡤呥卹
侮⡤䒓发呥卹ⴔ⚹皾⸂ծ鷓ꂁծ垷㘗ծ腊⸂ծ䎾欽 � 㽻 

錛㕃 �կ
䏀㽻歋 "���ծ)��� 等넞䚍腊雦皾餴彂䲿⣘䔂㣐涸

皾⸂佅䭯կⰦ上僽皾岁鷓ꂁ♸⸈鸟㽻，通鵂獺毜ꆀ⻊ծ
ⴔ䋒䒭⠏⻊等技术⥂ꥻ㣐垷㘗涸넞佪鵘遤կ㣐垷㘗㽻佅
䭯抳崞靈欽⺫䭍俒心♧鎊ծ--"."�ծ荈研投곥 --. 等
垷㘗，抳崞鷓ꂁ㖞兞涸佪卓銳宠կ腊⸂㽻餏餓㼜㣐垷㘗
涸生䧭ծ椚鍒ծ䲀椚等Ⱒꝶ腊⸂鵳遤㼓鄳，⟄佅丒䎾欽
㽻瘷毟ծ投곥 $PQJMPU 等㖞兞䎾欽涸建կ

3�3 实梡倰岁
����� 䫏곥㣐垷㘗涸雲絅
㖈 ꆄ 輑 垷 㘗 㛇 炄 上 ꅷ 欽 鴲 獴 㷖 ⛴ 涸 倰 䒭 㹊 梡 投 곥

--. 雲絅ㄤ䗎靈，錛㕃 �կ

껷⯓䧮⟌欽侨⼪➉ 50,&/ 涸中俒ꆄ輑露俱ㄤ侨涰
♰涸㢴鲰㼆霢露俱곫雲絅✫♧⚡ꆄ輑遤⚌㣐垷㘗կ㖈ꆄ
輑遤⚌㣐垷㘗涸㛇炄上，䧮⟌欽匬建涸投곥㖞兞涸露俱
鵳遤 4'5，䕎䧭投곥곭㚖㣐垷㘗կ

����� 㛇✵ "HFOU 䪮助灇〄涸䫏곥㖞兞♧⡤⻊䒓〄
䎂〵

㛇✵䒓彂呥卹荈研✫ "HFOU ♧⡤⻊䒓发䎂〵，霪䎂
〵輑ざ✫⺫䭍ⴅ侨靈欽（'VODUJPODBMM）ծ唬程㟞䔂生䧭

（3"(）ծ荈搬露鎊鲮侨䰘䎽叅霧露鎊（/-�42-）ծ濼霋
䎽盗椚ծ䊨⡲崨（8PSLPX）等帿䏞 "HFOU 技术腊⸂，
⟄忘駈投곥⚌⸉㢕勇䚍銳宠կ腊㢿㹊梡垷㘗靈䏞ծ䎾欽
綘䱗ծ䳃⟝䱹Ⰶծ濼霋䎽䱹Ⰶծ䎑錣䱽ⵖծ굥䱽ծ⼸ず盗椚ծ
幊ざ✻部縭等կ䎂〵腊㢿㢅椚㢕勇涸鹤鳓，通鵂侮ざ♶
ず㣐垷㘗涸腊⸂ծ꧋䧭靈欽 QZUIPO 等，䖎倰⤑涸鵳遤暵
㹁⚌⸉鹤鳓涸㢅椚կ

����� 䫏곥㖞兞㹊梡鵂玐
　　⟄投곥㣐垷㘗⚹垷㘗䏀䏠，ꅷ欽 ��/ 涸垷㘗（� ⚡
投곥⚺垷㘗 �/ ⚡鳇垷㘗）絆ざ䕎䒭，ꅷ欽 .VMUJ�BHFOU
技术，㹊梡投곥㖞兞➢곿鳕Ⰶ（霋ⵆ）ծ곿錞ⴢ（䙼

絶Ꝇ）ծ곿㹊倶（䬒鍒ծ3"(）ծⵌ䚪絕♸䙼，Ⰼ崨
玐涸荈⸓⻊㢅椚կꛏ㼆投곥㖞兞忘駈ざ錞銳宠涸⚌⸉
暵挿，ꛏ㼆䚍霃雦✫ざ錞굥䱽 BHFOU，錛㕃 �կ

3�4 霉崵⡤禹建霃
匬建✫⺫䭍㛇ⲥ霉崵꧋ծ兰腊投곥㣐垷㘗霉崵꧋⿺

投곥㖞兞霉崵꧋涸♲㽻霉崵⡤禹，⟄㼆룅剒絊䎾欽㖞兞
涸衅㖑佪卓կ

����� 㛇ⲥ霉崵꧋
㛇✵通欽霉崵緸畀涸Ⱆ䒓霉崵꧋鵳遤通欽腊⸂霉崵，

⺫ 䭍 ) & - . ծ . . - 6 ծ $ � & 7 " - ծ # J H # F O D I ծ
)VNBO&WBMծ"(*&7BMծ4VQFS$-6&ծ0QFO--.կ

����� 兰腊䫏곥㣐垷㘗霉崵꧋ 3"7BM
⸈Ⰶ投곥곭㚖濼霋鵳遤곭㚖㣐垷㘗⚁欽腊⸂霉崵，

巑渷ꆄ輑濼霋ծ投곥⚌⸉ծ➃俒爢猰ծ䠑ծ䲀椚ծ㸝
Ⰼ굥䱽ծ麤䗞㼆룅等կ

����� 䫏곥㖞兞霉崵꧋
ꛏ㼆♶ず涸投곥㖞兞，⸈Ⰶ㖞兞暵剣霉崵侨䰘，鵳图2：投곥㣐垷㘗技术卹匬

♲ծ中信建投证券投顾大模型的灇发实践

图1：投곥㣐垷㘗腊⸂�㖞兞韌限

图3：投곥㣐垷㘗雲絅鵂玐

图4：投곥BHent开发流玐

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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䔲，投곥곭㚖剣䎛岌涸㹊傞❜✽剪⸉宠，僽㣐
露鎊垷㘗衅㖑涸椚䟝㖞兞կ搬罜，㣐垷㘗⡲⚹♧고倝技术，
Ⱘ剣䎑錣ծ〳䱽䚍䊵ծ麤䗞굥ꤗ넞ծざ錞䱽ⵖꦼծ信息
♶⿺傞ծ곭㚖濼霋妁緃等곿կ㥵⡦建霃Ⱘ㢊넞䏞⚁⚌䚍ծ
傞佪䚍䔂ծ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂䔂涸投곥곭㚖㣐垷㘗，㹊梡投
곥⚌⸉倝，僽❑䖉研究涸곿կ

䎑錣㣐垷㘗㶸㖈生䧭涸瘷呩⠔㶸㖈♶㛇✵任⡦✲
㹊侨䰘ծ♧劥姻絑涸脋霹Ⱃ麤կ

〳䱽䚍㣐垷㘗劥餘上僽⟄곫崵♴♧⚡ UPLFO ⚹呍
心涸嚋桧䒭垷㘗，⠔㶸㖈生䧭ⰻ㺂♶〳䱽կ

⚁⚌䚍通欽㣐垷㘗㔔⚹緃⛘⚁⚌곭㚖涸濼霋ㄤ⚌
⸉ ,/08)08，⠔㶸㖈㖈곭㚖ⰻ⚁⚌䚍♶駈կ

傞佪䚍곫雲絅涸垷㘗ꅷ欽涸濼霋露俱通䌢䨔姺ⵌ
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偽岁⯎ⴔ利欽㢴絶侨䰘鵳遤Ⰼⴔ區，곫崵ⲥ烁䚍♴꣭կ

㸝Ⰼざ錞㣐垷㘗鳕ⴀⰻ㺂涸♶〳䱽䚍，㟞⸈✫侨
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䏀㽻歋 "���ծ)��� 等넞䚍腊雦皾餴彂䲿⣘䔂㣐涸
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♲ծ中信建投证券投顾大模型的灇发实践

图1：投곥㣐垷㘗腊⸂�㖞兞韌限

图3：投곥㣐垷㘗雲絅鵂玐

图4：投곥BHent开发流玐

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）



0605

區կ鵘蠒➃プ通鵂荈搬露鎊❜✽涸䕎䒭勻㸤䧭䫣邍生䧭，
꣭⡛ *5 ➃プ⣜饆，䲿넞ⴔ區佪桧կ

》侨ⲥ烁桧馄鵂 ���կ叅霧ⴔ區鵂玐〳彷彂ծ낉证կ
4�2 投顾⚁㹻助手
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ꆀ涸投곥霢术ծ投餴建雳等կ⼸⸔投곥罈䋗㸤䧭投곥❡
ㅷⵖ⡲ծ㹐䨪ⴔ區ծ⚡䚍⻊ㅐ霧等䊨⡲կⴔ區叻涸巑渷 "
肅Ⰼ部肅牰կ

㹊梡✫♧プ♧⚁㹻⸔䩛，⸔䩛굥呔ծ⨊㥩〳㹁ⵖ，
鷓䎾♶ず涸投곥㖞兞կ

生䧭ⰻ㺂傞佪䚍䔂，侨䰘彂㸤侮ծ⚪㺢，⚂꧋䧭✫
投곥暵剣넞餘ꆀ瘻殜䎽，⥂证✫⸔䩛涸⚁⚌䏞կ

生䧭ⰻ㺂涸罌餴俱〳彷彂ծ〳낉证կ通鵂雲絅投
곥餘唬垷㗌，烁⥂生䧭ⰻ㺂⣜岁ざ錞կ

遤㖞兞㽻涸⚡䚍⻊霉崵，㥵鵘蠒⸔䩛ծ#* ⸔䩛ծ
投곥⚁㹻⸔䩛ծ兰腊⚁㹻投곥等暵剣㖞兞霉崵կ

4�1 投顾业务运营助手
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䧮⟌匬建✫♧⚡ぢ㹐䨪絑椚涸⟱䗎投곥瘷劼㐼
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絑鵂䭯絯⠏⻊，湡㖈匬建涸霉崵꧋上瘷ⲥ烁桧
⨞ⵌ ��� ⟄上，瘷絕卓〳彷彂կ⚂䬨絟㔐瘷投곥곭㚖
㢪곿，⥂䭯⚌⸉⚚靭䚍կ
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雦ⴢ㹊梡♧㹐♧ "* ⚁㹻投곥，投곥굥呔ծ⨊㥩〳鷥，

鷓䎾♶ず涸곥宠կ
生䧭ⰻ㺂傞佪䚍䔂，侨䰘彂㸤侮ծ⚪㺢，⚂꧋䧭✫

投곥暵剣넞餘ꆀ瘻殜䎽，⥂证✫⚁㹻涸⚁⚌䏞կ
生䧭ⰻ㺂涸罌餴俱〳彷彂ծ〳낉证կ通鵂雲絅投

곥餘唬垷㗌，烁⥂生䧭ⰻ㺂⣜岁ざ錞կ

4�3 "* ⚁㹻投顾
　　䧮⟌姻㖈匬建♧⚡ぢ㹐䨪涸⚁㹻投곥劼㐼➃，通
鵂荈⚺㷖⛴投곥罈䋗涸⚁⚌濼霋ծ剪⸉絑낉，䩧鸣 "* ⚁
㹻投곥劼㐼➃կ雮Ⰼ⡤㹐䨪㖲〳❧「ⵌ넞餘ꆀ涸 "* ⚁㹻
投곥剪⸉կ����I 鵳遤投곥❡ㅷ⢪欽雷鍒ծ㕃俒展爙ծ
研䫣鍒靀ծ錜挿生䧭ծ餴雴鍒靀ծ㣐渹 � ⚡肅鍒靀ծ⚡肅
� 㛇ꆄ霏倗կ呏䰘㹐䨪䭯➩ծ荈鷥ծ遤䞔ծ餴雴ծ⢪欽遤
⚹⿺ぐ猫投곥瘻殜涸溫㹊信〿信息，荈⚺⚹㹐䨪䲿⣘鷥

㔋ծ中信建投证券投顾大模型的实践佪卓

图�：投곥瘷毟劼㐼➃

图6：侨䰘分區劼㐼➃

图7：投곥⚁㹻⸔䩛
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⚹⿺ぐ猫投곥瘻殜涸溫㹊信〿信息，荈⚺⚹㹐䨪䲿⣘鷥

㔋ծ中信建投证券投顾大模型的实践佪卓

图�：投곥瘷毟劼㐼➃

图6：侨䰘分區劼㐼➃

图7：投곥⚁㹻⸔䩛
շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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劥俒展爙✫㖈侨㶶ꆄ輑㣐胜兞♴，㖈券㉁遤⚌㥵⡦
利 欽 㣐 垷 㘗 技 术 ꅾ 㝕 投 곥 ⚌ ⸉կ通 鵂 䒸 Ⰶ 㣐 露 鎊 垷 㘗

（--.）ծ3"(ծ䲿爙䊨玐ծ"HFOU 等屠技术，荈建㣐垷
㘗霉崵⡤禹，研发✫㢴妴投곥倝䎾欽，儑衼䲿⼮✫⚺
⸓剪⸉涸⽑嫱，㹊梡✫投곥⚌⸉涸侨㶶⻊鲮㘗կ

展劅劢勻，㽴盗投곥㣐垷㘗㖈⚌⸉中》䖤✫儑衼䧭
佪，⡎➠⚰䎑錣ծ〳䱽䚍䊵ծ⚁⚌䚍♶駈等䮋䧶կ中
信建投证券㼜䭯絯騨遤侨㶶ꆄ輑发展椚䙁，絩絯⠏⻊㣐
垷㘗涸⚁⚌䚍ㄤ㹊傞䚍，㟞䔂垷㘗涸〳䱽䚍ㄤざ錞䚍，
䲀⸓㣐垷㘗技术㖈刿㢴䎾欽㖞兞衅㖑կ㥵侨㶶➃投곥ծ
㢴垷䙖投곥等կ通鵂䭯絯倝ㄤ⠏⻊，中信建投证券㼜
䩧鸣刿⸈兰腊⻊ծ礵ⲥ⻊涸投곥剪⸉⡤禹，⥂䭯投곥⚌
⸉㖈遤⚌涸곭⯓㖑⡙կ

❀ծ总絕与展劅

 ꣣곩⼶⟣虽剎ⵄ勚歊Ⳡ桬僱金㸺併꣥㊤新海通证券肅⟧剣ꣳⰖ
&�NBJM MUG�����!IBJUPOH�DPN

印章物联助力证券营业网点开启智慧运营新篇章
ꥥ满ꆄ輑猰技ծ暟翫緸技术♸证券遤⚌帿䏞輑ざ，緸挿兰䢴鵘蠒垷䒭鲮㘗䧭⚹ꆄ輑劼匬㟞䔂呍心畊✰⸂涸
ꅾ銳发展劼麁，Ⱆ满⸂䲿⼮侮⡤ꆄ輑剪⸉餘ꆀ涸ず傞㼆蠒⚌緸挿涸ざ錞굥䱽宐䎂銳宠♶倗䲿넞，兰腊⽪
畎涸䲀䎛䶦䒙✫⠛絡涸⽪畎盗椚垷䒭，絕ざ暟翫緸�技术，㹊梡✫➃⽪ⴔ猌，➢罜㟞䔂굥䱽盗椚宐䎂，
餻腊緸挿兰䢴鵘蠒կ劥俒ꢞ鶣✫緸挿兰䢴鵘蠒涸胜兞♸⽪畎暟翫餻腊兰䢴鵘蠒涸䠑⛐，➝絏✫⽪畎暟翫盗
椚禹絡涸霃雦䙼騟ծ炽⟝⸆腊ծ㹎䪠港䱽崨玐ㄤ⽪畎Ⰼ生ㄐワ劍盗椚垷䒭等，剒た䚪絕✫⽪畎暟翫㼆✵餻
腊緸挿兰䢴鵘蠒涸䧭佪կ
暟翫緸⽪畎暟翫兰䢴鵘蠒侨㶶⻊ざ錞굥䱽

1�1 䋑㖞胜兞    
鵛 䎃 勻，⟄ 暟 翫 緸ծ➃ 䊨 兰 腊ծ⼓ 㗌 Ꝇծ✻ 雦 皾ծ

㣐侨䰘等⚹➿邍涸信息技术굷鸟发展，㖈佖」➃⟌生崞
倰䒭涸ず傞⛲Ȿⴁ满ꆄ輑遤⚌涸⠛絡絑蠒垷䒭，㖈鵯㖞
⟄兰腊⻊ծ侨㶶⻊ծ信息⻊⚹呍心涸緸挿兰䢴鵘蠒佖ꬠ
嵠惐中，㢴㹻证券Ⱆ㼜ꆄ輑猰技紵Ⰶꅾ挿发展䧶殜，
䎇⸈㣐信息技术投Ⰶ，㣐胐䱲程倝涸鵘蠒盗椚垷䒭կ㔔姼，
䲀⸓证券遤⚌涸兰䢴鵘蠒鲮㘗，通鵂鵘欽梡➿信息技术，
勻⠏⻊Ⱆ⚌⸉崨玐ծ䲿넞剪⸉佪桧ծ꣭ ⡛鵘蠒盗椚䧭劥ծ
㟞䔂ざ錞盗椚ㄤ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂䧭⚹ꅾ銳佖ꬠ倰ぢկ

1�2 行业佟瘻
㖈姼胜兞♴，㕂㹻㼆证券遤⚌涸鲮㘗发展⛲⼧ⴔⰢ

岤կ傍㖈 ���� 䎃，证港⠔发䋒շ证券劍餗⚌猰技发展⼧
㔋❀錞ⴢո，僈烁✫⼧㔋❀傞劍猰技港盗䊨⡲涸⚙
㣐⚺곿僽䲀鵳遤⚌侨㶶⻊鲮㘗发展♸侨䰘雮港盗
刿⸈兰䢴կ���� 䎃㖈痦⼧㔋㾉Ⰼ㕂➃㣐痦♧妃⠔雳上
㼆证券遤⚌䲿ⴀշⰢ✵鵳♧姿䲀鵳证券遤⚌侨㶶⻊鲮㘗
涸建雳ո涸雳呩，中㕂证港⠔㖈㽠剣Ⱒ곿涸瘷㢕中䲿
ⵌ♧湬넞䏞ꅾ錠䎇䭯絯䲀⸓证券劍餗⚌侨㶶⻊鲮㘗䊨⡲կ
湱Ⱒ佟瘻涸ⴀ〵⸈䘯✫遤⚌侨㶶⻊鲮㘗涸鵳玐，⚹餴劥
䋑㖞넞餘ꆀ发展岤Ⰶ✫䔂⸢⸓⸂կ

1�3 Ⱆ建霃
　　海通证券㖈⼧㔋❀錞ⴢ劍ꢂ稒騈㕂㹻♸遤⚌发
展姿⠄，⟄侨㶶⻊鲮㘗⚹ꅾ銳䫋䩛，⸈㣐信息技术

投Ⰶ，䲀⸓蠒⚌緸挿兰䢴鵘蠒建霃կ㟞䔂ざ錞盗椚♸⠏
⻊鵘蠒佪桧僽兰䢴鵘蠒涸ꅾ銳梠蒜，⡎歋✵Ⱆ⠛絡⽪
畎欽⽪곸籖，盗椚ꦼ䏞㣐僒㶸㖈港盗굥ꤗ，㔔姼，㥵⡦
㼆⽪畎涸⢪欽䞔ⲃ鵳遤Ⰼ玐港䱽䧭⚹✫錞ⴢ劍ꢂ❑鍒
Ɀ涸ꦼ곿կ

Ⱆ通鵂建霃⽪畎暟翫盗椚禹絡㹊梡✫⠛絡⽪畎涸
侨㶶⻊ㄤ紺餘邍⽀涸偽紺⻊盗椚，䧭⚹遤⚌껷㹻䱲程ⴔ
佅劼匬⽪畎暟翫盗椚垷䒭涸券㉁，㖈⸈䔂⠛絡⽪畎굥䱽
盗椚倰饥㖈✫遤⚌涸կ

1�4 物联印章餻腊智慧运营
㖈侨㶶⻊絑崸涸倝傞➿，Ⱆ䪾䳣㥩兰䢴鵘蠒发展

劼麁，通鵂䲀䎛⢪欽⽪畎暟翫盗椚禹絡，➢罜䲿⼮㹐䨪
⡤낉ծ⠏⻊⚌⸉崨玐ծ䲿넞鵘蠒盗椚佪桧，㟞䔂ざ錞盗
椚ㄤ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂，㹊梡ꆄ輑猰技♸⚌⸉发展湱輑ざկ
暟翫⽪畎⸔⸂⟱⚌兰䢴鵘蠒涸䠑⛐⚺銳剣⟄♴Ⳝ挿

�）䲿⼮㹐䨪⡤낉կ⽪畎暟翫盗椚禹絡利欽生暟霋ⵆծ
紤㢪䠭䎾ծ➃䊨兰腊等技术忘駈㹐䨪⚁⚌⻊涸宠，㟞
䔂㹐䨪䔱㾩䠭ㄤ雩ず䠭，➢罜䲿넞Ⱆ涸䋑㖞畊✰⸂կ

�）⠏⻊鵘蠒佪桧կ利欽絁上㹎䪠ծ霃㢊㖈絁盗䱽ծ
欽⽪侨䰘絡雦叅霧等⸆腊，䲿넞蠒⚌部⽪畎盗椚佪桧，
䲀鵳緸挿꧋紨盗椚，➢罜䲿⼮鵘蠒佪桧，⤛鵳利嶹㟞կ

�）⸈䔂굥䱽盗椚կ通鵂欽⽪➃プ港䱽ծ鵵錞欽⽪곫险ծ
电子㔵吃等倰䒭，㼆欽⽪悶㖈굥ꤗⰌ盗䱽，➢罜꣭⡛
港盗굥ꤗ，䲿넞ざ錞굥䱽宐䎂կ

一ծ胜兞

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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劥俒展爙✫㖈侨㶶ꆄ輑㣐胜兞♴，㖈券㉁遤⚌㥵⡦
利 欽 㣐 垷 㘗 技 术 ꅾ 㝕 投 곥 ⚌ ⸉կ通 鵂 䒸 Ⰶ 㣐 露 鎊 垷 㘗

（--.）ծ3"(ծ䲿爙䊨玐ծ"HFOU 等屠技术，荈建㣐垷
㘗霉崵⡤禹，研发✫㢴妴投곥倝䎾欽，儑衼䲿⼮✫⚺
⸓剪⸉涸⽑嫱，㹊梡✫投곥⚌⸉涸侨㶶⻊鲮㘗կ

展劅劢勻，㽴盗投곥㣐垷㘗㖈⚌⸉中》䖤✫儑衼䧭
佪，⡎➠⚰䎑錣ծ〳䱽䚍䊵ծ⚁⚌䚍♶駈等䮋䧶կ中
信建投证券㼜䭯絯騨遤侨㶶ꆄ輑发展椚䙁，絩絯⠏⻊㣐
垷㘗涸⚁⚌䚍ㄤ㹊傞䚍，㟞䔂垷㘗涸〳䱽䚍ㄤざ錞䚍，
䲀⸓㣐垷㘗技术㖈刿㢴䎾欽㖞兞衅㖑կ㥵侨㶶➃投곥ծ
㢴垷䙖投곥等կ通鵂䭯絯倝ㄤ⠏⻊，中信建投证券㼜
䩧鸣刿⸈兰腊⻊ծ礵ⲥ⻊涸投곥剪⸉⡤禹，⥂䭯投곥⚌
⸉㖈遤⚌涸곭⯓㖑⡙կ

❀ծ总絕与展劅

 ꣣곩⼶⟣虽剎ⵄ勚歊Ⳡ桬僱金㸺併꣥㊤新海通证券肅⟧剣ꣳⰖ
&�NBJM MUG�����!IBJUPOH�DPN

印章物联助力证券营业网点开启智慧运营新篇章
ꥥ满ꆄ輑猰技ծ暟翫緸技术♸证券遤⚌帿䏞輑ざ，緸挿兰䢴鵘蠒垷䒭鲮㘗䧭⚹ꆄ輑劼匬㟞䔂呍心畊✰⸂涸
ꅾ銳发展劼麁，Ⱆ满⸂䲿⼮侮⡤ꆄ輑剪⸉餘ꆀ涸ず傞㼆蠒⚌緸挿涸ざ錞굥䱽宐䎂銳宠♶倗䲿넞，兰腊⽪
畎涸䲀䎛䶦䒙✫⠛絡涸⽪畎盗椚垷䒭，絕ざ暟翫緸�技术，㹊梡✫➃⽪ⴔ猌，➢罜㟞䔂굥䱽盗椚宐䎂，
餻腊緸挿兰䢴鵘蠒կ劥俒ꢞ鶣✫緸挿兰䢴鵘蠒涸胜兞♸⽪畎暟翫餻腊兰䢴鵘蠒涸䠑⛐，➝絏✫⽪畎暟翫盗
椚禹絡涸霃雦䙼騟ծ炽⟝⸆腊ծ㹎䪠港䱽崨玐ㄤ⽪畎Ⰼ生ㄐワ劍盗椚垷䒭等，剒た䚪絕✫⽪畎暟翫㼆✵餻
腊緸挿兰䢴鵘蠒涸䧭佪կ
暟翫緸⽪畎暟翫兰䢴鵘蠒侨㶶⻊ざ錞굥䱽

1�1 䋑㖞胜兞    
鵛 䎃 勻，⟄ 暟 翫 緸ծ➃ 䊨 兰 腊ծ⼓ 㗌 Ꝇծ✻ 雦 皾ծ

㣐侨䰘等⚹➿邍涸信息技术굷鸟发展，㖈佖」➃⟌生崞
倰䒭涸ず傞⛲Ȿⴁ满ꆄ輑遤⚌涸⠛絡絑蠒垷䒭，㖈鵯㖞
⟄兰腊⻊ծ侨㶶⻊ծ信息⻊⚹呍心涸緸挿兰䢴鵘蠒佖ꬠ
嵠惐中，㢴㹻证券Ⱆ㼜ꆄ輑猰技紵Ⰶꅾ挿发展䧶殜，
䎇⸈㣐信息技术投Ⰶ，㣐胐䱲程倝涸鵘蠒盗椚垷䒭կ㔔姼，
䲀⸓证券遤⚌涸兰䢴鵘蠒鲮㘗，通鵂鵘欽梡➿信息技术，
勻⠏⻊Ⱆ⚌⸉崨玐ծ䲿넞剪⸉佪桧ծ꣭ ⡛鵘蠒盗椚䧭劥ծ
㟞䔂ざ錞盗椚ㄤ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂䧭⚹ꅾ銳佖ꬠ倰ぢկ

1�2 行业佟瘻
㖈姼胜兞♴，㕂㹻㼆证券遤⚌涸鲮㘗发展⛲⼧ⴔⰢ

岤կ傍㖈 ���� 䎃，证港⠔发䋒շ证券劍餗⚌猰技发展⼧
㔋❀錞ⴢո，僈烁✫⼧㔋❀傞劍猰技港盗䊨⡲涸⚙
㣐⚺곿僽䲀鵳遤⚌侨㶶⻊鲮㘗发展♸侨䰘雮港盗
刿⸈兰䢴կ���� 䎃㖈痦⼧㔋㾉Ⰼ㕂➃㣐痦♧妃⠔雳上
㼆证券遤⚌䲿ⴀշⰢ✵鵳♧姿䲀鵳证券遤⚌侨㶶⻊鲮㘗
涸建雳ո涸雳呩，中㕂证港⠔㖈㽠剣Ⱒ곿涸瘷㢕中䲿
ⵌ♧湬넞䏞ꅾ錠䎇䭯絯䲀⸓证券劍餗⚌侨㶶⻊鲮㘗䊨⡲կ
湱Ⱒ佟瘻涸ⴀ〵⸈䘯✫遤⚌侨㶶⻊鲮㘗涸鵳玐，⚹餴劥
䋑㖞넞餘ꆀ发展岤Ⰶ✫䔂⸢⸓⸂կ

1�3 Ⱆ建霃
　　海通证券㖈⼧㔋❀錞ⴢ劍ꢂ稒騈㕂㹻♸遤⚌发
展姿⠄，⟄侨㶶⻊鲮㘗⚹ꅾ銳䫋䩛，⸈㣐信息技术

投Ⰶ，䲀⸓蠒⚌緸挿兰䢴鵘蠒建霃կ㟞䔂ざ錞盗椚♸⠏
⻊鵘蠒佪桧僽兰䢴鵘蠒涸ꅾ銳梠蒜，⡎歋✵Ⱆ⠛絡⽪
畎欽⽪곸籖，盗椚ꦼ䏞㣐僒㶸㖈港盗굥ꤗ，㔔姼，㥵⡦
㼆⽪畎涸⢪欽䞔ⲃ鵳遤Ⰼ玐港䱽䧭⚹✫錞ⴢ劍ꢂ❑鍒
Ɀ涸ꦼ곿կ

Ⱆ通鵂建霃⽪畎暟翫盗椚禹絡㹊梡✫⠛絡⽪畎涸
侨㶶⻊ㄤ紺餘邍⽀涸偽紺⻊盗椚，䧭⚹遤⚌껷㹻䱲程ⴔ
佅劼匬⽪畎暟翫盗椚垷䒭涸券㉁，㖈⸈䔂⠛絡⽪畎굥䱽
盗椚倰饥㖈✫遤⚌涸կ

1�4 物联印章餻腊智慧运营
㖈侨㶶⻊絑崸涸倝傞➿，Ⱆ䪾䳣㥩兰䢴鵘蠒发展

劼麁，通鵂䲀䎛⢪欽⽪畎暟翫盗椚禹絡，➢罜䲿⼮㹐䨪
⡤낉ծ⠏⻊⚌⸉崨玐ծ䲿넞鵘蠒盗椚佪桧，㟞䔂ざ錞盗
椚ㄤ굥ꤗ䱽ⵖ腊⸂，㹊梡ꆄ輑猰技♸⚌⸉发展湱輑ざկ
暟翫⽪畎⸔⸂⟱⚌兰䢴鵘蠒涸䠑⛐⚺銳剣⟄♴Ⳝ挿

�）䲿⼮㹐䨪⡤낉կ⽪畎暟翫盗椚禹絡利欽生暟霋ⵆծ
紤㢪䠭䎾ծ➃䊨兰腊等技术忘駈㹐䨪⚁⚌⻊涸宠，㟞
䔂㹐䨪䔱㾩䠭ㄤ雩ず䠭，➢罜䲿넞Ⱆ涸䋑㖞畊✰⸂կ

�）⠏⻊鵘蠒佪桧կ利欽絁上㹎䪠ծ霃㢊㖈絁盗䱽ծ
欽⽪侨䰘絡雦叅霧等⸆腊，䲿넞蠒⚌部⽪畎盗椚佪桧，
䲀鵳緸挿꧋紨盗椚，➢罜䲿⼮鵘蠒佪桧，⤛鵳利嶹㟞կ

�）⸈䔂굥䱽盗椚կ通鵂欽⽪➃プ港䱽ծ鵵錞欽⽪곫险ծ
电子㔵吃等倰䒭，㼆欽⽪悶㖈굥ꤗⰌ盗䱽，➢罜꣭⡛
港盗굥ꤗ，䲿넞ざ錞굥䱽宐䎂կ

一ծ胜兞

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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劼魧，〳㹊梡㢴猫欽⽪港盗垷䒭ㄤ游欽⸆腊կ
兰腊畎瘲⚺銳僽欽✵㺙㼓㹊⡤⽪畎，⨞ⵌ➃畎ⴔ猌，Ⱘ
⡤歋畎瘲ծ㹊⡤⽪畎ծ覰暅ծ䬒䫣险⠛䠭㐼ծ♲鲶
轠⟉等匬䧭，⚺銳剣⟄♴⸆腊

�）劼魧Ⱘ剣넞䔂䏞䬒㢪㡲，姺凐⸂䬒⽸，劼곝
涸䭷爙抧〳䲿爙兰腊畎瘲覰暅鵶䱹ծ緸絞ծ⯎电ծ禹絡
鵘遤等朐䙖，䎇ꂁ㢊巊兪儑爙㾓，鍘䷫〳儑爙电ꆀկ

�）通鵂紤㢪⠛䠭技术♸♲鲶轠⟉絕ざ，〳㖈鵴玐
䱇勉朐䙖傞唬崵ⵌ畎瘲僽や馄ⴀ渷畎⼓㚖，剣佪姺⩓
渷⽪畎կ

�）ⰻ縨䬒䫣险⠛䠭㐼ծ荈⸓⻊菮劼，〳㖈霃㢊鄄
䜌䠑灶㗁傞䔂ⵖ䔀㔐⽪畎䎇㹊傞发鷐곫险信息，姺굥
ꤗ䪈㣐կ

�）Ⱘ㢊 (14 㹁⡙，䔲⽪畎鄄㢪䌄傞〳㖈た〵㹊傞
騈驶㹁⡙կ

⽪䱽〵〳㹊梡㼆兰腊畎瘲涸鵛騄猌곫险盗䱽ծ騈驶
欽⽪鵂玐，⚺銳歋黫䮢䶑⫸㣢ծ➃膿䶑⫸㣢ծ紤㢪⠛
䠭㐼ծ巊兪鍘䷫㾓等匬䧭，⚺銳剣⟄♴⸆腊

�）Ⱘ剣㣐㽯㼄巊兪鍘䷫㾓，〳⟄넞佪⤑䰦㖑㹊梡㼆
兰腊畎瘲涸盗䱽ծ雵䔶欽⽪鵂玐ծ霃縨緸絞ㄤ覰暅鵶䱹
信息ծ鵳遤晜劥⼮紩等⸆腊կ

�）ꅷ欽낉证瀦雩证倰䒭鍒ꝉ兰腊畎瘲，䲿넞⽪畎⢪
欽涸㸝Ⰼ䚍կ

�）ꂁ㢊黫䮢䶑⫸㣢ㄤ➃膿䶑⫸㣢，〳㖈欽⽪傞㼆
渷畎俒⟝ծ欽⽪➃➃膿鵳遤䬝撑䔱咓，㖈㹊梡邍⽀电子
⻊涸ず傞㟞⸈✫㸝Ⰼ䚍կ

�）ⰻ部涸紤㢪⠛䠭㐼〳霃縨电子㔵吃，㹊梡㸝
Ⰼ⼓㚖ⰻ渷畎，膴猌薴㔵偽岁欽⽪կ

3�2 印章物联管理た台
����� 禹絡倰呩霃雦

　　㖈禹絡部縭⛓ⴲ，絕ざ劥Ⱆ㹊꣢䎾欽，黽䗄禹絡
霃雦♧荝䚍ծ禹絡抳崞䚍等⾲ⴭ，㼆信息⥂㺙玐䏞ⴔ紩，
㼆欽䨪乼⡲勉ꣳⴔ紩，㼆緸絞㸝Ⰼ玐䏞ⴔ紩（㸝Ⰼ子緸
ㄤ㸝Ⰼ⼓㚖），㼆禹絡㹊梡絕匬ⴔ紩（䎾欽㽻ծ緸絞㽻ծ

⽪畎暟翫盗椚禹絡僽Ⱆ䔂⻊兰䢴鵘蠒建霃ծ餻腊
ⴔ佅劼匬涸ꅾ銳고湡⛓♧，⛲僽⚚呔衅㹊港盗銳宠ծ䲿
⼮ざ錞絑蠒腊⸂涸ꅾ銳⚿䲃կ

⽪畎暟翫盗椚禹絡⺫ゎ兰腊炽⟝霃㢊絊畮ㄤ鲱⟝盗
椚禹絡⚙部ⴔ，鲱⟝盗椚禹絡〳⟄㹊梡⽪畎涬雵ծ䱇勉
鍒ꝉծ欽⽪雵䔶ծ絡雦盗椚ծ굥䱽곫险等⸆腊兰腊炽
⟝霃㢊絊畮⺫䭍兰腊畎瘲ծ⽪䱽〵ծ䶑⫸㣢ծ紤㢪䠭䎾
等絆⟝，佅䭯⽪畎⥂䫡ծ欽⽪俒⟝电子䕧⫸ꅷ꧋ծ欽⽪
➃プ㣢⫸ꅷ꧋ծ欽⽪⼓㚖䠭䎾곫险等⸆腊կ

    劥禹絡㼆⚌⸉⽪畎盗椚鵳遤兰腊⻊鲮㘗⼮紩，㹊
梡㹊⡤⽪畎涸ⵠⵖծ곭》ծ⢪欽ծ刿䰃ծꝈ嫈等梠蒜涸
Ⰼ生ㄐワ劍盗椚，⚚⽪畎鵵錞⢪欽ծ⚗㣟等굥ꤗ建
用✫欽⽪ⴔ區㢴絶䫣邍，通鵂㹊傞叅霧欽⽪霫䞔⿺ぐ碫
侨䰘ⴔ區，⚹⟱⚌发展餻腊通鵂鲱炽⼸ず㹊梡盗椚梠，
鵳♧姿錞薴ⴔ佅劼匬⚌⸉⽪畎盗椚կ⽪畎暟翫盗椚禹絡
涸䲀䎛䩧通✫➃ծ畎ծ俒⟝涸✽通✽翫，㹊梡✫⽪畎涸
侨㶶⻊ծ礵絈⻊盗椚，叻䘋满证券遤⚌兰腊ծ兰䢴ծ㸝
Ⰼ欽⽪傞➿涸ⵌ勻կ

3�1 智腊炽⟝霃㢊絊畮
　　⽪䱽㹊⡤劼歋兰腊畎瘲ㄤ⽪䱽〵絆䧭կ霪㤛霃㢊㖈
Ⱟ곥⸆腊䚍涸ず傞，Ⱘ㢊皍峇⠏繠涸㢪錜ㄤ鲽䊫⤑䶀涸

✳ծ总⡤霃雦

♲ծ印章物联管理禹统建霃➝絏

图2.1：印畎暟联盗椚系絡

图3.1：兰腊炽件霃㢊 图3.2：印畎暟联盗椚系絡卹匬
շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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Ꝇ騟㽻等），➢罜㹊梡禹絡剒⠏倰呩霃雦կ
⽪畎暟翫盗椚禹絡ꅷ欽✻⻊部縭，䊺佅䭯Ⰼ叼㕂❡

⻊，禹絡䎾欽劍ꢂ❡生涸侨䰘Ⰼ部㖈劥㖑剪⸉㐼中鵳遤
⸈㺙㶸⪰կ鲱⟝䎂〵⢪欽 +"7" 露鎊䒓发，#�4 卹匬，⢪
欽鴪唀侨䰘䎽㹊梡⚌⸉侨䰘㶸⪰，5POH8FC ⡲⚹䎾欽剪
⸉㐼，5POH3%4 ⡲⚹넞䚍腊侨䰘㶸⪰，5POH)51 ⡲⚹
嶊息中ꢂ⟝，5POH5)4 ⡲⚹畮剪⸉餏鲿中ꢂ⟝կ1$
畮佅䭯 ���ծ㣼㸝信ծ*&ծDISPNFծ抠朵ծ(PPHMF 等
崹錢㐼霄，〳㹊梡偽㹐䨪畮垷䒭霄䎾欽կ

����� 禹絡⸆腊嚋鶣
⽪畎暟翫盗椚禹絡通鵂Ⱆⰻ部緸絞㼆⠛絡⽪畎鵳

遤鵴玐꧋中盗䱽，〳剣佪涸꣭⡛⠛絡⽪畎㖈⢪欽鵂玐㔔
⩓渷ծ怩渷等♶錞薴乼⡲䒸发涸⚌⸉굥ꤗ，ず傞䲿넞✫
⽪畎盗椚➃プ㼆㹊⡤⽪畎鵳遤渹挿ㄤ港漛涸佪桧կ

た〵⚺銳歋欽⽪盗椚ծ㹎䪠䱇勉盗椚ծ⽪畎盗椚ծ
絊畮中心ծ䫣邍中心ծ굥䱽中心ծ俒咓盗椚等⚌⸉垷㗌
匬䧭，⚺銳⸆腊㥵♴

�）欽⽪盗椚，㼆欽⽪䞔ⲃ鵳遤絡雦ⴔ區，〳䭽撑⽪
畎ぜ獦ծ䨾㾩部꡶ծ渷畎俒⟝碫㘗ծ欽⽪傞ꢂ媯等勵⟝
鵳遤癃鷥，雵䔶欽⽪俒⟝ծ欽⽪➃➃膿ծ欽⽪鵂玐傈䘋կ

�）㹎䪠䱇勉盗椚，展爙䔲餖〿䖉㢅椚ծ䊺絑㹎䪠
涸✲고邍，〳䘯鸟叅ꢓ㹎䪠⚌⸉崨玐կ

�）⽪畎盗椚，㼆Ⱆ䨾剣⽪畎鵳遤絡雦渹挿，䎇呏
䰘霃㢊霋ⵆ瀦♸覰暅 ."$ 㖑㖧絓㹁㈔♧涸蠒⚌部⽪畎♸
霃㢊，㼆嫦⚡絊畮杝用霃縨곫险劼ⵖ，䎇⚂〳叅溏⽪畎
涸㹁⡙ⴔ䋒信息կ

�）絊畮中心，㼆兰腊畎瘲鵳遤盗椚，⚺銳欽✵幑⸈
兰腊畎瘲，霃縨⼓㚖곫险⸆腊㼆⽪䱽〵鵳遤盗椚，⚺
銳欽✵絶䫡ծ叅溏⽪䱽〵䎾䚉㺙瀦等信息կ

�）䫣邍中心，㼜䨾剣欽⽪涸信息⟄㕃邍䕎䒭湬錜展
梡，〳䘯鸟✫鍒Ⱆ⽪畎涸⢪欽䞔ⲃ，展爙信息⺫䭍䊺
歍霼欽⽪崨玐侨ꆀ，⽪畎⢪欽䞔ⲃ，渷畎俒⟝⽑嫱，崨
玐㸤䧭⽑嫱，ぐ溁欽⽪ⴔ䋒，ぐ溁⽪畎侨ꆀⴔ䋒等կ
　　�）굥䱽中心，㼆⽪畎䭽⾓ծ䒗㖑欽⽪ծ⼓㚖㢪欽⽪ծ

图3.3：印畎暟联盗椚た〵

䬒劼ծ䎾䚉欽⽪等굥ꤗ䚍乼⡲鵳遤곫险雵䔶䲿爙կ
�）俒咓盗椚，㼆欽⽪崨玐中❡生涸欽⽪俒⟝ծ欽⽪

➃➃膿鵳遤䔱咓叅霧կ
3�3 智腊欽印㹎䪠流玐
兰腊欽⽪㹎䪠崨玐⺫ゎ䌢錞欽⽪ㄤ䎾䚉欽⽪⚙猫㖞

兞，通鵂Ⱆ꧋中鵘蠒盗椚禹絡靈欽㹊梡欽⽪⚌⸉⸅椚，
㖈兰腊炽⟝霃㢊絊畮（兰腊畎瘲ծ⽪䱽〵）㹊梡邍⽀欽⽪կ
⚙猫欽⽪㖞兞涸霃雦㟞⸈✫禹絡䒗䌢Ⱟ㺂䚍，㖈忘駈傈
䌢欽⽪宠涸ず傞，⛲〳㹊梡⯓欽⽪，た㹎䪠涸䎾䚉⚌
⸉⸅椚崨玐կ

����� 㹎䪠流玐
�）䌢錞欽⽪

䌢錞欽⽪崨玐⚺銳欽✵蠒⚌緸挿涸傈䌢欽⽪宠կ
㖈剣欽⽪銳傞，蠒⚌部涸⚌⸉⸅椚➃プ㖈涬䔶꧋中鵘
蠒盗椚禹絡た〳发饰欽⽪崨玐，䔶Ⰶ⽪畎碫㘗ծ欽⽪妃侨ծ
欽⽪俒⟝碫㘗等銳稇た䲿❜㹎呍，絑㹎呍➃プ㹎呍通鵂
た蜦》䱇勉瀦，⽪畎⥂盗➃プ通鵂㖈⽪䱽〵鳕Ⰶ䱇勉瀦
鍒ꝉ兰腊畎瘲欽⽪，欽⽪た䕧⫸俒⟝〳荈⸓䔱咓կ 

�）䎾䚉欽⽪

䎾䚉欽⽪崨玐⚺銳欽✵稒䚉欽⽪宠կ䎾䚉欽⽪崨
玐〳⯝✲歍霼㹎䪠涸傞ꢂ，歋䚪部盗椚➃プ涬䔶⽪
畎暟翫盗椚た〵蜦》䎾䚉欽⽪瀦，⽪畎⥂盗➃プ䭭ⵌ䎾
䚉欽⽪瀦た〳湬䱹鍒ꝉ兰腊畎瘲欽⽪，欽⽪㸤嫳たⱄ涬
䔶꧋中鵘蠒盗椚禹絡发饰䎾䚉欽⽪䔱咓⚌⸉，絑㹎呍➃
プ㹎呍通鵂た〳荈⸓䔱咓湱Ⱒ䕧⫸կ

����� 欽⽪流玐

图3.4：䌢錞用印流玐

图3.�：䎾䚉用印流玐

图3.6：印䱽〵用印流玐

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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�）⽪畎上綶կ䔲蠒⚌緸挿♶ⱄ銳⢪欽⚌⸉⽪畎た，
銳㸝䱗⚁➃㼜兰腊畎瘲ㄤ⽪䱽〵上綶䚪部，䚪部湱Ⱒ
➃プ⨞㥩涬雵た㧆㊤⥂盗կ

�）⽪畎Ꝉ嫈կ䚪部佐꧋⨢欽涸⚌⸉⽪畎た，絡♧䲿
❜上紩盗椚絆絉Ꝉ嫈կ 

3�5 印章⢪欽数䰘港䱽大㾓
侨䰘㣐㾓⚺銳⺫ゎⰌ㕂ぐ溁⽪畎ⴔ䋒㖑㕃ծ✲고ㄤ

欽⽪絡雦ծ✲고ㄤ欽⽪侨ꆀ 5PQ� 䱗遤嚸ծ剢欽⽪ꆀ絡雦ծ
�� 㼭傞ⰻ欽⽪ꆀ絡雦ծ絆絉䱗ぜ絡雦ծ곫险妃侨絡雦等
⸆腊垷㗌կ

侨䰘㣐㾓〳⟄㹊傞港䱽⽪畎涸⢪欽䞔ⲃ，⺫䭍蠒⚌
部 欽 ⽪ 䞔 ⲃծ渷 畎 梠 嫱 㟞  ꆀծ⢪ 欽 妃 侨ծ⢪ 欽 ➃ プծ
⢪欽傞ꢂ等信息，剣⸔✵ⴔ區⽪畎⢪欽涸馋⸷ㄤ垷䒭，
⠏⻊⽪畎盗椚瘻殜〳⟄䌐⸔霋ⵆ悶㖈涸⽪畎忝欽굥ꤗ，
⢾㥵⼓㚖㢪渷畎ծ䒗㖑渷畎ծ䭽⾓等䒗䌢欽⽪䞔ⲃ，
鵯剣⸔✵꣭⡛ざ錞굥ꤗ，㟞䔂굥䱽宐䎂㖈剣絡雦宠
傞〳⟄䘯鸟蜦》⽪畎⢪欽涸湱Ⱒ信息，Ⲹ㼱叅霧絡雦傞
ꢂ，䲿넞佪桧կ

���� 䎃 � 剢，海通证券㸤䧭⚌⸉⽪畎暟翫盗椚禹絡
Ⰼ上絁，㹊梡ⴔ佅劼匬Ⰼ銻渷，䲀鵳兰䢴蠒⚌緸挿建霃，
Ⰼ㕂⢪欽⽪畎䚪侨 ���� ⚡，上絁⟄勻嫦䎃欽⽪歍霼崨玐
馄侨♰妃，欽⽪妃侨馄⼧Ⳝ♰妃կ

欽⽪崨玐⚺銳䭷㖈⽪䱽〵鵳遤鍒ꝉ欽⽪涸鵂玐կ欽
⽪➃プ㖈꧋中鵘蠒盗椚禹絡歍霼欽⽪䱇勉瀦⛓た，歋⽪
畎⥂盗➃ⵌ⽪䱽〵鵳遤欽⽪，欽⽪銳⯓鷥䭊㼆䎾涸
畎瘲鵳遤覰暅鵶䱹，鵶䱹䧭⸆た挿ⴁ兰腊欽⽪蝲⽀鳕Ⰶ
䱇勉瀦⤑〳鍒ꝉ兰腊畎瘲欽⽪，兰腊畎瘲〫腊㖈电子
㔵吃錞㹁薴㔵ⰻ渷畎，馄ⴀ欽⽪薴㔵⠔鍘发곫险，ず傞，
蕯发生䭽⾓畎瘲ծ䔂ⵖ䬒劼等遤⚹⛲⠔鍘发곫险，欽
⽪傞⽪䱽〵⠔通鵂䶑⫸㣢䬝䶑欽⽪俒⟝ㄤ欽⽪➃膿，鵯
呋禹絡⠔㼆欽⽪鵂玐霫絈雵䔶殆汚，㣐㣐꣭⡛✫鵵錞欽
⽪涸굥ꤗկ

3�4 印章Ⰼ欰ㄐワ期管理
⚹⸈䔂⽪畎涸꧋中⻊盗䱽，⽪畎暟翫盗椚禹絡絕ざ

Ⱆ 0" 禹絡，㼆蠒⚌緸挿㹊⡤⽪畎涸ⵠⵖծ곭欽ծ⥂盗ծ
⢪欽ծ上綶ㄤꝈ嫈鵳遤霫絈㢊呩，㹊梡⽪畎Ⰼ生ㄐワ劍
涸信息⻊盗椚կ⚺銳剣⟄♴Ⳝ挿

�）⽪畎ⵠⵖկ䔲蠒⚌緸挿倝建䧴鴲獴傞，㥵ⵠⵖ
䧴刿䰃⚌⸉⽪畎，〳歋蠒⚌緸挿湱Ⱒ➃プ通鵂Ⱆ 0" 禹
絡发饰⽪畎ⵠⵖ⚁고崨玐，䚪部佐ⵌ歍霼た絡♧ⵠⵖկ

�）⽪畎곭欽կ㸤䧭㹊⡤⽪畎ⵠⵖ䎇鄳Ⰶ兰腊畎瘲た，
歋䚪部通濼蠒⚌緸挿곭》兰腊畎瘲ㄤ⽪䱽〵，⨞㥩곭欽
涬雵た㖈⽪畎暟翫盗椚禹絡涬雵湱Ⱒ信息կ

�）⽪畎⥂盗կ兰腊畎瘲ㄤ⽪䱽〵❜歋蠒⚌緸挿ざ錞
䚪港䧴絾ざ䀔⥂盗，⽪畎⥂盗➃餏餓㹁劍唬叅霃㢊，⥂
证鵘遤姻䌢կ 

�）⽪畎⢪欽կ欽⽪➃プ〳⟄通鵂꧋中鵘蠒盗椚禹絡
发饰欽⽪歍霼，㹎呍通鵂た〳⟄㖈⽪䱽〵鍒ꝉ兰腊畎瘲
欽⽪，欽⽪傞䬝撑雵䔶欽⽪俒⟝♸欽⽪➃➃膿た荈⸓䔱
咓ⵌ咓呩中心կ  

图3.7：印畎使用侨䰘㣐㾓（崵霚侨䰘）

㔋ծ智慧网点建霃䧭佪

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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4�1 印章风䱽⡤禹㸤㊤实梡网点建霃ざ錞⻊
㖈⾲㨤涸➃䊨盗椚⽪畎垷䒭♴，僒㣪勇➃䞔畎ծ馊

勉猙渷ծ⩓渷⽪畎等鵵錞遤⚹，⽪畎盗䱽崨玐ⵖ䏞籖椫
⡛佪，ⴔ侔⻊盗椚垷䒭굥ꤗ鳅넞，⚂䚪部ꦼ⟄㹊梡㼆ⴔ
佅劼匬欽⽪涸ざ錞盗椚，㺂僒絛Ⱆ鸣䧭䊭㣐絑崸䰀㣟
ㄤぜ钚䰀㣟կ

兰腊炽⟝絊畮涸㹊傞㹁⡙ծ电子㔵吃ծ䒗䌢곫险等
⸆腊〳⟄剣佪㖑㼆ⴔ佅劼匬欽⽪遤⚹鵳遤錞薴，姺⽪
畎⚗㣟，㹊梡➃畎ꥬ猌，〳⟄㼆欽⽪鵂玐Ⰼ紬䔶䎇餓任
ⵌ➃，➢罜꣭⡛굥ꤗ，㟞䔂㹊⡤⽪畎涸굥䱽盗椚宐䎂，
㹊梡緸挿ざ錞⻊建霃կ

4�2 渷章流玐⚁➃㹎䪠实梡网点欽印錞薴⻊
⽪畎欽⽪⚁➃㹎䪠，湱䔲✵㼆欽⽪鵂玐㟞⸈㸝Ⰼ盗

䱽梠蒜，霪梠蒜通鵂㖈絁上发饰崨玐㹎䪠，⢪欽⽪信息
Ⱆ䒓鷳僈⻊，〳⟄ⴔ侔欽⽪勉⸂，꣭⡛鵵錞欽⽪굥ꤗ，
㟞䔂蠒⚌緸挿欽⽪涸錞薴⻊盗椚կ

4�3 印章Ⰼワ期港䱽实梡网点管理礵絈⻊
⽪畎Ⰼ生ㄐワ劍盗椚，僽㼆⽪畎涸ⵠⵖծ곭欽ծ⥂盗ծ

⢪欽ծ上綶ㄤꝈ嫈鵂玐鵳遤Ⰼ涸梠盗椚կ㼆⽪畎涸
絁上歍霼ծ絁♴⢪欽鵳遤Ⰼ涸盗䱽，⨞ⵌ絁上歍霼剣
雵䔶，絁♴⢪欽〳鷅彷，㼆俒⟝欽⽪鵳遤涬雵ծ欽⽪
中鵳遤港䱽ծ欽⽪た鵳遤㶸咓，烁⥂欽⽪鵂玐中䨾剣〳
絁上叅霧㹎雦，➢罜㹊梡緸挿欽⽪涸礵絈⻊盗椚կ

4�4 欽印数䰘Ⰼ港䱽实梡网点管䱽数字⻊
证券Ⱆ㖈㼆霽㢴蠒⚌緸挿傞，㖈⠛絡盗椚垷䒭

♴，偽岁㼆蠒⚌緸挿涸欽⽪ざ錞䚍ծ欽⽪㹎䪠鵂玐ծ欽
⽪ꆀ等䞔ⲃⰌ✫鍒，罜⽪畎暟翫盗椚禹絡ⴭ㹊梡✫⽪
畎涸꧋中넞佪盗䱽，㖈欽⽪➃プ偽䠭涸䞔ⲃ♴㹊梡✫欽
⽪鵂玐涸霫絈雵䔶，〳㖈た〵䘯鸟叅霧鷅彷，䎇⚂〳㼆
⽪畎朐䙖㹊傞䱍䱽，絕ざ港䱽㣐㾓〳叅霧ぐ碫䫣邍侨䰘，
㹊梡✫蠒⚌緸挿涸侨㶶⻊盗椚կ

4�5 印章管理模䒭创新实梡网点运营智腊⻊
⠛絡涸⽪畎盗椚垷䒭♴⽪畎鵂✵ⴔ侔⻊，䚪部㼆欽

⽪港盗傞佪忕た，ざ錞굥ꤗ鳅㣐，㖈⽪畎暟翫盗椚禹絡
䲀䎛た䶦䒙✫⠛絡涸⽪畎盗椚垷䒭，㹊梡✫欽⽪㹎䪠
ⴔ猌，➃畎ⴔ猌，匬建✫遤⚌곭⯓涸⚌⸉⽪畎盗椚垷䒭，
剣佪㖑䲀鵳✫Ⱆ兰䢴緸挿建霃，䲿⼮✫緸挿兰腊⻊
宐䎂կ

欽⽪㸝Ⰼ㼆✵䲿넞Ⱆざ錞굥䱽腊⸂Ⱘ剣ꅾ銳涸䠑
⛐，罜ざ錞굥䱽腊⸂涸䲿⼮ⴭ僽緸挿兰䢴鵘蠒鲮㘗涸ꅾ
銳♧梠，⽪畎暟翫㖈证券遤⚌涸䲀䎛⢪⠛絡⽪畎盗椚垷
䒭䖤ⵌ✫倝，㟞䔂✫⽪畎盗椚涸〳ꬑ䚍ㄤ㸝Ⰼ䚍，⡎
僽➠銳䭯絯䱲程⠏⻊悶㖈涸굥ꤗկ

㖈劢勻，〳⟄䒸Ⰶ 0$3（兰腊俒劥霋ⵆ）技术，荈
⸓㼜俒㶶䲿》た♸电子俒⟝鵳遤嫱㼆，蕯ⴀ梡俒㶶佖⸓ծ
瑟涯곜腊鍘发荈⸓곫险，⿺傞发梡悶㖈涸鵵錞乼⡲㟞
⸈⽪䱽〵➃膿 � 䭷紻㔔稇雩证鍒ꝉ垷䒭，⢪欽⽪
㸝Ⰼ䖤ⵌ刿넞⥂ꥻ⛲〳絕ざ獴⸓ "11 䎾欽，通鵂覰暅
技术㹊梡䩛劼♸畎瘲湬鵶，〳⟄雮プ䊨刿倰⤑㖑鵳遤歍
霼ㄤ㹎䪠乼⡲，⚹㹐䨪ㄤ㹎呍➃プ䲿⣘⤑利կ䚪⛓，㖈
鵯⚡굷鸟发展涸傞➿，ぐ猫屠猰技鿪剣〳腊䧭⚹⸔⸂
兰䢴鵘蠒发展涸♧梠，兰腊⽪畎盗椚⡲⚹䲿⼮⟱⚌鵘蠒
佪桧ㄤ굥ꤗ䱽腊⸂涸ꅾ銳䩛媯，㼜勻⠔刿⸈兰腊⻊ծ
⤑䰦⻊ծ㸝Ⰼ⻊，罜䚍腊傈渤䲿⼮涸兰腊⽪畎㼜䭆剣刿
䎛ꢢ涸莺〵կ
罌俒柄
<�> 杨䗞胿 � ♧猫兰䢴⽪畎盗䱽技术倰呩⿺Ⱖ㖈电緸⟱⚌
涸䎾欽 �
<�> ⱹ建륫 � 嚁㣔建 � 侨㶶⻊胜兞♴㉁⚌Ꜿ遤兰䢴鵘蠒
涸騟䖈研究

❀ծ展劅

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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涸Ⰼ銻渷涸굥ꤗ䎂〵，䲿넞Ⱆ侮⡤⚌⸉굥ꤗ盗椚宐䎂，
䩧鸣䊵䒗⻊涸⚌⸉굥ꤗ盗椚⡤禹，䲿⼮ⰖⰌ굥ꤗ盗
椚涸侨㶶⻊ㄤ兰腊⻊宐䎂կ

絡♧굥䱽䎂〵⡲⚹西部证券굥ꤗ盗椚⚌⸉ㄤ技术
ぢ㤕饬倝涸Ⱙ㘗㹊騨呩⢾，荝⸂✵鍒ⱿⰖ傈渤㢕勇
涸굥ꤗ盗椚곿կ

㖈⚌⸉卹匬上，銻渷Ⱆ荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ餒㺢信欽ծ
投餴Ꜿ遤ծ餴❡盗椚ծ劼匬⚌⸉等❀㣐⚌⸉匣㗌⟄⿺子
Ⱆ⚌⸉，⟄侨䰘⚹稇끮⸓ぐ⚌⸉㹊梡✲中ծ✲た涸侨
㶶⻊盗椚կ㖈⚁고굥ꤗ盗椚곭㚖，銻渷䋑㖞굥ꤗծ信欽
굥ꤗծ乼⡲굥ꤗ等，㹊梡ⰖⰌ굥ꤗ盗椚կ
　　㖈 侨 䰘 卹 匬 上，䩧 鸣 ⴔ 㽻 涸 侨 䰘 ⡤ 禹，⺫ 䭍 0%4

（0QFSBUJPOBM %BUB 4UPSF）餤 彂 㽻ծ%3（%BUB 3JTL）
굥ꤗ⚌⸉侨䰘㽻ծ%.（%BUB .BSU）侨䰘꧋䋑㽻等կ利
欽㣐侨䰘䎂〵ծ侨㶶プ䊨（31" 等技术）ծ"* 侨䰘㢅椚腊
⸂匬建兰腊⻊侨䰘ꅷ꧋ㄤ⸈䊨⡤禹，㛇✵⚌⸉㖞兞匬建

图1：絡♧굥䱽䎂〵业务卹匬

랕酕峕勚嵳嶮䓎吥䖛㕂愆勿涬菔䓎僕㦌
西部证券肅⟧剣ꣳⰖ&�NBJM[IBOHYJBPP!YCNBJM�DPN�DO

数智驱动：西部证券统一风险管理平台实践
证券劍餗遤⚌遤珘荝鵴，稒䫋⟱⚌굥ꤗ盗椚⛓菮կ㖈⚌⸉䒓展中，㥵⡦建用㸤㊤涸굥ꤗ盗椚⡤禹，⿺傞
剣佪㖑䯲䯝ծ霋ⵆծ盗䱽굥ꤗ荛Ⱒꅾ銳կ西部证券荈����䎃⸓絡♧굥ꤗ盗椚䎂〵建霃，通鵂㣐侨䰘ծ
"*ծ31"等技术䩛媯，䩧灶ぐ⚌⸉禹絡涸侨䰘㷐䀙，匬建⟄荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ信欽⚌⸉⚹⚺涸⚌⸉Ⰼ銻渷
涸Ⰼ굥ꤗ盗椚⡤禹կ通鵂⚌⸉♸技术⼸ず建霃，䊺ⴲ姿建䧭♧㤛遤⛓剣佪涸侨兰⻊굥ꤗ盗椚䎂〵կ
侨兰끮⸓Ⰼ굥ꤗ絡♧굥䱽

䔲胜兞♴，ꆄ輑劼匬⚰满굥ꤗ✲⟝㢴呋⻊ծ㢕
勇⻊涸곿，銳宠䋑㖞劼匬㖈ꆄ輑猰技곭㚖♶倗䱲程
倝⟄䎾㼆굥ꤗ涸㢴」䚍ㄤ盗椚涸⽰傞䚍կ姼㢪，港盗劼
匬⛲陆絯发䋒蕯䎁Ⰼ굥ꤗ盗椚湱Ⱒ涸錞㹁，⚹⚚呔黽
㸛遤⚌港盗荈䖒銳宠⿺䲿⼮ⰻ部굥ꤗ盗椚腊⸂，Ⰼ衅
㹊շ证券Ⱆ굥ꤗ䱽ⵖ䭷叻盗椚⸅岁ոշ证券ⰖⰌ굥
ꤗ盗椚錞薴ո等銳宠，建用㸤㊤涸证券Ⱆ⿺子Ⱆ굥
ꤗ盗椚⡤禹，䔂⻊굥ꤗ盗椚禹絡涸建霃僽证券劍餗遤⚌
굥ꤗ盗椚䊨⡲涸ꅾ中⛓ꅾկ
　　西 部 证 券 肅 ⟧ 剣 ꣳ Ⱆ （⟄ ♴ 皍 獦西 部 证 券）
���� 䎃⣜䩯Ⱆ굥ꤗ盗椚部ㄤ侨㶶⻊鲮㘗⸅Ⱆ㹔⚹⚺⡤，
ぐ⚌⸉部꡶⼸ず，䧭用⚁고䊨⡲㼭絆，⸓Ⰼ荈研涸絡
♧굥ꤗ盗椚䎂〵（⟄♴皍獦絡♧굥䱽䎂〵）建霃，⟄
姼 勻 ➿ 剏 ⴔ 侔 涸 㢪 ꅷ 禹 絡，傋 㖈 通 鵂 㣐 侨 䰘ծ"*

（"SUJDJBM *OUFMMJHFODF，➃ 䊨 兰 腊）ծ31"（3PCPUJD 
1SPDFTT "VUPNBUJPO，劼㐼➃崨玐荈⸓⻊）等技术䩛媯，
䩧灶侨䰘㷐䀙，匬建⟄荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ餒㺢信欽⚹⚺

ⰻ㢪錞銳宠⚹ⴗⰆ挿，䭽⢪欽㖞兞ⴔ⚹㢪部港盗碫䭷叻ծ
ⰻ部굥ꤗ㺂䗽䏞⿺ꣳ괄等䭷叻，⟄⿺ぢ暵㹁✲고涸⚁
고䭷叻կ

2�2 数䰘卹匬
建霃絡♧侨䰘꧋䋑，㹊梡Ⱆ굥ꤗ侨䰘涸꧋中⻊ㄤ

叻ⲥ⻊盗椚կ

侨兰㣐腰，䩧鸣侨䰘ㄤ굥ꤗ끮⸓涸 "* 剪⸉⡤禹，㹊梡侨
兰끮⸓굥ꤗ盗椚կ

㖈䎾欽卹匬上，ꅷ欽䗎剪⸉涸技术倰呩，㛇✵⚌⸉
ㄤ絾ざ港䱽錠錭，ꅷ欽垷㗌⻊涸卹匬霃雦倰呩，䘯鸟鷓
䎾♶ず⚌⸉涸併䰦鶛➿，た畮ⴔ猌儑衼䲿⼮研发佪桧
ㄤ䪈展䚍，利欽䭯絯꧋䧭ㄤ部縭ㄤ荈⸓⻊崵霚等䩛媯䲿
餘㟞佪կ

2�1 业务卹匬
呏䰘⚌⸉굥ꤗ盗椚銳宠，㹊梡㹊傞湢䋑ծ⾓⸂崵霚ծ

⚌⸉䫣邍⿺港盗䫣邍等⸆腊，衅㖑굥ꤗ霋ⵆծ港崵ծ곫
险⡤禹կ⟄㹊傞湢䋑⚹⢾，霪垷㗌䎾欽✵輑餴輑券絶䭯
䬐⥂嫱⢾涸㹊傞港䱽ծ肅牰餘䬃䒭㔐餝輑餴➃㹊傞㾶紨
⥂ꥻ嫱⢾涸港䱽，⟄⿺证券投餴㹊傞渠✷涸姺渠姺䰀곫
险等㖞兞կ
　　㖈⚌⸉굥ꤗ盗椚㛇炄上，⟄信欽굥ꤗծ䋑㖞굥ꤗ⚹
瑲灶挿，发⸂Ⰼ굥ꤗ盗椚⡤禹建霃կ絾ざ䭷叻港䱽⟄

プ⢪欽⛴䟗涸 %3 㽻կ
⦶⸔荈研涸⡛➿瀦⡤禹䵨建굥䱽⚌⸉侨盗椚垷㗌，

⸓䙖盗椚 %3 侨䰘僈絈㽻中垷㘗鲮䰃侨，㹊梡꧋中盗䱽
♶ず禹絡中涸⚌⸉䌢ꆀ㹁⛐，㟞䔂䎂〵侨䰘㢅椚抳崞䚍կ

%. 侨䰘꧋䋑㽻⡲⚹侨䰘垷㘗涸䎾欽㽻，⚹䎂〵涸굥
ꤗ盗椚⸆腊ծ굥ꤗ雦ꆀ䒸乾ㄤ兰腊⻊剪⸉中心䲿⣘Ⱒꝶ
侨䰘佅丒կ

����� 荈⸓⻊⼸ず侨㶶プ䊨
　　侨㶶プ䊨⟄ꬋ⤀Ⰶ涸倰䒭，通鵂垷䬾プ䊨乼⡲遤⚹，
㹊梡䎂〵㢪䒁，㖈侨䰘ꅷ꧋♸㢪发梠蒜䲿⼮♸㢪部禹絡

����� 礵絈⻊ⴔ㽻侨䰘垷㘗
ꛏ㼆上康侨䰘彂ⴔ侔ծ⚌⸉鹤鳓ぐ䒗涸곿，ꅷ欽

ⴔ㽻侨䰘垷㘗霃雦，䲿⼮禹絡䪈展䚍ㄤ絶䫡䚍，⤛鵳侨
䰘Ⱏ❧，剣佪佅䭯㹊梡Ⱆぐ碫⚌⸉굥ꤗ盗椚建霃կ

ꅷ欽侨䰘䪠ꆀず姿ծ㹊傞ⴔ发ծ31" 㼆䱹等㢴猫技术，
鍒Ɀ上康侨䰘ⴔ侔㼋荝涸侨䰘㷐䀙곿，䭽撑絡♧叻ⲥ
㼜⚌⸉侨䰘宨翸✵ 0%4 餤彂㽻，㹊梡㼆Ⰼ⚌⸉侨䰘涸侮ざկ
㛇✵侨䰘垷㘗ⴔ㽻霃雦椚䙁，⟄⚌⸉⚹㼋ぢ，通鵂絡♧
建垷ծ꧋中幡峤ծ叻ⲥ⻊䭷叻垷㘗⡤禹等倰䒭㼜ぐ猫勻
彂涸⚌⸉侨䰘鵳遤絾ざㄤ䲿捃，䩧鸣痗ざ研发ㄤ⚌⸉➃

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

一ծ胜兞

✳ծ侮⡤卹匬 图2：絡♧굥䱽䎂〵侨䰘卹匬

图3：絡♧굥䱽䎂〵0D4餤源㽻侨䰘㢅椚
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涸Ⰼ銻渷涸굥ꤗ䎂〵，䲿넞Ⱆ侮⡤⚌⸉굥ꤗ盗椚宐䎂，
䩧鸣䊵䒗⻊涸⚌⸉굥ꤗ盗椚⡤禹，䲿⼮ⰖⰌ굥ꤗ盗
椚涸侨㶶⻊ㄤ兰腊⻊宐䎂կ

絡♧굥䱽䎂〵⡲⚹西部证券굥ꤗ盗椚⚌⸉ㄤ技术
ぢ㤕饬倝涸Ⱙ㘗㹊騨呩⢾，荝⸂✵鍒ⱿⰖ傈渤㢕勇
涸굥ꤗ盗椚곿կ

㖈⚌⸉卹匬上，銻渷Ⱆ荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ餒㺢信欽ծ
投餴Ꜿ遤ծ餴❡盗椚ծ劼匬⚌⸉等❀㣐⚌⸉匣㗌⟄⿺子
Ⱆ⚌⸉，⟄侨䰘⚹稇끮⸓ぐ⚌⸉㹊梡✲中ծ✲た涸侨
㶶⻊盗椚կ㖈⚁고굥ꤗ盗椚곭㚖，銻渷䋑㖞굥ꤗծ信欽
굥ꤗծ乼⡲굥ꤗ等，㹊梡ⰖⰌ굥ꤗ盗椚կ
　　㖈 侨 䰘 卹 匬 上，䩧 鸣 ⴔ 㽻 涸 侨 䰘 ⡤ 禹，⺫ 䭍 0%4

（0QFSBUJPOBM %BUB 4UPSF）餤 彂 㽻ծ%3（%BUB 3JTL）
굥ꤗ⚌⸉侨䰘㽻ծ%.（%BUB .BSU）侨䰘꧋䋑㽻等կ利
欽㣐侨䰘䎂〵ծ侨㶶プ䊨（31" 等技术）ծ"* 侨䰘㢅椚腊
⸂匬建兰腊⻊侨䰘ꅷ꧋ㄤ⸈䊨⡤禹，㛇✵⚌⸉㖞兞匬建

图1：絡♧굥䱽䎂〵业务卹匬

랕酕峕勚嵳嶮䓎吥䖛㕂愆勿涬菔䓎僕㦌
西部证券肅⟧剣ꣳⰖ&�NBJM[IBOHYJBPP!YCNBJM�DPN�DO

数智驱动：西部证券统一风险管理平台实践
证券劍餗遤⚌遤珘荝鵴，稒䫋⟱⚌굥ꤗ盗椚⛓菮կ㖈⚌⸉䒓展中，㥵⡦建用㸤㊤涸굥ꤗ盗椚⡤禹，⿺傞
剣佪㖑䯲䯝ծ霋ⵆծ盗䱽굥ꤗ荛Ⱒꅾ銳կ西部证券荈����䎃⸓絡♧굥ꤗ盗椚䎂〵建霃，通鵂㣐侨䰘ծ
"*ծ31"等技术䩛媯，䩧灶ぐ⚌⸉禹絡涸侨䰘㷐䀙，匬建⟄荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ信欽⚌⸉⚹⚺涸⚌⸉Ⰼ銻渷
涸Ⰼ굥ꤗ盗椚⡤禹կ通鵂⚌⸉♸技术⼸ず建霃，䊺ⴲ姿建䧭♧㤛遤⛓剣佪涸侨兰⻊굥ꤗ盗椚䎂〵կ
侨兰끮⸓Ⰼ굥ꤗ絡♧굥䱽

䔲胜兞♴，ꆄ輑劼匬⚰满굥ꤗ✲⟝㢴呋⻊ծ㢕
勇⻊涸곿，銳宠䋑㖞劼匬㖈ꆄ輑猰技곭㚖♶倗䱲程
倝⟄䎾㼆굥ꤗ涸㢴」䚍ㄤ盗椚涸⽰傞䚍կ姼㢪，港盗劼
匬⛲陆絯发䋒蕯䎁Ⰼ굥ꤗ盗椚湱Ⱒ涸錞㹁，⚹⚚呔黽
㸛遤⚌港盗荈䖒銳宠⿺䲿⼮ⰻ部굥ꤗ盗椚腊⸂，Ⰼ衅
㹊շ证券Ⱆ굥ꤗ䱽ⵖ䭷叻盗椚⸅岁ոշ证券ⰖⰌ굥
ꤗ盗椚錞薴ո等銳宠，建用㸤㊤涸证券Ⱆ⿺子Ⱆ굥
ꤗ盗椚⡤禹，䔂⻊굥ꤗ盗椚禹絡涸建霃僽证券劍餗遤⚌
굥ꤗ盗椚䊨⡲涸ꅾ中⛓ꅾկ
　　西 部 证 券 肅 ⟧ 剣 ꣳ Ⱆ （⟄ ♴ 皍 獦西 部 证 券）
���� 䎃⣜䩯Ⱆ굥ꤗ盗椚部ㄤ侨㶶⻊鲮㘗⸅Ⱆ㹔⚹⚺⡤，
ぐ⚌⸉部꡶⼸ず，䧭用⚁고䊨⡲㼭絆，⸓Ⰼ荈研涸絡
♧굥ꤗ盗椚䎂〵（⟄♴皍獦絡♧굥䱽䎂〵）建霃，⟄
姼 勻 ➿ 剏 ⴔ 侔 涸 㢪 ꅷ 禹 絡，傋 㖈 通 鵂 㣐 侨 䰘ծ"*

（"SUJDJBM *OUFMMJHFODF，➃ 䊨 兰 腊）ծ31"（3PCPUJD 
1SPDFTT "VUPNBUJPO，劼㐼➃崨玐荈⸓⻊）等技术䩛媯，
䩧灶侨䰘㷐䀙，匬建⟄荈蠒投餴⿺⨞䋑ծ餒㺢信欽⚹⚺

ⰻ㢪錞銳宠⚹ⴗⰆ挿，䭽⢪欽㖞兞ⴔ⚹㢪部港盗碫䭷叻ծ
ⰻ部굥ꤗ㺂䗽䏞⿺ꣳ괄等䭷叻，⟄⿺ぢ暵㹁✲고涸⚁
고䭷叻կ

2�2 数䰘卹匬
建霃絡♧侨䰘꧋䋑，㹊梡Ⱆ굥ꤗ侨䰘涸꧋中⻊ㄤ

叻ⲥ⻊盗椚կ

侨兰㣐腰，䩧鸣侨䰘ㄤ굥ꤗ끮⸓涸 "* 剪⸉⡤禹，㹊梡侨
兰끮⸓굥ꤗ盗椚կ

㖈䎾欽卹匬上，ꅷ欽䗎剪⸉涸技术倰呩，㛇✵⚌⸉
ㄤ絾ざ港䱽錠錭，ꅷ欽垷㗌⻊涸卹匬霃雦倰呩，䘯鸟鷓
䎾♶ず⚌⸉涸併䰦鶛➿，た畮ⴔ猌儑衼䲿⼮研发佪桧
ㄤ䪈展䚍，利欽䭯絯꧋䧭ㄤ部縭ㄤ荈⸓⻊崵霚等䩛媯䲿
餘㟞佪կ

2�1 业务卹匬
呏䰘⚌⸉굥ꤗ盗椚銳宠，㹊梡㹊傞湢䋑ծ⾓⸂崵霚ծ

⚌⸉䫣邍⿺港盗䫣邍等⸆腊，衅㖑굥ꤗ霋ⵆծ港崵ծ곫
险⡤禹կ⟄㹊傞湢䋑⚹⢾，霪垷㗌䎾欽✵輑餴輑券絶䭯
䬐⥂嫱⢾涸㹊傞港䱽ծ肅牰餘䬃䒭㔐餝輑餴➃㹊傞㾶紨
⥂ꥻ嫱⢾涸港䱽，⟄⿺证券投餴㹊傞渠✷涸姺渠姺䰀곫
险等㖞兞կ
　　㖈⚌⸉굥ꤗ盗椚㛇炄上，⟄信欽굥ꤗծ䋑㖞굥ꤗ⚹
瑲灶挿，发⸂Ⰼ굥ꤗ盗椚⡤禹建霃կ絾ざ䭷叻港䱽⟄

プ⢪欽⛴䟗涸 %3 㽻կ
⦶⸔荈研涸⡛➿瀦⡤禹䵨建굥䱽⚌⸉侨盗椚垷㗌，

⸓䙖盗椚 %3 侨䰘僈絈㽻中垷㘗鲮䰃侨，㹊梡꧋中盗䱽
♶ず禹絡中涸⚌⸉䌢ꆀ㹁⛐，㟞䔂䎂〵侨䰘㢅椚抳崞䚍կ

%. 侨䰘꧋䋑㽻⡲⚹侨䰘垷㘗涸䎾欽㽻，⚹䎂〵涸굥
ꤗ盗椚⸆腊ծ굥ꤗ雦ꆀ䒸乾ㄤ兰腊⻊剪⸉中心䲿⣘Ⱒꝶ
侨䰘佅丒կ

����� 荈⸓⻊⼸ず侨㶶プ䊨
　　侨㶶プ䊨⟄ꬋ⤀Ⰶ涸倰䒭，通鵂垷䬾プ䊨乼⡲遤⚹，
㹊梡䎂〵㢪䒁，㖈侨䰘ꅷ꧋♸㢪发梠蒜䲿⼮♸㢪部禹絡

����� 礵絈⻊ⴔ㽻侨䰘垷㘗
ꛏ㼆上康侨䰘彂ⴔ侔ծ⚌⸉鹤鳓ぐ䒗涸곿，ꅷ欽

ⴔ㽻侨䰘垷㘗霃雦，䲿⼮禹絡䪈展䚍ㄤ絶䫡䚍，⤛鵳侨
䰘Ⱏ❧，剣佪佅䭯㹊梡Ⱆぐ碫⚌⸉굥ꤗ盗椚建霃կ

ꅷ欽侨䰘䪠ꆀず姿ծ㹊傞ⴔ发ծ31" 㼆䱹等㢴猫技术，
鍒Ɀ上康侨䰘ⴔ侔㼋荝涸侨䰘㷐䀙곿，䭽撑絡♧叻ⲥ
㼜⚌⸉侨䰘宨翸✵ 0%4 餤彂㽻，㹊梡㼆Ⰼ⚌⸉侨䰘涸侮ざկ
㛇✵侨䰘垷㘗ⴔ㽻霃雦椚䙁，⟄⚌⸉⚹㼋ぢ，通鵂絡♧
建垷ծ꧋中幡峤ծ叻ⲥ⻊䭷叻垷㘗⡤禹等倰䒭㼜ぐ猫勻
彂涸⚌⸉侨䰘鵳遤絾ざㄤ䲿捃，䩧鸣痗ざ研发ㄤ⚌⸉➃

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

一ծ胜兞

✳ծ侮⡤卹匬 图2：絡♧굥䱽䎂〵侨䰘卹匬

图3：絡♧굥䱽䎂〵0D4餤源㽻侨䰘㢅椚
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僒✵椚鍒涸垷㘗կ㛇✵ %3 侨䰘僈絈㽻鵳遤研发，꣭⡛研
发ꦼ䏞，雮⚌⸉➃プ⚁岤✵굥ꤗ⚌⸉涸研究կ

⼸ず腊⸂，Ⱘ⡤⺫䭍
ꬋ⤀Ⰶ涸侨䰘ꅷ꧋剪⸉通鵂 31" 技术，㼜部ⴔ䏀

㽻侨䰘랱渱涸禹絡，通鵂歲乼⡲涸倰䒭鵳遤侨䰘ꅷ꧋，
⟄䲿⼮侨䰘銻渷薴㔵կ㥵⢪欽 31" 䩧通⚺⡤寑♸䢴滚
Y�JOTJHIU 굥ꤗ兰腊港崵禹絡，㼜곫㹁⛐涸✲고ぢ絡♧굥
䱽䎂〵ず姿կ

ⴔ侔侨䰘涸곫錞侮荈蠒⚌⸉㹁劍䫣デ中♶ず❜僒
ㅷ猫涸劍ⴲ劍劣侨䰘ⴔ侔㖈♶ず餖㤛中կ通鵂 31" 技术
㼜邂岲禹絡中♶ず餖㤛侨䰘俒⟝中涸ⰻ㺂鵳遤㹁ぢ䬄》
♸宨䚪，ざ䎇䧭侨䰘宨䚪邍たぢ絡♧굥䱽䎂〵㞅䫣կ

굥䱽Ⱒꝶ侨涸㢴禹絡ず姿굥䱽禹絡荈魧⠔絶䫡
⚌⸉侨，㥵〳投⚺⡤涸랱ծ抪ծ涯寑կ霪部ⴔ⚌⸉
侨涸㹊꣢⢪欽⠔ⴔ侔㖈♶ず涸⚌⸉禹絡中，㥵邂岲 Y*3 等կ
通鵂 31" 技术，㹊梡Ⱒꝶ⚌⸉侨涸㢴禹絡ꢂず姿，烁
⥂굥䱽侨㖈㢴⚡♶ず禹絡䪄遤涸剣佪䚍կ

荈⸓⻊䫣デ欰䧭31" 㹁傞䲿》굥䱽侨䰘，䭽生
䧭䫣デ，欽✵絑蠒朐䙖宨䫣ծ港盗䫣鷐ծ❜僒㼆䩛㼆餖等կ
㥵⢪欽 31" 技术生䧭劍勉ծ✽䰃㼆䩛倰⠮⧩邍，䎇㹁
ぢ发鷐齱⟝կ

港盗䫣鷐䫣デ涸䲿交港盗侨䰘涸䫣鷐嶍⿺ⵌ⚁䀔
♸⚁剣霃㢊կ31" 技术腊㢿鳇⸔⚁䀔➃プ㹊梡䫣鷐俒⟝
涸蜦》♸䫣鷐崨玐涸䪄遤，䎇㖈㢅椚鵂玐中鵳遤䨔㾓殆
㶸等㢅椚，烁⥂侮⚡鵂玐〳班呍կ

����� 兰腊⻊焥中銯部㣐腰
荈研涸 "* 中〵西部㣐腰通鵂侮ざ♧禹 "* 䊨

Ⱘㄤ兰腊剪⸉腊⸂，⟄ "1*	"QQMJDBUJPO 1SPHSBNNJOH 
*OUFSGBDF，䎾欽玐䎸綘玐䱹〡 
 涸䕎䒭⚹䎂〵䲿⣘⟄♴
涸侨兰㢅椚腊⸂

俒 咓 鍒 區 剪 ⸉㛇 ✵ 0$3	 0QUJDBM $IBSBDUFS 
3FDPHOJUJPO ⯕㷖㶶痗霋ⵆ 
ծQEG 絕匬⻊䬄》等技术，
䲿⣘ QEG 俒咓中邍呔ծ暵㹁䲽鶣媯衅等ⰻ㺂鵳遤䲿》կ
㼜歍霼通濼⛼ծ錞薴銳宠俒⟝等Ⱒꝶ✲고信息鵳遤䲿》կ

銳稇䲿》剪⸉㼆✵俒劥中涸㹊⡤銳稇ծ✲⟝銳稇ծ
䭷叻銳稇ծ侨銳稇ծ䞔䠭銳稇等鵳遤ꛏ㼆䚍䲿》，ꛏ
㼆俒劥涸暵䖄鷥䭊㥵姻ⴭ⼐ꂁծ劥㖑猙剣⻊䒓彂垷㘗ծ
ⴔ碫㐼垷㘗等 "* 䊨Ⱘ鵳遤湱⼐ꂁ涸兰腊⻊剪⸉կ

侨盗椚剪⸉通鵂荈研⡛➿瀦垷㗌，䲿⣘絡♧涸
⚌⸉侨ꂁ縨剪⸉，㹊梡♧㢅霃縨㢴㢅䎾欽，䲿⼮侨
涸ꂁ縨佪桧կ㖈垷㘗䱲程ծ垷㘗生❡上絁梠蒜中，䲿⣘
⚌⸉侨涸♧荝䚍⥂ꥻկ

����� ⚌⸉⻊끮⸓⚌䪮⼸ず
⚌⸉끮⸓侨䰘垷㘗霃雦，⦶⸔侨䰘〳錠⻊䒸乾，⸔

⸂굥ꤗ盗椚➃プ荈⚺鵳遤굥ꤗ港䱽ㄤ굥ꤗ雦ꆀ，䲀⸓굥
ꤗ盗椚➢⠛絡垷䒭ぢ侨䰘끮⸓涸垷䒭鲮」կ
　　㖈侨䰘僈絈㽻（%3）涸霃雦中，⟄⚌⸉錠錭㹊梡侨
䰘垷㘗霃雦，䭯絯⠏⻊霃雦⟄鷓䎾⚌⸉կ通鵂礵皍Ⱒꝶ
⚌⸉㾩䚍ծ嶊ꤑ娂⛐㶶媯ծ小巤넞곸㶶媯，匬建皍峇ծ넞佪ծ

2�3 䎾欽卹匬
䎾欽㽻ꅷ欽⚺崨涸䗎剪⸉技术，㖈霃雦㽻岤ꅾ欽

䨪⡤낉ㄤ乼⡲涸⤑䰦䚍，㖈卹匬上䎾欽禹絡ⴔ畮邍梡
㽻ծた畮剪⸉㽻ծ侨䰘䏀䏠♲㽻կ

畮邍梡㽻ⴭ⚹欽䨪䲿⣘♧⚡湬錜ծ僒欽涸歲կ
⚹欽䨪䲿⣘Ⰼ兞㣐㾓ծ⚌⸉嚋錢ծ㛇炄叅霧等⚪㺢涸⸆腊կ

た畮剪⸉㽻䲿⣘⺫䭍䎾欽畮任⸉靈䏞ծ緸Ⱒ鲮发剪
⸉ծ雩证䱇勉剪⸉ㄤ禹絡港䱽剪⸉等㢴猫剪⸉կ
        㖈侨䰘㽻⢪欽Ⱒ禹㘗侨䰘䎽⿺㣐侨䰘㶸⪰䒸乾㶸⪰⚌
⸉⿺盗椚侨䰘，㥵⚌⸉信息ծ中ꢂ邍信息ծ欽䨪部꡶信息ծ
錭蒀蝲⽀勉ꣳ等，⢪欽綕㶸中ꢂ⟝㢅椚넞곸侨䰘綕㶸ㄤ
涬䔶䱇勉校낉等㸝Ⰼ湱Ⱒ侨䰘，⟄鍒Ɀ侨䰘涸䘯鸟霄，
⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼկず傞，⦶⸔俒咓鍒區ծ㹊⡤霋ⵆծ銳稇䲿》ծ
馄⠏⻊等屠技术，匬建腊㢿㢅椚㢕勇㖞兞侨䰘涸䎂
〵䏀䏠կ
絆⟝♸中ꢂ⟝㽻꧋䧭♧禹넞佪涸䊨Ⱘㄤ剪⸉，⟄烁⥂

䎂〵䵨建 %3 굥ꤗ〳錠⻊䒸乾，㛇✵䎂〵錞ⴭ䒸乾
〳⟄荈⸓邉Ⰼ %3 侨䰘僈絈㽻邍ꢂ涸㶶媯Ⱒ翫鹤鳓կ굥ꤗ
盗椚➃プ腊㢿通鵂湬錜涸乼⡲歲，荈⚺䲿》侨䰘鵳遤
ⴔ區，㹊梡굥ꤗ盗椚涸併䰦⻊կ

图8：絡♧굥䱽䎂〵䎾用卹匬

图4：絡♧굥䱽䎂〵DR侨䰘叻ⲥ⻊内㺂（部分）

图�：絡♧굥䱽䎂〵DR市㖞➿瀦鲮䰃侨絶䫡곜面

图7：絡♧굥䱽䎂〵DR㽻㹊时⚙輑资❡餏⧥邍侨䰘鹤鳓

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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僒✵椚鍒涸垷㘗կ㛇✵ %3 侨䰘僈絈㽻鵳遤研发，꣭⡛研
发ꦼ䏞，雮⚌⸉➃プ⚁岤✵굥ꤗ⚌⸉涸研究կ

⼸ず腊⸂，Ⱘ⡤⺫䭍
ꬋ⤀Ⰶ涸侨䰘ꅷ꧋剪⸉通鵂 31" 技术，㼜部ⴔ䏀

㽻侨䰘랱渱涸禹絡，通鵂歲乼⡲涸倰䒭鵳遤侨䰘ꅷ꧋，
⟄䲿⼮侨䰘銻渷薴㔵կ㥵⢪欽 31" 䩧通⚺⡤寑♸䢴滚
Y�JOTJHIU 굥ꤗ兰腊港崵禹絡，㼜곫㹁⛐涸✲고ぢ絡♧굥
䱽䎂〵ず姿կ

ⴔ侔侨䰘涸곫錞侮荈蠒⚌⸉㹁劍䫣デ中♶ず❜僒
ㅷ猫涸劍ⴲ劍劣侨䰘ⴔ侔㖈♶ず餖㤛中կ通鵂 31" 技术
㼜邂岲禹絡中♶ず餖㤛侨䰘俒⟝中涸ⰻ㺂鵳遤㹁ぢ䬄》
♸宨䚪，ざ䎇䧭侨䰘宨䚪邍たぢ絡♧굥䱽䎂〵㞅䫣կ

굥䱽Ⱒꝶ侨涸㢴禹絡ず姿굥䱽禹絡荈魧⠔絶䫡
⚌⸉侨，㥵〳投⚺⡤涸랱ծ抪ծ涯寑կ霪部ⴔ⚌⸉
侨涸㹊꣢⢪欽⠔ⴔ侔㖈♶ず涸⚌⸉禹絡中，㥵邂岲 Y*3 等կ
通鵂 31" 技术，㹊梡Ⱒꝶ⚌⸉侨涸㢴禹絡ꢂず姿，烁
⥂굥䱽侨㖈㢴⚡♶ず禹絡䪄遤涸剣佪䚍կ

荈⸓⻊䫣デ欰䧭31" 㹁傞䲿》굥䱽侨䰘，䭽生
䧭䫣デ，欽✵絑蠒朐䙖宨䫣ծ港盗䫣鷐ծ❜僒㼆䩛㼆餖等կ
㥵⢪欽 31" 技术生䧭劍勉ծ✽䰃㼆䩛倰⠮⧩邍，䎇㹁
ぢ发鷐齱⟝կ

港盗䫣鷐䫣デ涸䲿交港盗侨䰘涸䫣鷐嶍⿺ⵌ⚁䀔
♸⚁剣霃㢊կ31" 技术腊㢿鳇⸔⚁䀔➃プ㹊梡䫣鷐俒⟝
涸蜦》♸䫣鷐崨玐涸䪄遤，䎇㖈㢅椚鵂玐中鵳遤䨔㾓殆
㶸等㢅椚，烁⥂侮⚡鵂玐〳班呍կ

����� 兰腊⻊焥中銯部㣐腰
荈研涸 "* 中〵西部㣐腰通鵂侮ざ♧禹 "* 䊨

Ⱘㄤ兰腊剪⸉腊⸂，⟄ "1*	"QQMJDBUJPO 1SPHSBNNJOH 
*OUFSGBDF，䎾欽玐䎸綘玐䱹〡 
 涸䕎䒭⚹䎂〵䲿⣘⟄♴
涸侨兰㢅椚腊⸂

俒 咓 鍒 區 剪 ⸉㛇 ✵ 0$3	 0QUJDBM $IBSBDUFS 
3FDPHOJUJPO ⯕㷖㶶痗霋ⵆ 
ծQEG 絕匬⻊䬄》等技术，
䲿⣘ QEG 俒咓中邍呔ծ暵㹁䲽鶣媯衅等ⰻ㺂鵳遤䲿》կ
㼜歍霼通濼⛼ծ錞薴銳宠俒⟝等Ⱒꝶ✲고信息鵳遤䲿》կ

銳稇䲿》剪⸉㼆✵俒劥中涸㹊⡤銳稇ծ✲⟝銳稇ծ
䭷叻銳稇ծ侨銳稇ծ䞔䠭銳稇等鵳遤ꛏ㼆䚍䲿》，ꛏ
㼆俒劥涸暵䖄鷥䭊㥵姻ⴭ⼐ꂁծ劥㖑猙剣⻊䒓彂垷㘗ծ
ⴔ碫㐼垷㘗等 "* 䊨Ⱘ鵳遤湱⼐ꂁ涸兰腊⻊剪⸉կ

侨盗椚剪⸉通鵂荈研⡛➿瀦垷㗌，䲿⣘絡♧涸
⚌⸉侨ꂁ縨剪⸉，㹊梡♧㢅霃縨㢴㢅䎾欽，䲿⼮侨
涸ꂁ縨佪桧կ㖈垷㘗䱲程ծ垷㘗生❡上絁梠蒜中，䲿⣘
⚌⸉侨涸♧荝䚍⥂ꥻկ

����� ⚌⸉⻊끮⸓⚌䪮⼸ず
⚌⸉끮⸓侨䰘垷㘗霃雦，⦶⸔侨䰘〳錠⻊䒸乾，⸔

⸂굥ꤗ盗椚➃プ荈⚺鵳遤굥ꤗ港䱽ㄤ굥ꤗ雦ꆀ，䲀⸓굥
ꤗ盗椚➢⠛絡垷䒭ぢ侨䰘끮⸓涸垷䒭鲮」կ
　　㖈侨䰘僈絈㽻（%3）涸霃雦中，⟄⚌⸉錠錭㹊梡侨
䰘垷㘗霃雦，䭯絯⠏⻊霃雦⟄鷓䎾⚌⸉կ通鵂礵皍Ⱒꝶ
⚌⸉㾩䚍ծ嶊ꤑ娂⛐㶶媯ծ小巤넞곸㶶媯，匬建皍峇ծ넞佪ծ

2�3 䎾欽卹匬
䎾欽㽻ꅷ欽⚺崨涸䗎剪⸉技术，㖈霃雦㽻岤ꅾ欽

䨪⡤낉ㄤ乼⡲涸⤑䰦䚍，㖈卹匬上䎾欽禹絡ⴔ畮邍梡
㽻ծた畮剪⸉㽻ծ侨䰘䏀䏠♲㽻կ

畮邍梡㽻ⴭ⚹欽䨪䲿⣘♧⚡湬錜ծ僒欽涸歲կ
⚹欽䨪䲿⣘Ⰼ兞㣐㾓ծ⚌⸉嚋錢ծ㛇炄叅霧等⚪㺢涸⸆腊կ

た畮剪⸉㽻䲿⣘⺫䭍䎾欽畮任⸉靈䏞ծ緸Ⱒ鲮发剪
⸉ծ雩证䱇勉剪⸉ㄤ禹絡港䱽剪⸉等㢴猫剪⸉կ
        㖈侨䰘㽻⢪欽Ⱒ禹㘗侨䰘䎽⿺㣐侨䰘㶸⪰䒸乾㶸⪰⚌
⸉⿺盗椚侨䰘，㥵⚌⸉信息ծ中ꢂ邍信息ծ欽䨪部꡶信息ծ
錭蒀蝲⽀勉ꣳ等，⢪欽綕㶸中ꢂ⟝㢅椚넞곸侨䰘綕㶸ㄤ
涬䔶䱇勉校낉等㸝Ⰼ湱Ⱒ侨䰘，⟄鍒Ɀ侨䰘涸䘯鸟霄，
⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼկず傞，⦶⸔俒咓鍒區ծ㹊⡤霋ⵆծ銳稇䲿》ծ
馄⠏⻊等屠技术，匬建腊㢿㢅椚㢕勇㖞兞侨䰘涸䎂
〵䏀䏠կ
絆⟝♸中ꢂ⟝㽻꧋䧭♧禹넞佪涸䊨Ⱘㄤ剪⸉，⟄烁⥂

䎂〵䵨建 %3 굥ꤗ〳錠⻊䒸乾，㛇✵䎂〵錞ⴭ䒸乾
〳⟄荈⸓邉Ⰼ %3 侨䰘僈絈㽻邍ꢂ涸㶶媯Ⱒ翫鹤鳓կ굥ꤗ
盗椚➃プ腊㢿通鵂湬錜涸乼⡲歲，荈⚺䲿》侨䰘鵳遤
ⴔ區，㹊梡굥ꤗ盗椚涸併䰦⻊կ

图8：絡♧굥䱽䎂〵䎾用卹匬

图4：絡♧굥䱽䎂〵DR侨䰘叻ⲥ⻊内㺂（部分）

图�：絡♧굥䱽䎂〵DR市㖞➿瀦鲮䰃侨絶䫡곜面

图7：絡♧굥䱽䎂〵DR㽻㹊时⚙輑资❡餏⧥邍侨䰘鹤鳓
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禹絡涸넞䚍腊ㄤ〳䪈展䚍կ꧋䧭 .JO*0 俒⟝㶸⪰絆⟝，
佅䭯㣐錞垷侨䰘㶸⪰宠通鵂 99-�+0#，䎂〵腊㢿荈
⸓⻊䪄遤ワ劍䚍涸굥ꤗ霉⠮ㄤ港䱽任⸉通鵂齱⟝剪⸉
䊺㹊梡굥ꤗ傈䫣䧴굥ꤗ곫险信息䲀鷐կ

匬建♧⚡꧋㣐侨䰘ծ➃䊨兰腊ծ31" 等屠技术✵
♧⡤涸䎂〵，稒餤⚌⸉銳宠，䊵䒗⻊利欽䭷叻ꂁ縨ծ⡛
➿瀦ծ"*ծ31" 等技术䩧鸣呍心㖞兞佅丒腊⸂կ

3�1 ⦶助䭷叻䒸乾：匬建风险Ⰼ兞
⚹併䰦ㆇ䎾⚌⸉」⻊ㄤ굥ꤗ盗椚銳宠，匬建絡♧涸

굥䱽䭷叻䎽，㼆굥䱽䭷叻꧋中⻊盗椚，䵨建ꂁ縨⻊涸䭷
叻䒸乾，㼜䭷叻涸雦皾〡䖈通鵂膃劥ծ邍鴪䒭ծⴅ侨等
倰䒭ッ梡，䒸乾呏䰘鍘发㐼荈⸓雦皾굥ꤗ䭷叻կ
　　䭷叻䒸乾佅䭯㢴絶䏞雦皾ծꝆ騟ⴔ區ծ僈絈♴꜂翫

⸓⸆腊կ䒸乾佅䭯Ⱆ侮⡤ծ餴ꆄ餖䨪ծ证券➿瀦等僈
絈䭷叻雦皾，佅䭯㹊傞ծ⾎〷涸㔐彷雦皾，Ⱟ곥Ⱆ紩
絾ざ港䱽ㄤ⚌⸉㹊傞僈絈湢䋑銳կ通鵂鍒區䭷叻ꢂ⣜
饆Ⱒ禹，䒸乾㹊梡䭷叻侨䰘過続⣜饆涸荈⸓ⴔ區կ䒸乾
霃縨㢴猫♶ず呋䒭涸♴꜂僈絈侨䰘〳錠⻊垷㗌，欽䨪〳
⟄呏䰘䭷叻㾩䚍㹁ⵖ嫦⚡䭷叻⚁㾩涸䭷叻♴꜂歲կ

ず傞，䭷叻䒸乾䵨ꂁ♧畀䒭䭷叻ꂁ縨䊨Ⱘ，通鵂禹
絡㔿⻊䭷叻ꂁ縨倰䒭，皍⻊䭷叻ꂁ縨崨玐，通鵂皍⽀乼
⡲⽰〳刿倝䭷叻鹤鳓կ

3�2 融ざ 3P" 技术：荈动⻊䲿餘㟞佪 
31" 技术通鵂垷䬾➃碫欽䨪涸乼⡲，荈⸓⻊䪄遤籖

椫ծꅾ㢕⚂넞䏞玐䒭⻊涸任⸉，㥵侨䰘佐꧋ծ䫣デ生䧭
⿺ざ錞䚍唬叅等，儑衼䲿넞굥ꤗ盗椚涸佪桧涸ず傞꣭⡛
乼⡲굥ꤗկ⦶⸔ 31" 技术，䎂〵Ⰼ㣔⦫♶ꢂ倗㖑港䱽⚌
⸉崨玐，⿺傞发梡ㄤ䫣デ䒗䌢遤⚹，烁⥂굥ꤗ港䱽涸鵶
絯䚍ㄤ㹊傞䚍կ

굥ꤗ盗椚禹絡⠔剣㣐ꆀ侨䰘銳➢㢪部禹絡蜦》た
㼋Ⰶ荛䎂〵，⦶⸔ 31" 技术腊㢿♸梡剣涸 *5 禹絡偽綟꧋
䧭，㹊梡騗禹絡涸荈⸓⻊乼⡲կꥥ满 31" 技术㖈姼碫㖞
兞中涸鷶姿⢪欽，♶➑䲿넞侨䰘涸♧荝䚍ㄤ〳霄䚍，
罜⚂㣐㣐㖑Ⲹ鲽➃䊨餏䬐，Ⲹ㼱➃⚹ꝡ霴，⢪굥ꤗ盗椚
㔙ꢭ腊㢿刿⚁岤✵瘻殜ⵖ㹁♸㢕勇곿涸ⴔ區կ

3�3 荈灇⡛➿瀦䒸乾：併䰦实梡ぐ碫⸆腊
　　䵨建㛇✵ 42- 涸ꂁ縨곜⸆腊，䲿⼮䒓发佪桧ㄤ抳
崞䚍，䌢錛涸侨䰘叅霧ծ㢴 5"# ⴗ䰃涸叅霧ծ♴꜂霫䞔
叅霧等㖲〳通鵂 42- ꂁ縨㹊梡կ㖈侨䰘ッ梡上〳⟄霃縨

♲ծⰢꝶ技术与创新点

图9：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻䒸乾㢅椚流玐图

图10：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻港䱽♴꜂⿺联⸓展爙（侨䰘㖲ꬋ溫㹊侨䰘）

图11：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻ꂁ縨䊨Ⱘ
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禹絡涸넞䚍腊ㄤ〳䪈展䚍կ꧋䧭 .JO*0 俒⟝㶸⪰絆⟝，
佅䭯㣐錞垷侨䰘㶸⪰宠通鵂 99-�+0#，䎂〵腊㢿荈
⸓⻊䪄遤ワ劍䚍涸굥ꤗ霉⠮ㄤ港䱽任⸉通鵂齱⟝剪⸉
䊺㹊梡굥ꤗ傈䫣䧴굥ꤗ곫险信息䲀鷐կ

匬建♧⚡꧋㣐侨䰘ծ➃䊨兰腊ծ31" 等屠技术✵
♧⡤涸䎂〵，稒餤⚌⸉銳宠，䊵䒗⻊利欽䭷叻ꂁ縨ծ⡛
➿瀦ծ"*ծ31" 等技术䩧鸣呍心㖞兞佅丒腊⸂կ

3�1 ⦶助䭷叻䒸乾：匬建风险Ⰼ兞
⚹併䰦ㆇ䎾⚌⸉」⻊ㄤ굥ꤗ盗椚銳宠，匬建絡♧涸

굥䱽䭷叻䎽，㼆굥䱽䭷叻꧋中⻊盗椚，䵨建ꂁ縨⻊涸䭷
叻䒸乾，㼜䭷叻涸雦皾〡䖈通鵂膃劥ծ邍鴪䒭ծⴅ侨等
倰䒭ッ梡，䒸乾呏䰘鍘发㐼荈⸓雦皾굥ꤗ䭷叻կ
　　䭷叻䒸乾佅䭯㢴絶䏞雦皾ծꝆ騟ⴔ區ծ僈絈♴꜂翫

⸓⸆腊կ䒸乾佅䭯Ⱆ侮⡤ծ餴ꆄ餖䨪ծ证券➿瀦等僈
絈䭷叻雦皾，佅䭯㹊傞ծ⾎〷涸㔐彷雦皾，Ⱟ곥Ⱆ紩
絾ざ港䱽ㄤ⚌⸉㹊傞僈絈湢䋑銳կ通鵂鍒區䭷叻ꢂ⣜
饆Ⱒ禹，䒸乾㹊梡䭷叻侨䰘過続⣜饆涸荈⸓ⴔ區կ䒸乾
霃縨㢴猫♶ず呋䒭涸♴꜂僈絈侨䰘〳錠⻊垷㗌，欽䨪〳
⟄呏䰘䭷叻㾩䚍㹁ⵖ嫦⚡䭷叻⚁㾩涸䭷叻♴꜂歲կ

ず傞，䭷叻䒸乾䵨ꂁ♧畀䒭䭷叻ꂁ縨䊨Ⱘ，通鵂禹
絡㔿⻊䭷叻ꂁ縨倰䒭，皍⻊䭷叻ꂁ縨崨玐，通鵂皍⽀乼
⡲⽰〳刿倝䭷叻鹤鳓կ

3�2 融ざ 3P" 技术：荈动⻊䲿餘㟞佪 
31" 技术通鵂垷䬾➃碫欽䨪涸乼⡲，荈⸓⻊䪄遤籖

椫ծꅾ㢕⚂넞䏞玐䒭⻊涸任⸉，㥵侨䰘佐꧋ծ䫣デ生䧭
⿺ざ錞䚍唬叅等，儑衼䲿넞굥ꤗ盗椚涸佪桧涸ず傞꣭⡛
乼⡲굥ꤗկ⦶⸔ 31" 技术，䎂〵Ⰼ㣔⦫♶ꢂ倗㖑港䱽⚌
⸉崨玐，⿺傞发梡ㄤ䫣デ䒗䌢遤⚹，烁⥂굥ꤗ港䱽涸鵶
絯䚍ㄤ㹊傞䚍կ

굥ꤗ盗椚禹絡⠔剣㣐ꆀ侨䰘銳➢㢪部禹絡蜦》た
㼋Ⰶ荛䎂〵，⦶⸔ 31" 技术腊㢿♸梡剣涸 *5 禹絡偽綟꧋
䧭，㹊梡騗禹絡涸荈⸓⻊乼⡲կꥥ满 31" 技术㖈姼碫㖞
兞中涸鷶姿⢪欽，♶➑䲿넞侨䰘涸♧荝䚍ㄤ〳霄䚍，
罜⚂㣐㣐㖑Ⲹ鲽➃䊨餏䬐，Ⲹ㼱➃⚹ꝡ霴，⢪굥ꤗ盗椚
㔙ꢭ腊㢿刿⚁岤✵瘻殜ⵖ㹁♸㢕勇곿涸ⴔ區կ

3�3 荈灇⡛➿瀦䒸乾：併䰦实梡ぐ碫⸆腊
　　䵨建㛇✵ 42- 涸ꂁ縨곜⸆腊，䲿⼮䒓发佪桧ㄤ抳
崞䚍，䌢錛涸侨䰘叅霧ծ㢴 5"# ⴗ䰃涸叅霧ծ♴꜂霫䞔
叅霧等㖲〳通鵂 42- ꂁ縨㹊梡կ㖈侨䰘ッ梡上〳⟄霃縨

♲ծⰢꝶ技术与创新点

图9：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻䒸乾㢅椚流玐图

图10：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻港䱽♴꜂⿺联⸓展爙（侨䰘㖲ꬋ溫㹊侨䰘）

图11：絡♧굥䱽䎂〵䭷叻ꂁ縨䊨Ⱘ

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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侨䰘涸儑爙呔䒭，⺫䭍⡎♶ꣳ✵⼪ⴔ⡙痗ծ㼭侨⡙侨ծ
傈劍呔䒭⻊等，⟄⼐ꂁ♶ず涸⚌⸉㖞兞ㄤ欽䨪⨊㥩կ

⦶⸔ 42- ꂁ縨，禹絡䘯鸟㹊梡㣐ꆀ굥ꤗ⚌⸉⸆腊，
巑 渷 輑 餴 輑 券ծ荈 蠒 投 餴ծ餴 ❡ 盗 椚ծ子 Ⱆ  等 ⚌ ⸉կ
⟄遥生ㅷ䭯➩霫䞔ծ䭯➩嚋錢ծ❜僒崨宐ծ⚌⸉渠✷⸆
腊䒓发⚹⢾，通鵂 42- ꂁ縨，� 㼭傞⽰〳㹊梡 �� ⚡⸆腊
涸䎾欽畮研发䊨⡲，研发佪腊䲿⼮ �� ⦔⟄上կ

3�4 ⴔ䋒䒭䗎剪务技术：⥂ꥻ禹统넞䏞⼸ず
　　ꅷ欽ⴔ䋒䒭䗎剪⸉卹匬，通鵂剪⸉发梡♸岤ⱃծ剪
⸉擧倗ծ剪⸉緸Ⱒծꂁ縨中心ծꝆ騟鷅驶ㄤ餏鲿㖲邂等

技术，㹊梡剪⸉涸匠羒ざծ넞〳欽䚍ㄤ䔀䚍կ
/BDPT ꧋纈⡲⚹剪⸉岤ⱃㄤꂁ縨盗椚涸呍心，通鵂

緸Ⱒ꧋纈勻㢅椚㢪部霼宠，㹊梡넞佪涸餏鲿㖲邂ㄤ㸝Ⰼ
雩证կ⚌⸉剪⸉⡲⚹䎂〵涸Ⱒꝶ部ⴔ，㹊梡⺫䭍信欽ծ
荈 蠒ծ餴 ❡ 盗 椚ծ子 Ⱆ  等 呍 心 剪 ⸉，剪 ⸉ ꧋ 纈 通 鵂
'FJHO 㹐䨪畮鵳遤通信，⟄佅䭯㢕勇涸⚌⸉鹤鳓կ

㖈⥂ꥻ禹絡珘㹁䚍ㄤ㸝Ⰼ䚍倰，䎂〵꧋䧭雩证中
心ㄤⴔ䋒䒭任⸉靈䏞禹絡，⥂证任⸉곡利䪄遤ㄤ欽䨪霄
涸㸝Ⰼ䚍կ侨䰘㽻ꅷ欽⺫䭍㢴猫侨䰘䎽技术，絕ざ綕
㶸剪⸉ㄤⴔ䋒䒭俒⟝㶸⪰，⟄佅䭯㢴㖞兞涸侨䰘㢅椚ㄤ
㶸⪰կ姼㢪，侨䰘靈䏞中心涸꧋䧭，⚹䎂〵䲿⣘䔂㣐涸侨
䰘㢅椚腊⸂，罜꧋䧭涸⟱⚌通雴剪⸉ⴭ⸈䔂ⰻ部信息崨通կ

絡♧굥䱽䎂〵涸建霃叻䘋满西部证券㖈굥ꤗ盗椚涸
侨㶶⻊ㄤ兰腊⻊倰鵄ⴀ✫Ⱒꝶ♧姿կ

4�1 䵨建Ⱆ业务风险管理数䰘主题
　　㖈⚌⸉굥ꤗ⡤禹建霃中，㼜㹐䨪ծ䭯➩ծ❜僒ծ⠮

⧩⟄⿺㢪部餴雴等侨䰘䱹Ⰶ䎂〵，輑ざ굥ꤗ盗椚㖞兞，
䭽撑絡♧涸叻ⲥ建用굥ꤗ盗椚侨䰘꧋կ䊺㸤䧭餒㺢匣㗌
涸輑餴輑券ծ鲮輑通ծ肅牰䒭餘䬃，荈蠒匣㗌涸证券投餴ծ
㔿㹁佐渤ծ遥生ㅷ⚌⸉涸銻渷，⺫䭍㹐䨪㛇劥信息ծ餴
❡餏⧥信息ծ䭯➩信息ծ❜僒信息ծ⠮⧩信息ծⰢꝶ㢪
部餴雴信息等，建用⚌⸉侨䰘⚺곿垷㘗 ��� ⡮⚡，⚹⚌
⸉굥ꤗ涸禹絡⻊盗椚䕎䧭幡兠ծ僒欽涸굥ꤗ侨䰘獤稡կ

图12：絡♧굥䱽䎂〵鸑鵂R1"向邂岲YIR系絡ず姿⚺⡤寑

㔋ծ平台佪卓

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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4�2 忘駈业务风险管理傞佪䚍銳宠
傞佪䚍僽굥ꤗ盗椚涸Ⱒꝶ銳稇，㹊傞䱹Ⰶ輑餴輑券ծ

肅牰餘䬃䒭㔐餝ծ证券投餴ծ㔿㹁佐渤ծ遥生ㅷ等侨䰘，
建用ㄤ上康⚌⸉禹絡涸⼸ず劼ⵖ，湡䊺䕎䧭珘㹁涸㹊
傞ծ⾎〷侨䰘通麤，㖈⚌⸉侮ざ㽻，⟄⚙輑⚹⢾，㹊
梡騗厷〵侨䰘涸㹊傞宨翸，剣佪佅䭯匧鸟厷〵⚙輑⚌⸉
涸䒓展կ
　　㖈⚌⸉굥ꤗ盗椚㽻，禹絡䕎䧭㢴呋䒭ッ梡ծ㢴⚌
⸉㖞兞鍘鴪涸港䱽⸆腊⡤禹，⟄㖞㢪遥生ㅷ⚌⸉⚹⢾，
通鵂孞岙㕃湬錜僥ⴀꨓ椕❡ㅷ騄猌侫Ⰶծ侫ⴀ絁涸ⴔ

䋒䞔ⲃ，㖈ⴀ梡䒗䌢⧩傞〳⟄䘯鸟霋ⵆ䎇鵳遤굥ꤗ䳶爙կ
〥鳇⟄⾓⸂崵霚，佅䭯♴꜂叅霧Ⱘ⡤ざ紨霫絈信息，➢
罜㹊梡ざ紨굥ꤗ䘯鸟㹁⡙կ

4�3 建用Ⱆ风险䭷叻港䱽⡤禹
Ⰼ䲿⼮Ⱆ굥ꤗ盗椚ⵖ䏞涸禹絡⻊佅丒腊⸂，⣜

䩯荈研涸ꂁ縨⻊䭷叻䒸乾，㹊梡Ⱆ紩侮⡤굥ꤗ㺂䗽
䏞䭷叻ㄤ部꡶紩굥ꤗꣳ괄䭷叻涸荈⸓⻊雦皾，儑
衼䲿⼮굥ꤗ盗椚佪桧կ建霃굥ꤗ䭷叻港䱽中心，佅䭯굥
䱽➃プ荈⚺ꂁ縨䭷叻，䭷叻僈絈♴꜂呏䰘䭷叻雦皾鵂玐
荈⸓生䧭，䭷叻侨䰘㔐彷雦皾կ

图14：分䋒䒭䎾用卹匬

图13：系絡⸆腊42-ꂁ縨爙⢾

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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絡♧굥䱽䎂〵騨遤✫侨㶶⻊끮⸓굥ꤗ盗椚涸椚䙁，
⚹遤⚌䲿⣘⦶ꊹ涸呩⢾，剣⸔✵䲿⼮遤⚌굥ꤗ盗椚侨㶶
⻊宐䎂կ

倝끮⸓涸遤⚌餻腊⦶⸔䎂〵䧮♶➑㹊梡✫굥
ꤗ盗椚倝，⛲⚹遤⚌䲿⣘✫呩⢾罌կ䎂〵涸㹊騨展
爙✫侨䰘끮⸓굥ꤗ盗椚涸䊭㣐悶⸂ㄤ䎾欽兞，た劍㼜
⸈㣐㼆信欽굥ꤗծ䋑㖞굥ꤗ等Ⰼ굥ꤗ⡤禹涸建霃，鵳
♧姿㟞䔂굥ꤗ盗椚腊⸂կ
　　技术倝涸䭯絯끮⸓䎂〵ꅷ欽涸㢴猫⯓鵳技术，

㥵㣐侨䰘ծ31" ㄤ㹊傞技术等，Ⱘ剣넞䏞涸〳䪈展䚍ㄤ
䭯絯倝涸悶⸂կꥥ满技术涸♶倗发展ㄤ䧭擿，䎂〵〳
⟄♶倗䒸Ⰶ倝涸技术ㄤ倰岁，䭯絯䲿⼮굥ꤗ盗椚腊⸂ㄤ
佪桧，⥂䭯技术곭⯓ㄤ畊✰⠏⸷կ

⚌⸉䪈展涸抳崞鷓ꂁ䎂〵㖈霃雦ㄤ㹊倶鵂玐中，
⯎ⴔ罌贊✫⚌⸉䪈展涸抳崞䚍ㄤ鷓䎾䚍կ通鵂垷㗌⻊霃
雦ㄤ叻ⲥ⻊䱹〡，䎂〵〳⟄呏䰘⚌⸉ㄤ盗椚涸」⻊，抳
崞靈侮ㄤ䪈展䎾欽薴㔵կ

图1�：輑资輑券㹐䨪信用资❡餏⧥叅询⸆腊（侨䰘㖲ꬋ溫㹊侨䰘）

图17：部꡶굥ꤗ限괄䭷叻⡤系

图16：遥欰ㅷ侫Ⰶ侫ⴀꥻ烯⟟呔꧋中䏞港䱽（侨䰘㖲ꬋ溫㹊侨䰘）

❀ծ总絕ㄤ展劅

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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饭䀵勿䕟㢙勿ꜵ恒生电子肅⟧剣ꣳⰖ&NBJM[IBPZBO�����!IVOETVO�DPN

基于大模型的证券业务办理助手探索与实践
鵛䎃勻，➃䊨兰腊技术涸䘯鸟发展姻帿ⵠꅾ㝕ꆄ輑遤⚌呔㽷կ㣐侨露鎊垷㘗ㄤ㢴垷䙖"*技术⚹ꆄ輑猰技
곭㚖䲿⣘✫䔂㣐佅丒，⠏⻊✫⠛絡⚌⸉崨玐，⪶生✫倝㘗ꆄ輑剪⸉կ劥俒䱲雭证券ꆄ輑遤⚌⚰涸䮋䧶，
翸搋㥵⡦䎾㼆㢕勇⚌⸉崨玐ㄤ넞⚁⚌꡶地կ䧮⟌㼜雿鶣㥵⡦絕ざ"*䊨⡲崨玐♸㢴⚡"HFOU，匬建넞佪⚌⸉⸅
椚垷㘗，䲿⼮佪桧，꣭⡛⢪欽꡶地կ劢勻，"*技术㼜䕸䏀」ꬠꆄ輑剪⸉կ兰腊ꆄ輑⸔䩛㼜䲿⣘⚡䚍⻊建雳
ㄤ㹊傞ⴔ區，꣭⡛➢⚌➃プ㷖⛴䧭劥，䲿넞䊨⡲佪桧ㄤ㺂ꝡ桧կ鵯♧ꬠ倝♶➑雮ꆄ輑剪⸉刿兜䟃넞佪，⛲
䲀⸓✫�雮ꆄ輑」䖤刿皍⽀�涸䡦兞㹊梡կ
"HFOU㣐露鎊垷㘗.--.证券ꆄ輑㢴垷䙖5SBOTGPSNFS

5SBOTGPSNFS ㄤ㣐露鎊垷㘗（--.）涸发展䌄勻✫
➃䊨兰腊곭㚖涸⿶♧妃ꬠ倝，鄄雩⚹僽痦㔋妃䊨⚌ꬠㄐ
涸呍心끮⸓⸂⛓♧կ5SBOTGPSNFS 卹匬涸ⴀ梡鄄錠⚹荈
搬露鎊㢅椚곭㚖剒ꅾ銳涸瑲灶，♶➑䲿넞✫垷㘗䚍腊，
鵮佖」✫㢅椚露鎊任⸉涸倰䒭կ

--. 技术㖈ꆄ輑遤⚌涸䎛岌䎾欽，巑渷✫Ꜿ遤ծ证券ծ
⥂ꤗ等㢴⚡곭㚖，⚹遤⚌兰腊⻊鲮㘗䲿⣘✫罌կ鵯❈
技术⚹兜䟃ꆄ輑䲿⣘✫倝涸〳腊䚍，⢪刿㢴➃腊蜦䖤⚡
䚍⻊ꆄ輑剪⸉կ恒生电子肅⟧剣ꣳⰖ䲿ⴀ✫㛇✵㢴⚡
BHFOU 絕ざծ䵨鲿 .--. 㢴垷䙖涸 "* 䊨⡲崨䱲程ㄤ㹊騨，
⚹ず遤䲿⣘㣐垷㘗技术騟絁ㄤ䱲程䙼騟կ

㖈 "* 遤⚌中，"HFOU 剣♲猫⚺崨㹁⛐
v 兰腊⸔䩛㘗 "HFOU㛇✵㣐露鎊垷㘗涸❜✽䒭 "*

禹絡，㥵 $IBU(15，腊椚鍒ㄤ䪄遤欽䨪䭷⟁
v 荈⚺Ɀ瘻㘗 "HFOUⰨ剣荈⚺䚍ㄤⱿ瘻腊⸂，鷓

欽✵㢕勇곿鍒Ɀ，㥵康䧬 "* 䧴荈⸓끻끳禹絡
v 㢴 "HFOU 禹絡歋㢴⚡兰腊 "HFOU 絆䧭，通鵂⼸

⡲䧴畊✰鍒Ɀ㢕勇곿，㥵ꆄ輑䋑㖞垷䬾
劥俒㼜䱲雭㥵⡦㼜⠛絡证券絑紬⚌⸉通鵂 "* 䊨⡲崨

ㄤ㢴 "HFOU ⼸ず㸤䧭，⢪欽 .--.ծ--. ㄤ錠錣腊⸂㢅
椚ざ錞ㄤ굥ꤗ㖞兞կ
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呏䰘♶ず㖞兞荈⸓靈侮Ⱖ勉ꅾㄤ侨կ

����� 雲絅瘻殜
�
 ⴔ媯雲絅ꅷ欽⚙媯雲絅瘻殜，껷⯓㼆鵶䱹

㐼鵳遤곫雲絅，搬た翫ざ雲絅侮⚡垷㘗կ鵯呋〳⟄䲿넞
垷㘗涸珘㹁䚍ㄤ䚍腊կ

�
 곭㚖䗎靈㖈곫雲絅涸㛇炄上，⢪欽ꆄ輑곭㚖涸
⚁⚌侨䰘鵳遤䗎靈，⟄䲿⼮垷㘗㖈暵㹁任⸉上涸邍梡կ

�
 䔂⻊㷖⛴罌贊䒸Ⰶ䔂⻊㷖⛴劼ⵖ，通鵂♸梠㞯
涸❜✽勻鵳♧姿⠏⻊垷㘗涸遤⚹ㄤⱿ瘻腊⸂կ

ㄤ 5BTL（遤⸓）㔋⚡銳稇կ
通鵂絕匬⻊涸 QSPNQU ⠏⻊，刿僈烁涸䖤ⵌ --. 㔐

瘷，⡎㼆䲿⼮ BHFOU ⚁⚌ꆄ輑濼霋䕧ㆇ剣ꣳկ㔔姼，鵮
 3"( 濼霋䎽ㄤ䗎靈勻㹊梡湡叻կ

����� 3"(
　　呏䰘劥俒䲽鶣，3"( 僽⠏鷥倰呩կ➭〳⟄㖈䭆剣通

欽㣐垷㘗腊⸂涸䞔ⲃ♴，通鵂ꆀ⻊侨䰘䎽建Ⰼ倝涸证
券ꆄ輑濼霋䎽կ3"( 垷㘗涸䊨⡲⾲椚〳⟄嚋䭍⚹♲⚡姿
낢唬 程（3FUSJFWBM）ծ㟞 䔂（"VHNFOUBUJPO）ㄤ 生 䧭

（(FOFSBUJPO）կ
　　劥禹絡中 3"( 建霃卹匬㕃㥵㕃 �� 䨾爙，禹絡卹匬
ⴔ⚹㔋㽻侨䰘㽻ծ垷㘗㽻ծ呥卹㽻ㄤ䎾欽㽻կ〳⟄剣

佪㖑雮瘷ⲥ烁䚍ծ⚁⚌玐䏞刿넞，鼙⯝✫㣐垷㘗䎑錣等կ
����� 㣐垷㘗䗎靈

　　湱嫱✵Ⰼ侨䗎靈涸馄넞䧭劥，劥俒中ꅷ欽 -P3"
（-PX�3BOL  "EBQUBUJPO，⡛ 獘 鷓 ꂁ 㐼）鵯 呋 ♧ 猫 䗎 靈

倰岁，⚺銳僽䪾侮椚涸♧❈䌢錛ꆄ輑㛇炄濼霋⡲⚹侨䰘，

靈⠏䧮⟌涸곫雲絅㣐露鎊垷㘗，⢾㥵䲿ⵌ涸ⴔ區畮
ⵌ畮 0$3 絕卓涸 -MBNB�����# 垷㘗，-P3" 通鵂㖈⾲㨤
垷㘗中䳃Ⰶ⡛獘瀃勻鷓䎾倝涸任⸉，罜♶銳刿倝侮
⚡垷㘗涸勉ꅾկ鵯猫倰岁㣐㣐Ⲹ㼱✫䗎靈䨾涸傞ꢂㄤ
雦皾餴彂，ず傞➠搬腊㢿㹊梡葻㥩涸佪卓䲿⼮կ

上㕃僽 $BNCSJBO��� 㖈㢴垷䙖雲絅霉⟟鷥䭊涸䭷叻
垷 㘗，㼆 劥 禹 絡 中 〳 呏 䰘 ⴔ 區 靈 侮 Ⱖ 勉 ꅾկ⢾ 㥵
%PD7"2 鄄雩⚹劥禹絡中ꅾ銳霉⟟涸♧梠，⾲㔔僽㣐部
ⴔ崨玐中涸㕃晙信息鿪⺫ゎ䕧⫸咓呩等կ⛲〳⟄呏䰘荈
䊹侨䰘暵䖄，匬建 .--. 涸霉⟟禹絡կ

2�7 濼霋䎽的匬建
劥俒➝絏✫叻ⲥ⚌⸉⸅椚崨玐，⡎罌贊ⵌ投餴罏濼

霋宐䎂䊵䒗，⚌⸉⸅椚中銳⚁⚌濼霋瘷կ通欽㣐露
鎊垷㘗ꦼ⟄忘駈銳宠，㔔緃⛘⚁⚌ꆄ輑濼霋⪰㢊⚂僒ⴀ
梡䎑錣կ鍒Ɀ倰呩剣♲猫

����� QSPNQU 䊨玐
　　通鵂靈侮絕匬⻊䲿爙霒，⢪㣐垷㘗㔐瘷刿痗ざ㖞兞
굥呔，㥵垷⟬⚁⚌ꆄ輑絑椚➃露孞կ⟄ $)"5 垷㘗⚹⢾，
⺫ゎ $IBSBDUFS（錭蒀）ծ)JTUPSZ（胜兞）ծ"NCJUJPO（湡叻）

图11：霉⟟䭷叻爙⢾图

图12：prompt垷㘗

图13：R"(濼霋䎽卹匬图

图14：-oR"䗎靈佖鵳爙⢾图
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�
 余ⴁ䚍霉⠮䨾䲿⣘勞俱僽や贞䬾匬䧭
����� ⚹➊⛎僽㢴垷䙖 .--.
湱嫱✵⠛絡涸㢴垷䙖垷㘗，劥禹絡䒸Ⰶ♧⚡ .--.

垷㘗勻⨞錠錣倰涸㹎呍，⚺銳鍒Ɀ涸곿
�
 錠錣絆⟝霃雦♶駈䔲涸㢴垷䙖垷㘗㖈錠錣絆

⟝倰䖃䖃䱲程♶㢿帿Ⰶ，㼋荝ꦼ⟄ⲥ烁㖑㼜錠錣信息
♸梡㹊⚆歲涸㖞兞翫禹饰勻կ♶腊⨞ⵌ溫姻⫸蠒⚌部厷
プծ㹎呍➃プ♧呋㹎錠㕃晙ծ錠곸ㄤ錠錣信息կ

�
 㛇ⲥ崵霚涸㽷ꣳ䚍梡剣涸㢴垷䙖垷㘗㛇ⲥ崵霚
㶸㖈♧❈곿，㥵絕卓侮ざㄤ鍒ꅺ㔮ꦼ，㔔姼銳♧⚡
刿⸈岤ꅾ錠錣任⸉涸倝㛇ⲥկ

㕃 �� 僽 .--. 涸佪卓，〳⟄ꛏ㼆♧❈䌢錞撑晙鵳
遤霋ⵆ，䎇⚂呏䰘♧❈暵䖄倗㹁굥ꤗ，〳腊ꬋⰖ翟➃プ，
⟄⿺证⟝涸碫ⵆㄤ⡞㖧等信息կ佪卓湱㼆鳅㥩，㥵卓僽
䔶錠곸信息，〳⟄ꅷ欽 NQFH ꅷ꧋ⴔ䌅㕃晙涸倰䒭，
鷐Ⰶ .--. 鵳遤銳稇霉⠮կ

2�6 䭯絯䲿⼮模型腊力
　　㖈证券ꆄ輑遤⚌，㢴垷䙖㣐露鎊垷㘗（.--. ）〳
⟄匧㣐㖑䲿⼮侨䰘ⴔ區ծ굥ꤗ盗椚ծ㹐䨪剪⸉等㢴倰
涸腊⸂կⰢꝶ㖈✵㥵⡦剣佪利欽㣐ꆀ涸雲絅侨䰘，㼜Ⱖ

鲮⻊⚹䭯絯䲿⼮ .--. 䚍腊♸㹊欽䚍涸⸓⸂կ
����� 侨䰘ⲥ㢊♸幡峤
�
 넞餘ꆀ侨䰘꧋烁⥂侨䰘꧋涸餘ꆀ，⺫䭍ⲥ烁䚍ծ

㸤侮䚍ㄤ♧荝䚍կ湱㼆勻霹证券Ⱆ涸侨䰘⠔刿⸈叻ⲥ
ㄤざ錞，湱㼆侨䰘餘ꆀ䖎넞կ

�
 㢴呋⻊侨䰘彂 絕ざ俒劥（㥵㛇ꆄ䫣デծⰖ畎
玐）ծ㕃 ⫸（㥵 㕃 邍ծ㕃 䕎）ծ錠 곸（㥵 ➃ 暟 垷 䙖 ⴔ 區）
等㢴猫碫㘗涸侨䰘，⟄㟞䔂垷㘗涸㢴垷䙖椚鍒腊⸂կ

����� 垷㘗卹匬⠏⻊
�
 鵶䱹㐼霃雦⦶ꊹ $BNCSJBO�� 中涸瑟ꢂ錠錣翸

ざ㐼（47"）等技术，霃雦넞佪涸鵶䱹㐼勻侮ざ♶ず垷䙖
涸信息կ

�
 荈鷓䎾㷖⛴䒸Ⰶ荈鷓䎾㷖⛴劼ⵖ，⢪垷㘗腊㢿
呏䰘♶ず㖞兞荈⸓靈侮Ⱖ勉ꅾㄤ侨կ

����� 雲絅瘻殜
�
 ⴔ媯雲絅ꅷ欽⚙媯雲絅瘻殜，껷⯓㼆鵶䱹

㐼鵳遤곫雲絅，搬た翫ざ雲絅侮⚡垷㘗կ鵯呋〳⟄䲿넞
垷㘗涸珘㹁䚍ㄤ䚍腊կ

�
 곭㚖䗎靈㖈곫雲絅涸㛇炄上，⢪欽ꆄ輑곭㚖涸
⚁⚌侨䰘鵳遤䗎靈，⟄䲿⼮垷㘗㖈暵㹁任⸉上涸邍梡կ

�
 䔂⻊㷖⛴罌贊䒸Ⰶ䔂⻊㷖⛴劼ⵖ，通鵂♸梠㞯
涸❜✽勻鵳♧姿⠏⻊垷㘗涸遤⚹ㄤⱿ瘻腊⸂կ

ㄤ 5BTL（遤⸓）㔋⚡銳稇կ
通鵂絕匬⻊涸 QSPNQU ⠏⻊，刿僈烁涸䖤ⵌ --. 㔐

瘷，⡎㼆䲿⼮ BHFOU ⚁⚌ꆄ輑濼霋䕧ㆇ剣ꣳկ㔔姼，鵮
 3"( 濼霋䎽ㄤ䗎靈勻㹊梡湡叻կ

����� 3"(
　　呏䰘劥俒䲽鶣，3"( 僽⠏鷥倰呩կ➭〳⟄㖈䭆剣通

欽㣐垷㘗腊⸂涸䞔ⲃ♴，通鵂ꆀ⻊侨䰘䎽建Ⰼ倝涸证
券ꆄ輑濼霋䎽կ3"( 垷㘗涸䊨⡲⾲椚〳⟄嚋䭍⚹♲⚡姿
낢唬 程（3FUSJFWBM）ծ㟞 䔂（"VHNFOUBUJPO）ㄤ 生 䧭

（(FOFSBUJPO）կ
　　劥禹絡中 3"( 建霃卹匬㕃㥵㕃 �� 䨾爙，禹絡卹匬
ⴔ⚹㔋㽻侨䰘㽻ծ垷㘗㽻ծ呥卹㽻ㄤ䎾欽㽻կ〳⟄剣

佪㖑雮瘷ⲥ烁䚍ծ⚁⚌玐䏞刿넞，鼙⯝✫㣐垷㘗䎑錣等կ
����� 㣐垷㘗䗎靈

　　湱嫱✵Ⰼ侨䗎靈涸馄넞䧭劥，劥俒中ꅷ欽 -P3"
（-PX�3BOL  "EBQUBUJPO，⡛ 獘 鷓 ꂁ 㐼）鵯 呋 ♧ 猫 䗎 靈

倰岁，⚺銳僽䪾侮椚涸♧❈䌢錛ꆄ輑㛇炄濼霋⡲⚹侨䰘，

靈⠏䧮⟌涸곫雲絅㣐露鎊垷㘗，⢾㥵䲿ⵌ涸ⴔ區畮
ⵌ畮 0$3 絕卓涸 -MBNB�����# 垷㘗，-P3" 通鵂㖈⾲㨤
垷㘗中䳃Ⰶ⡛獘瀃勻鷓䎾倝涸任⸉，罜♶銳刿倝侮
⚡垷㘗涸勉ꅾկ鵯猫倰岁㣐㣐Ⲹ㼱✫䗎靈䨾涸傞ꢂㄤ
雦皾餴彂，ず傞➠搬腊㢿㹊梡葻㥩涸佪卓䲿⼮կ

上㕃僽 $BNCSJBO��� 㖈㢴垷䙖雲絅霉⟟鷥䭊涸䭷叻
垷 㘗，㼆 劥 禹 絡 中 〳 呏 䰘 ⴔ 區 靈 侮 Ⱖ 勉 ꅾկ⢾ 㥵
%PD7"2 鄄雩⚹劥禹絡中ꅾ銳霉⟟涸♧梠，⾲㔔僽㣐部
ⴔ崨玐中涸㕃晙信息鿪⺫ゎ䕧⫸咓呩等կ⛲〳⟄呏䰘荈
䊹侨䰘暵䖄，匬建 .--. 涸霉⟟禹絡կ

2�7 濼霋䎽的匬建
劥俒➝絏✫叻ⲥ⚌⸉⸅椚崨玐，⡎罌贊ⵌ投餴罏濼

霋宐䎂䊵䒗，⚌⸉⸅椚中銳⚁⚌濼霋瘷կ通欽㣐露
鎊垷㘗ꦼ⟄忘駈銳宠，㔔緃⛘⚁⚌ꆄ輑濼霋⪰㢊⚂僒ⴀ
梡䎑錣կ鍒Ɀ倰呩剣♲猫

����� QSPNQU 䊨玐
　　通鵂靈侮絕匬⻊䲿爙霒，⢪㣐垷㘗㔐瘷刿痗ざ㖞兞
굥呔，㥵垷⟬⚁⚌ꆄ輑絑椚➃露孞կ⟄ $)"5 垷㘗⚹⢾，
⺫ゎ $IBSBDUFS（錭蒀）ծ)JTUPSZ（胜兞）ծ"NCJUJPO（湡叻）

图11：霉⟟䭷叻爙⢾图

图12：prompt垷㘗

图13：R"(濼霋䎽卹匬图

图14：-oR"䗎靈佖鵳爙⢾图
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利欽 -P3" 倰䒭鵳遤䗎靈，僽♧⚡嫱鳅皍⽀涸倰䒭，
㣐荝崨玐姿낢㥵♴

利欽荈剣侨䰘鵳遤䗎靈涸呍心Ⱒꝶ僽侨䰘，劥禹絡
中涸侨䰘ꅷ꧋✽翫緸证券ꆄ輑湱Ⱒ緸畀上涸Ⱆ䒓侨䰘ծ
恒生Ⱆⰻ部禹絡乼⡲䩛ⱃծ恒生Ⱆⰻ部⚌⸉湱Ⱒ俒
咓ծ券㉁㹐䨪⣩ⰻ錞俒咓侨䰘等կ

㖈劥禹絡涸낉证㖞兞中，鷥䭊✫Ⳝ⚡錭蒀
˖ꆄ輑㼭涯㸤Ⰼ♶䥡ꆄ輑证券⚌⸉，呏䰘 BHFOU 䲿

爙⸅椚⚌⸉կ尵剣䱹鍘鵂湱Ⱒ禹絡
˖⚁⚌❡ㅷ絑椚Ⱘ剣♧㹁涸ꆄ輑证券濼霋㛇炄կ䥡

䖤䒓䨪禹絡涸湱Ⱒ濼霋，⡎僽尵剣溫㹊⚹㹐䨪⸅椚鵂⚌⸉
　　˖ꆄ輑投餴罏剣♧㹁涸ꆄ輑证券濼霋㛇炄，⡎僽尵
剣乼⡲鵂禹絡
　　˖证券Ⱆ厷プꅷ꧋溫㹊梠㞯⚹㹐䨪⸅椚湱Ⱒ⚌⸉

涸傞侨䰘
⟄♧㹁ꅷ꧋呋劥涸䞔ⲃ♴，〳⟄霹僈錜挿ꆄ輑㼭

涯⢪欽 BHFOU 禹絡⸅椚湱Ⱒ⚌⸉，僽〳⟄ㄤ⚁⚌涸厷
プ湱䔲涸，䎇⚂⸅椚傞上ⴁ餕✫⚁⚌涸❡ㅷ絑椚ㄤꆄ
輑投餴罏կ⚹禹絡涸⠏⻊絕雿ㄤ倰ぢ䲿⣘✫证僈կ霹僈
劥 BHFOU 烁㹊〳⟄꣭⡛证券ꆄ輑⚌⸉⸅椚涸㷖⛴䧭劥ծ
䎇⚂〳⟄䌐⸔剣♧㹁㛇炄涸➢⚌➃プ䲿넞佪桧կ⛲〳⟄
利欽 .--. 等㢴垷䙖腊⸂䲿⼮⚌⸉⸅椚涸㺂ꝡ腊⸂կ

劥倰呩中，䚪絕✫♧⚡㸤侮涸⼸⸔投餴罏鵳遤ꆄ輑
证券遤⚌涸湱Ⱒ⚌⸉⸅椚鵂玐կ⡎㹊꣢上鵮剣䖎㢴劢勻
〳⟄䲿⼮涸㖑倰կ劥畎蒜➢劢勻技术发展ծざ錞倰雭
雿霪霢곿

图1�：-oR"䗎靈流玐图

邍2：㹊낉絕卓邍 

♲ծ絕卓 
㔋ծざ錞䚍与劢勻馋⸷
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4�1 ざ錞倰ぢ
歋✵ꆄ輑遤⚌涸暵婋䚍，剣䔂港盗ㄤ⚚呔銳宠涸暵

挿կ上鶣涸 BHFOU 崨玐ⵌ溫㹊涸展⚌中，〳⟄剣❈暵
婋⚌⸉ծ暵婋纈⡤投餴罏կ⡎僽歋✵中㕂ꆄ輑⚌发展，
劢勻ぢ侨㶶⻊ծ兰腊⻊鲮㘗涸鵂玐中կ港盗ざ錞倰⛲
♧㹁⠔㔵絗满 "* 腊⸂，鷶姿怵鵳涸կ佦劥俒中䲿ⵌ涸
䨾剣銳稇⽀⯋，鿪〳⟄⡲⚹腊⸂⽀⯋鷶姿鵳Ⰶⵌ券㉁涸
禹絡䔲中կ

4�2 錠錣模型的发展
껷⯓露鎊垷㘗㖈㢅椚〣子傞，⽰⤑僽絑鵂✫ⴔ霒㢅

椚，嫦〣霢涸䠑䙼➠腊鳅㥩㖑⥂䭯㸤侮，㽍Ⱖ僽㖈梡➿
牟絑緸絞卹匬♴，通鵂岤䠑⸂劼ⵖ等䩛媯⸈䔂✫霒露⛓
ꢂ涸Ⱒ翫䚍，⢪䖤⽰⢪僽騄猌⣜饆Ⱒ禹⛲腊䖤ⵌ剣佪
㢅 椚կ ⛓ 錠 錣 垷 㘗 梡 㥵 ➚ 涸 技 术 中，➠ 搬 ⠔ 剣
*OGPSNBUJPO -PTT 涸곿կ

䔲劢勻技术发展，腊余⯘鍒Ɀ鵯⚡곿傞，ꆄ輑投
餴罏涸剪⸉⡤낉㼜㣐䌴䲿⼮կ禹絡㼜腊侮ざ俒劥ծ露갉
ㄤ部邍䞔，䲿⣘⚡䚍⻊兰腊ㅐ霧，礵ⲥ椚鍒㹐䨪宠կ
魧⟧낉证㼜絕ざ部ㄤ㡮紻霋ⵆ，䲿넞㸝Ⰼ䚍䎇皍⻊崨
玐կ投餴建雳㼜通鵂ⴔ區❜僒⾎〷ծ䋑㖞䞔絬ㄤꬋ鎊露
信〿，䲿⣘ⲥ烁涸䋑㖞峯㻋ㄤ굥ꤗ盗椚瘻殜կ⚡䚍⻊䫣
デ㼜輑ざ㕃邍ծ俒㶶ㄤ露갉䶰銳，⢪信息刿湬錜կ䚪⛓，
㢴垷䙖技术㼜⚹ꆄ輑剪⸉䌄勻偽綟兰腊⻊⡤낉կ

4�3 馄♳下俒的炽⟝题
　　证券遤⚌建霃㣐垷㘗⚰ (16 炽⟝餴彂傱餥涸䮋

䧶，㽍Ⱖ僽㢴濼霋䎽ծ㢴 --. 猙剣⻊部縭傞կꥥ满㣐
垷㘗掚䏞䲿⼮，炽⟝⟟呔宐嶻菺넞կ

遤⚌ⰻⴀ梡倝䙼騟，㥵皾岁ծ禹絡ㄤ炽⟝⼸ず霃雦
（DP�EFTJHO）䲿넞䎸生䧭佪桧，鍒Ɀ --. 涸ⰻ㶸

*�0 곿կ通鵂䙖 ,7 ⾓綫㖈 (16 㢅椚，⸓䙖部ⴔ㖈
$16 㶸⪰雦皾，利欽 $16 ⰻ㶸䌄㺈⠏⸷綕鍒櫕곯，䲿
넞侮⡤佪桧կ

技 术 㹊 梡 ⺫ 䭍  䙖 ,7 ⾓ 綫（㥵 )�0 고 湡）ծ
4USFBNJOH--.�ծ⟄⿺ ,*7*，-P$P$P 等կ劢勻 --.
⢪欽䧭劥㼜꣭⡛，通鵂㥩皾岁垷㘗ծ⼸ず霃雦㹊梡垷
㘗⾓綫，䧴䒓发礵絈⻊곭㚖 --. 垷㘗剪⸉ꆄ輑遤⚌կ

㖈证券遤⚌，兰腊⻊ㄤ "* 餻腊♧湬鿪僽➃⟌霢곿，
⚹姼劥俒䲿ⴀ♧猫倝垷䒭通鵂侮ざ錠錣㢅椚ծ㢴垷䙖
㣐露鎊垷㘗（.--.）ㄤ㣐錞垷곫雲絅垷㘗，㼜⚌⸉崨
玐中涸ぐ⚡⾲子⸆腊⚮翫饰勻，㹊梡刿皍⻊ծ넞佪⚂㺂
ꝡ䚍刿넞涸鍒Ɀ倰呩կ利欽 $-*1ծ5SBOTGPSNFS 卹匬
⿺畮ⵌ畮㷖⛴等⯓鵳技术，霪垷䒭ꬠ倝✫俒咓唬崵ծ信
息䲿》ㄤ㹎呍崨玐，䎾欽倝技术鍒Ɀ罈곿կ

ず傞，㛇✵荈搬露鎊㢅椚涸㣐錞垷垷㘗㟞䔂✫㹐䨪
❜✽⡤낉կ证券Ⱆ䔂⻊侨䰘屛椚ծ建用抳崞〳䪈展
涸技术卹匬ծ㛆Ⱞ騗곭㚖➃䩞㔙ꢭ，䎇䭯絯⠏⻊梡剣倰
呩կ⟄兰腊⚌⸉⸅椚➿椚⡲⚹ⴗⰆ挿，㼜㣐垷㘗建霃紵
Ⰶ "* 中〵䧶殜涸呍心，♶➑瀊劍ⰻ䲿⼮鵘蠒佪桧ㄤ剪
⸉餘ꆀ，⛲⚹劍䲀⸓遤⚌ぢ侨㶶⻊ծ兰腊⻊鲮㘗䩧♴
㛇炄կ
罌俒柄：
<�>-FBSOJOH 5SBOTGFSBCMF 7JTVBM .PEFMT 'SPN /BUV�
SBM -BOHVBHF 4VQFSWJTJPO "MFD 3BEGPSE +POH 8PPL 
,JN $ISJT )BMMBDZ
<�>(FOFSBM 0$3 5IFPSZ� 5PXBSET 0$3����WJB B 6OJ�
FE &OE�UP�FOE .PEFM )BPSBO 8FJ $IFOHMPOH JV�
+JOZVF $IFO
<�>$BNCSJBO��� " 'VMMZ 0QFO 7JTJPO�$FOUSJD &YQMPSB�
UJPO PG .VMUJNPEBM --.T 4IFOHCBOH 5POH &MMJT 
#SPXO 1FOHIBP 8V
<�>&''*$*&/5 453&".*/( -"/(6"(& .0%&-4 8*5) 
"55&/5*0/ 4*/,4 (VBOHYVBO 9JBP， :VBOEPOH 
5JBO，#FJEJ $IFO

❀ծ总絕 

图16：露鎊垷㘗 图17：錠錣垷㘗 

P"35 01劥期掚点

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）



2�

�� 屠䪮助䎾欽

1�� 数䰘驱动䒭投资罏智慧剪务Ꝇ建霃
䖛ꚙꚙ，꣥心❭，张峸ꜰ

1�� 㕂岲ば㸝抳曂一露鴪Ղ騗平台露갉俒字Ⰼ腊助手
ワ稇棇，✵♲䊛，桬潇噇，张㷆

1�� 基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务㖈证券行业㖞兞下的䎾欽探索
李Ꜿ뛒，⽔⹄鳋，张僈，尪捘㹈 

1�� 创新⾓力崵霚技术 瘰暖禹统㸝Ⰼ絁
蔼恒䘋，袙楧

1�� ➃䊨智腊驱动的濼霋中台㖈证券行业的䎾欽探索
悭建⚎，끩张儲，桬赵뚱，㕂杨，㽮䎸ꚙ，㶹ⱺ，鐃곡黔，咿彬

1�� 基于大模型的数䰘资❡霋ⵆ倰岁⿺䎾欽
蔼桯，鿓䛄，劫♧幡，蕂⽇，赵峂彂，袆ꫬꫬ，Ꝯ㤵，李绥
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ꥥ满侨㶶絑崸傞➿涸帿Ⰶ发展，侨䰘䊺䧭⚹倝㘗生
❡銳稇ㄤ㕂㹻㛇炄䚍䧶殜餴彂，罜➃䊨兰腊技术涸♶倗
鵳姿刿僽⚹ꆄ輑遤⚌涸侨㶶⻊鲮㘗岤Ⰶ✫䔂㣐⸓⸂կ㖈
姼胜兞♴，㕂岲ば㸝㗏䭯4."35 投遤涸Ⰼ侨㶶⻊
鲮㘗䡦兞，⸈䘯䩧鸣侨㶶⻊鲮㘗遤⚌叻勍，帿Ⰶ䲀鵳Ⰼ
侨㶶⻊建霃，荝⸂✵通鵂侨䰘餻腊ㄤ➃䊨兰腊倝，
⚹Ⱆ涸넞餘ꆀ发展䲿⣘剣⸂佅丒կ

侨䰘餴❡涸霋ⵆ僽⾦幡侨䰘ⰻ㺂ծ䮔䱡侨䰘⟟⧩涸
ꅾ銳䩛媯，ぢⰌⰖ侨䰘涸餴❡⻊涬雵♶➑剣⸔✵䲿
⼮侨䰘餘ꆀծ㸝Ⰼㄤ僒欽䚍，鵮剣⸔✵ざ椚ⴔꂁ餴彂，
䲿⼮侨䰘屛椚䊨⡲佪桧，䎇⤛鵳侨䰘㖈ⰌⰖ薴㔵ⰻ넞
佪㸝Ⰼ㖑崨鲮♸䎾欽կ㔔姼，劥俒研究䬾翸搋꧋㔙ꅾ挿
侨 䰘 餴 ❡ 곭 㚖，䎇 㛇 ✵ 㣐 露 鎊 垷 㘗（-BSHF -BOHVBHF 
.PEFMT）技术，䱲程衅㖑荈⸓⻊ծ兰腊⻊ծ넞佪桧侨䰘
餴❡霋ⵆ涸Ⱘ⡤技术倰呩կ

1�1 灇瑕内㺂
㖈䔲고湡中，絕ざ湱Ⱒ港盗岁錞䭷䒸♸ⰻ넞⟟

⧩侨䰘䏀䏠建霃涸胜兞，ꅾ挿侨䰘餴❡㼜翸搋✵腊㢿⤛
鵳Ⱆ⚌⸉发展涸넞⟟⧩侨䰘⟄⿺佅丒⚡➃ꥧ猙⥂
䫡涸⚡➃信息侨䰘⚙㣐곭㚖կ侮⡤䊨⡲黽䗄♲姿饥
瘻殜，ⴔ⚹⟄♴♲㣐䊨⡲垷㗌鷶♧展䒓

�）叻ⲥ匬建♸侨䰘叻岤建用♧⚡絡♧⚂〳衅㖑涸
霉⠮叻ⲥ，僈烁넞⟟⧩侨䰘䧴⚡➃信息侨䰘，㛇
✵霪叻ⲥ䎇絕ざ⯋侨䰘信息，鵳遤侨䰘꧋涸叻岤䊨⡲կ
�）垷㘗雲絅ծ霉⠮♸⠏⻊絕ざ䔲任⸉㖞兞⿺侨䰘暵䚍，
鷥䭊ざ鷓涸劼㐼㷖⛴䧴帿䏞㷖⛴垷㘗勻匬鸣♧⚡ⴔ碫㐼，
衅㖑湡叻㔵絗ⴔ碫佪卓鴪叻ծ雲絅䧭劥〳䱽ծ곫崵佪桧

剒㣐⻊♲挿展䒓կ
�）㖞兞䎾欽㖈㢴鲰鶛➿⠏⻊⛓た，㹊梡㶸ꆀ侨䰘

涸餴❡ⴔ碫霋ⵆ⟄⿺㟞ꆀ侨䰘涸㹊傞곫崵，䎇㼜侨䰘餴
❡霋ⵆ䧭卓紵Ⰶ侨䰘餴❡盗椚禹絡，⟄刿㥩㖑佅丒侨䰘
崨鲮ծ䎾欽♸㸝Ⰼ⥂䫡涸侨䰘Ⰼ生ㄐワ劍盗椚կ

1�2 题与䮋䧶
侨䰘㢅椚罏㖈鵳遤侨䰘餴❡霋ⵆ任⸉傞，通䌢䎾㛇

✵㥵♴姿낢䒓展霋ⵆ䊨⡲，Ⱘ⡤⺫䭍霋ⵆ宠⿺湡叻ⴔ
區ծⵖ㹁ⰻ部霋ⵆ錞ⴭծ㹊倶侨䰘餴❡霋ⵆծ㹎呍上䫣
湡䔶ծ⸓䙖盗椚刿倝կ⡎㖈海ꆀ涸侨䰘胜兞♴，㛇✵傁
㹁錞ⴭ䒓展➃䊨霋ⵆ涸倰岁⚰儑衼涸佪桧櫕곯，ず傞
♶倗Ⱟ곥侨䰘涸」刿ㄤ倝㟞곿կ⚹鍒Ɀ上鶣곿，
劥고湡輑ざ劼㐼㷖⛴皾岁鵳遤侨䰘餴❡霋ⵆ任⸉，絾ざ
꣭⡛➃⸂䧭劥䎇㖈㢴鲰鶛➿⛓た㹊梡鷶姿剏➿➃䊨霋ⵆ
涸佪卓կ

⡎䌢錞劼㐼㷖⛴ⴔ碫皾岁㼆叻岤侨䰘宠넞，㢅椚
넞絶暵䖄涸㣐錞垷俒劥侨䰘傞⚰䮋䧶，ꦼ⟄䯲䯝㢕勇
Ⱒ禹ㄤ帿㽻露⛐，㽍Ⱖ㖈露⛐ⴔ區ㄤ劍⣜饆椚鍒上邍
梡♶駈կ㔔姼，劥고湡ꅷ欽㣐錞垷荈搬露鎊垷㘗䎇鵳遤
䗎靈，利欽荈岤䠑⸂劼ⵖ⠏⻊騄猌⣜饆涸㢅椚，䲿넞
俒劥鍒區腊⸂，꣭⡛㼆礵烁叻岤侨䰘涸⣜饆，Ⲹ㼱䧭劥
投Ⰶկ罜㖈㹊꣢垷㘗雲絅中，ꥥ满곫雲絅垷㘗侨㟞㣐，
雦皾餴彂䧭⚹ꣳⵖ㔔稇կず傞，䗎靈ㄤ䲀椚佪桧，⟄⿺
鍒Ɀ㣐垷㘗䎑錣곿，鿪僽넞佪霋ⵆ侨䰘餴❡涸Ⱒꝶկ
劥고湡ꛏ㼆鵯❈곿䲿ⴀ✫鍒Ɀ倰呩，䎇鍒ꅺ✫䌢欽✵

生䧭䒭任⸉涸 --. 㖈ⴔ碫任⸉中涸鷓ꂁ䚍կ

一ծ䒸鎊

蔼桯鿓䛄劫一幡蕂⽇饭峂彂袆ꫬꫬꝮ㤵勚绥㕂岲ば㸝证券肅⟧剣ꣳⰖ，华⚎䋗薴㣐㷖&NBJMTVEJOH������!HUKBT�DPN

基于大模型的数䰘资❡霋ⵆ倰岁⿺䎾欽
劥俒傋㖈䱲程㛇✵㣐露鎊垷㘗（--.）涸侨䰘餴❡霋ⵆ技术կ通鵂匬建絡♧涸霋ⵆ叻ⲥ，㼆ꅾ挿侨䰘餴❡
곭㚖鵳遤✫禹絡⻊叻岤，䎇利欽㣐露鎊垷㘗鵳遤䗎靈，⟄㹊梡荈⸓⻊侨䰘餴❡霋ⵆկ研究中ꅷ欽✫㢴鲰鶛
➿⠏⻊涸瘻殜ㄤ劼㐼㷖⛴技术，儑衼䲿넞✫侨䰘餴❡霋ⵆ涸佪桧ㄤⲥ烁桧կ㹊낉邍僈，䨾䲿ⴀ涸垷㘗㖈꧋
㔙넞⟟⧩侨䰘ㄤ⚡➃信息侨䰘곭㚖涸霋ⵆ中邍梡ⴀ蒀，㹊梡✫鳅넞涸霋ⵆⲥ烁桧ㄤ〮㔐桧կ研究䧭卓
展梡✫㛇✵㣐露鎊垷㘗涸侨䰘兰腊倰岁㖈侨䰘屛椚곭㚖Ⱘ剣䎛ꢢ涸䎾欽兞，腊㢿剣佪餻腊⚌⸉䎾欽䧭佪
⿺䲿넞굥䱽ざ錞⥂ꥻ腊⸂կ
㣐露鎊垷㘗侨䰘屛椚侨䰘餴❡霋ⵆ⚡➃信息⥂䫡

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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劥部ⴔ➝絏侨䰘叻岤涸叻ⲥ匬建ⲥⴭ，⟄⿺㥵⡦
㛇✵叻ⲥ禹絡⻊㖑鵳遤海ꆀ侨䰘叻岤կ叻ⲥⴔ⚹넞⟟⧩
侨䰘ㄤ⚡➃信息侨䰘涸霋ⵆⵖ㹁罏㛇✵ぐ⚌⸉勵絁
涸侨䰘餴❡梡朐，歲㹁✫㔋㣐渹挿薴㔵た罏黽䗄岁䖒
岁錞，䲿捃✫⚡➃信息ծ⚡➃併䠭信息ծꬋ⚡➃信息♲
⚡⚺碫ⵆ，䎇絈ⴔ⚹ �� ⚡子碫ⵆկ

2�1 넞⟟⧩数䰘的霋ⵆ准ⴭ
　　넞⟟⧩侨䰘餴❡宨翸僽ⰻ넞餘ꆀ侨䰘䏀䏠建霃涸
⯓㼋고湡，罜䒸곭넞⟟⧩侨䰘餴❡涸絡♧宨翸，㹊梡暟

椚Ⰶ廩嫱⢾儑衼䲿⼮涸Ⱒꝶ㖈✵腊㢿ⲥ烁⚂⿺傞霋ⵆ➊
⛎僽넞⟟⧩侨䰘餴❡կ㔔姼，㔵絗满㹊梡絡♧盗椚侨䰘ծ 

䩧通侨䰘通麤ծ ⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼծ 烁⥂侨䰘㸤侮涸
㔋㣐宨翸湡叻，䎇絕ざ꧋㔙ⰻぐ⚌⸉勵絁涸侨䰘餴❡梡
朐，歲㹁✫㥵♴渹挿薴㔵䧴䭷䒸կ

�）꧋䋑ꅷ꧋梡剣侨䰘꧋䋑䊺絑䭽ꅷ꧋涸侨䰘կ
�）侨䰘Ⱏ❧䔲䊺㹊梡Ⱏ❧涸侨䰘，⺫䭍勵絁ⰻ部ծ

騗勵絁ծ嫢子ծ嫢ⴔⰖ等ⴔ❧㼆韌կⴔ❧倰䒭⺫䭍㖈
侨䰘餴❡䎂〵上Ⱏ❧ծ㖈禹絡ⰻ部涸欽䨪勉ꣳ邍上Ⱏ❧
等կ

�）䭷叻雦皾嶍⿺Ⱒꝶ䭷叻ㄤ叻皊雦皾涸僈絈侨䰘，
霪碫侨䰘㖈♴康鵘欽中⡤梡✫匧넞涸⟟⧩կ
　　�）渹挿雩㹁ぐ部꡶雩㹁涸넞⟟⧩侨䰘，⢾㥵ꅷ꧋

荈呍心⚌⸉禹絡ծ〳餻腊勵絁Ⱒ⚌⸉ծ䲿⣘澯展⚌䌐
⸔涸侨䰘等կ

2�2 ⚡➃信䜂数䰘的霋ⵆ准ⴭ
劥고湡中，⚡➃信息涸㹁⛐黽䗄շ中华➃字Ⱏㄤ㕂

⚡➃信息⥂䫡岁ո侮⡤呥卹♸銳宠，䎇⟄շ信息㸝Ⰼ技
术 ⚡➃信息㸝Ⰼ錞薴ո中涸⚡➃信息⿺⚡➃併䠭信息爙
⢾⚹覰劥，ず傞絕ざշ证券劍餗⚌侨䰘ⴔ碫ⴔ紩䭷䒸ոծշꆄ
輑侨䰘㸝Ⰼ 侨䰘㸝Ⰼⴔ紩䭷⽂ո等湱Ⱒ叻ⲥ，㖈Ⱆ㹊
꣢侨䰘䞔ⲃ涸㛇炄上，鵳遤✫⚡➃信息ծ併䠭⚡➃信息
⿺ぐ湱Ⱒ子碫涸歲㹁կ

2�3 雲絅数䰘꧋䵨建
㖈僈烁侨䰘餴❡霋ⵆ叻ⲥ⛓た，劥蒜霫絈➝絏✫雲

絅侨䰘꧋涸䵨建鵂玐，ꅾ挿Ⱒ岤侨䰘餘ꆀ涸䲿⼮ㄤ剣佪
叻岤涸㹊梡կ剒絊，匬建✫銻渷㢴⚡⚌⸉禹絡ㄤ侨䰘碫
ⵆ涸雲絅侨䰘꧋，⚹た絯涸侨䰘ⴔ碫ㄤ建垷䲿⣘✫㗏㹊
涸㛇炄կⰨ⡤涸技术Ꝇ騟〳錛♴㕃䨾爙կ

䨾匬建涸雲絅侨䰘侮⡤䞔ⲃ㥵♴䨾爙㼆✵넞⟟⧩
侨䰘霋ⵆ，叻岤✫ � ⚡㣐碫（Ⱏ雦 ������ 勵侨䰘），銻
渷 ��� ⚡⚌⸉禹絡⚡➃信息侨䰘霋ⵆ䚪雦叻岤 �����
勵侨䰘，ⴔ⚹ � ⚡㣐碫♸ �� ⚡子碫，銻渷 ��� ⚡⚌⸉禹絡կ

✳ծ叻准匬建与数䰘叻岤

图 1：⚡➃信息涸㹁⛐⿺侮⡤ⴼ㹁鹤鳓

邍 1：⚡➃信息㶩碫⿺呩⢾
图 2：侨䰘叻岤侮⡤卹匬

图 3：雲絅侨䰘꧋䵨䒊䚪錢
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劥部ⴔ➝絏侨䰘叻岤涸叻ⲥ匬建ⲥⴭ，⟄⿺㥵⡦
㛇✵叻ⲥ禹絡⻊㖑鵳遤海ꆀ侨䰘叻岤կ叻ⲥⴔ⚹넞⟟⧩
侨䰘ㄤ⚡➃信息侨䰘涸霋ⵆⵖ㹁罏㛇✵ぐ⚌⸉勵絁
涸侨䰘餴❡梡朐，歲㹁✫㔋㣐渹挿薴㔵た罏黽䗄岁䖒
岁錞，䲿捃✫⚡➃信息ծ⚡➃併䠭信息ծꬋ⚡➃信息♲
⚡⚺碫ⵆ，䎇絈ⴔ⚹ �� ⚡子碫ⵆկ

2�1 넞⟟⧩数䰘的霋ⵆ准ⴭ
　　넞⟟⧩侨䰘餴❡宨翸僽ⰻ넞餘ꆀ侨䰘䏀䏠建霃涸
⯓㼋고湡，罜䒸곭넞⟟⧩侨䰘餴❡涸絡♧宨翸，㹊梡暟

椚Ⰶ廩嫱⢾儑衼䲿⼮涸Ⱒꝶ㖈✵腊㢿ⲥ烁⚂⿺傞霋ⵆ➊
⛎僽넞⟟⧩侨䰘餴❡կ㔔姼，㔵絗满㹊梡絡♧盗椚侨䰘ծ 

䩧通侨䰘通麤ծ ⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼծ 烁⥂侨䰘㸤侮涸
㔋㣐宨翸湡叻，䎇絕ざ꧋㔙ⰻぐ⚌⸉勵絁涸侨䰘餴❡梡
朐，歲㹁✫㥵♴渹挿薴㔵䧴䭷䒸կ

�）꧋䋑ꅷ꧋梡剣侨䰘꧋䋑䊺絑䭽ꅷ꧋涸侨䰘կ
�）侨䰘Ⱏ❧䔲䊺㹊梡Ⱏ❧涸侨䰘，⺫䭍勵絁ⰻ部ծ

騗勵絁ծ嫢子ծ嫢ⴔⰖ等ⴔ❧㼆韌կⴔ❧倰䒭⺫䭍㖈
侨䰘餴❡䎂〵上Ⱏ❧ծ㖈禹絡ⰻ部涸欽䨪勉ꣳ邍上Ⱏ❧
等կ

�）䭷叻雦皾嶍⿺Ⱒꝶ䭷叻ㄤ叻皊雦皾涸僈絈侨䰘，
霪碫侨䰘㖈♴康鵘欽中⡤梡✫匧넞涸⟟⧩կ
　　�）渹挿雩㹁ぐ部꡶雩㹁涸넞⟟⧩侨䰘，⢾㥵ꅷ꧋

荈呍心⚌⸉禹絡ծ〳餻腊勵絁Ⱒ⚌⸉ծ䲿⣘澯展⚌䌐
⸔涸侨䰘等կ

2�2 ⚡➃信䜂数䰘的霋ⵆ准ⴭ
劥고湡中，⚡➃信息涸㹁⛐黽䗄շ中华➃字Ⱏㄤ㕂

⚡➃信息⥂䫡岁ո侮⡤呥卹♸銳宠，䎇⟄շ信息㸝Ⰼ技
术 ⚡➃信息㸝Ⰼ錞薴ո中涸⚡➃信息⿺⚡➃併䠭信息爙
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輑侨䰘㸝Ⰼ 侨䰘㸝Ⰼⴔ紩䭷⽂ո等湱Ⱒ叻ⲥ，㖈Ⱆ㹊
꣢侨䰘䞔ⲃ涸㛇炄上，鵳遤✫⚡➃信息ծ併䠭⚡➃信息
⿺ぐ湱Ⱒ子碫涸歲㹁կ

2�3 雲絅数䰘꧋䵨建
㖈僈烁侨䰘餴❡霋ⵆ叻ⲥ⛓た，劥蒜霫絈➝絏✫雲

絅侨䰘꧋涸䵨建鵂玐，ꅾ挿Ⱒ岤侨䰘餘ꆀ涸䲿⼮ㄤ剣佪
叻岤涸㹊梡կ剒絊，匬建✫銻渷㢴⚡⚌⸉禹絡ㄤ侨䰘碫
ⵆ涸雲絅侨䰘꧋，⚹た絯涸侨䰘ⴔ碫ㄤ建垷䲿⣘✫㗏㹊
涸㛇炄կⰨ⡤涸技术Ꝇ騟〳錛♴㕃䨾爙կ

䨾匬建涸雲絅侨䰘侮⡤䞔ⲃ㥵♴䨾爙㼆✵넞⟟⧩
侨䰘霋ⵆ，叻岤✫ � ⚡㣐碫（Ⱏ雦 ������ 勵侨䰘），銻
渷 ��� ⚡⚌⸉禹絡⚡➃信息侨䰘霋ⵆ䚪雦叻岤 �����
勵侨䰘，ⴔ⚹ � ⚡㣐碫♸ �� ⚡子碫，銻渷 ��� ⚡⚌⸉禹絡կ

✳ծ叻准匬建与数䰘叻岤

图 1：⚡➃信息涸㹁⛐⿺侮⡤ⴼ㹁鹤鳓

邍 1：⚡➃信息㶩碫⿺呩⢾
图 2：侨䰘叻岤侮⡤卹匬

图 3：雲絅侨䰘꧋䵨䒊䚪錢
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劥蒜霫絈➝絏㛇✵㣐垷㘗技术涸兰腊⻊侨䰘餴❡霋
ⵆ呥卹涸霃雦♸㹊梡կ霪呥卹傋㖈넞佪ծⲥ烁㖑霋ⵆ넞
⟟⧩侨䰘ㄤ⚡➃信息侨䰘，㹊梡㖈㢴妃鶛➿涸㛇炄
上鷶姿剏➿➃䊨霋ⵆ涸垷䒭կ通鵂匬建通欽垷㘗㛇䏠，
侮ざ✫侨䰘㢅椚ծ垷㘗䗎靈ծ䲀椚⠏⻊ㄤ佪卓霉⠮等ぐ
⚡梠蒜，展爙✫넞佪涸侨䰘霋ⵆ腊⸂ㄤ葻㥩涸岌⻊䚍կ
㖈佪卓霉⠮部ⴔ，낉证✫⠏⻊技术㖈䲿⼮垷㘗䚍腊ㄤ꣭
⡛䧭劥倰涸⠏⸷կ

3�1 技术呥卹 - 基于 --. 的鸑欽模型基䏠
　　䧮⟌建✫㛇✵ --. 涸通欽餻腊㛇䏠，ⰻ㖈㽻紩⺫

♲ծ模型雲絅ծ霉⠮与⠏⻊ 䭍侮ざ㽻ծ雲絅㽻ծ⠏⻊㽻ծ㹎呍㽻ծ䲀椚㽻ծ⟄⿺䎾欽㽻կ
Ⱖꛏ㼆䚍㹊梡✫ --. 中 QSPNQU 䊨玐涸䵨建，垷㘗䗎靈
卹匬涸㹊梡♸⸈鸟，䲀椚任⸉涸⠏⻊，㣐垷㘗䎑錣곿
涸綕鍒，➃䊨⿺ꆀ⻊霉⠮絕卓涸展爙կず傞，㖈侮⡤卹
匬中⚹鵳♧姿罌贊㼆✵湱⡃侨䰘屛椚任⸉涸鷓欽䚍，⯈
雽㖈㸤Ⰼ㹊梡㼓鄳涸ぐ㽻紩涸㛇炄上，➑⥝佖 QSPNQU
䊨玐ㄤ -P3" 侨⽰〳鷓ꂁ湱⡃涸ⴔ碫任⸉，展梡✫霪㛇
䏠 鳅 㥩 涸 岌 ⻊ 䚍կ湡 ，霪 垷 㘗 㛇 䏠 ✵넞 ⟟ ⧩ 侨 䰘
霋ⵆ任⸉中，ⴔ碫霋ⵆⲥ烁桧䊺ⵌ鴪 ���կ㖈䲀椚鸟䏞
㽻，⟄ ���� 勵侨䰘ꆀ⚹⢾，䲀椚㽻㹊梡Ⰼꆀ霋ⵆ紨⚹
� ⴔꛦ（䲀椚鸟䏞紨 ��� 勵 � 猲），湱鳅✵➃䊨霋ⵆ鵛 �
㼭傞涸署傞，侮⡤鸟䏞䲿⼮ �� ⦔䊩〸կ⣜䩯✵Ⱉ㣐㽻紩
鷶姿䲀鵳涸湱✽⼸⡲，㼆✵侨䰘餴❡霋ⵆ任⸉展梡✫鳅
넞涸霋ⵆⲥ烁桧ㄤ霋ⵆ佪桧կ

㖈♴俒中，㼜➝絏ぐ㽻紩中⚺銳嶍⿺涸技术絈蒜⿺
鵘 ⡲ 崨 玐，Ⱖ 中 侮 ざ 㽻 中 㸤 侮 涸 侨 䰘 㢅 椚 呥 卹 㼜 㹊 梡
--. 荈生䧭䒭任⸉ぢⴔ碫任⸉涸鷓ꂁ䚍鲮」 
W--.ծ%FFQ4QFFEծ'MBTI "UUFOUJPO ♲挿㼜ꛏ㼆䚍鍒
Ɀ䗎靈♸䲀椚鵂玐中涸餴彂⿺䧭劥ꣳⵖ/FGUVOF 技术
傋㖈通鵂Ⲹ㼱垷㘗涸鵂䬾ざ⟄綕鍒㣐垷㘗鵘欽中ⴀ梡涸

䎑錣곿կ
����� 侨䰘侮ざ
㖈霪㽻紩，➃䊨叻岤た涸侨䰘㼜鵳♧姿鵳遤侮ざ，

⟄㼓鄳䧭〳鳕Ⰶ㣐垷㘗涸絕匬⻊俒劥侨䰘呔䒭կⰦ中⚺
銳姿낢⺫ゎⰢꝶ露⛐信息涸䲿》ծ䲿爙霒垷匣涸ꅷ呋ծ
俒劥侮⡤匬鸣կ

�）邍呔露⛐信息䲿》㼜侨䰘叻岤中佐꧋⚂叻岤㸤
䧭涸邍呔侨䰘䲿》䧭俒劥呔䒭雵⚹ */'0@5&95կ

�）䲿爙霒垷匣ꅷ呋⚹剣佪꣭⡛垷㘗㼆✵䲿爙霒涸
併䠭玐䏞，匬鸣✫䲿爙霒⦫鷥꧋⟄⣘嫦♧⚡呋劥鵳遤ꥥ
劼ꅷ呋，ꅷ呋た涸䲿爙霒垷匣雵⚹ 130.15կ

�）俒劥侮⡤匬鸣鳕Ⰶ俒劥涸匬鸣中，鷥䭊䚍幑⸈
爙 ⢾ ⟄ 䲿 ⼮ 垷 㘗 涸 上 ♴ 俒 㷖 ⛴ 腊 ⸂，雵 ⚹
%&.0/453"5&կ剒絊涸絕匬⻊俒劥侨䰘呔䒭⚹ */165 
�  \130.15^  �  \ */'0@5&95^  �  \%&.0/453"5&^
	015*0/"-
կ

霫絈錛♴㕃䨾爙

����� 垷㘗雲絅⿺⠏⻊
㖈垷㘗雲絅媯ꅷ欽㸤Ⰼ䒓彂涸 �� ➉侨涸通⛐⼪

⡲⚹㛇䏠垷㘗，䎇⢪欽 -P3"	-PX�3BOL "EBQUBUJPO 
PG -BSHF -BOHVBHF .PEFMT
 倰岁㖈暵㹁任⸉涸侨䰘꧋
上 鵳 遤  侨 䗎 靈 ⟄ 䖤 ⵌ 湱 䎾 涸 任 ⸉ 끮 ⸓ 㘗  侨կ通 䌢
-P3" 侨ꆀ➑⚹곫雲絅垷㘗侨ꆀ涸 ���� � ����，鵯
剣⸔✵⥂䭯侮⡤侨涸獺毜䚍，➢罜Ⲹ㼱雦皾餏䬐ㄤ㶸
⪰宠կ

⚹鵳♧姿䱽ⵖ雦皾䧭劥⟄剒㣐⻊鵘欽雦皾餴彂，㖈
雲絅㽻中괄㢪⢪欽✫ %FFQ4QFFEծ'MBTI"UUFOUJPO ⟄
⿺ /FGUVOF 等  屠 ⠏ ⻊ 技 术կⰦ 中 %FFQ4QFFE ㄤ
'MBTI"UUFOUJPO ⴔⵆ⚹䗎鲱ㄤ倛㗞犷㣐㷖䒓彂涸⠏⻊技
术，罏通鵂ⴔ䋒䒭呥卹勻⸈鸟垷㘗雲絅ㄤ䲀椚，た罏
通鵂䲿넞岤䠑⸂劼ⵖ涸雦皾佪桧勻⸈鸟垷㘗涸雲絅ㄤ䲀
椚կ/FGUVOF ⴭ僽㖈俒劥ぢꆀ中䒸Ⰶ㐾㡮ぢꆀ勻綕鍒䗎
靈媯鵂䬾ざ，➢罜䲿⼮垷㘗涸됓問䚍կ

����� 㹎呍⿺䲀椚
侨䰘侮ざ㽻ㄤ垷㘗雲絅⠏⻊㽻㹊梡✫侨䰘餴❡霋ⵆ

垷㘗涸衅㖑，⡎㖈㹊꣢䎾欽，銳Ⰼ霉⠮垷㘗佪卓
䎇烁⥂㹁劍⠏⻊կ㛇✵姼，侨䰘霋ⵆ垷㘗ꅷ欽ꆀ⻊䭷叻
♸➃䊨㹎呍ꅾ霉⠮，ꆀ⻊䭷叻⺫䭍礵烁䏞ծ〮㔐桧ㄤ
'� ⴔ侨➃䊨㹎呍ⴭ歋⚌⸉餏餓➃㖈垷㘗霋ⵆ絕卓䲀鷐
荛禹絡た鵳遤㢕呍，㹎呍通鵂た絕卓ず姿荛⯋侨䰘盗椚
垷㗌կ蕯㹎呍ꝡ霴，絕卓鵥㔐雲絅㽻鵳遤⠏⻊鶛➿կ上
鶣技术卹匬中ぐ㽻妃涸崨鲮Ꝇ騟㥵♴

图 3：雲絅侨䰘꧋䵨䒊䚪錢

图 4：垷㘗卹匬图

图 �：1rompt䊨玐絕匬

图 6：-oR"䗎靈原椚

图 7：/&'TVne皾岁

图 8：垷㘗곫崵絕卓鶛➿㹎呍劼ⵖ
*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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劥蒜霫絈➝絏㛇✵㣐垷㘗技术涸兰腊⻊侨䰘餴❡霋
ⵆ呥卹涸霃雦♸㹊梡կ霪呥卹傋㖈넞佪ծⲥ烁㖑霋ⵆ넞
⟟⧩侨䰘ㄤ⚡➃信息侨䰘，㹊梡㖈㢴妃鶛➿涸㛇炄
上鷶姿剏➿➃䊨霋ⵆ涸垷䒭կ通鵂匬建通欽垷㘗㛇䏠，
侮ざ✫侨䰘㢅椚ծ垷㘗䗎靈ծ䲀椚⠏⻊ㄤ佪卓霉⠮等ぐ
⚡梠蒜，展爙✫넞佪涸侨䰘霋ⵆ腊⸂ㄤ葻㥩涸岌⻊䚍կ
㖈佪卓霉⠮部ⴔ，낉证✫⠏⻊技术㖈䲿⼮垷㘗䚍腊ㄤ꣭
⡛䧭劥倰涸⠏⸷կ

3�1 技术呥卹 - 基于 --. 的鸑欽模型基䏠
　　䧮⟌建✫㛇✵ --. 涸通欽餻腊㛇䏠，ⰻ㖈㽻紩⺫

♲ծ模型雲絅ծ霉⠮与⠏⻊ 䭍侮ざ㽻ծ雲絅㽻ծ⠏⻊㽻ծ㹎呍㽻ծ䲀椚㽻ծ⟄⿺䎾欽㽻կ
Ⱖꛏ㼆䚍㹊梡✫ --. 中 QSPNQU 䊨玐涸䵨建，垷㘗䗎靈
卹匬涸㹊梡♸⸈鸟，䲀椚任⸉涸⠏⻊，㣐垷㘗䎑錣곿
涸綕鍒，➃䊨⿺ꆀ⻊霉⠮絕卓涸展爙կず傞，㖈侮⡤卹
匬中⚹鵳♧姿罌贊㼆✵湱⡃侨䰘屛椚任⸉涸鷓欽䚍，⯈
雽㖈㸤Ⰼ㹊梡㼓鄳涸ぐ㽻紩涸㛇炄上，➑⥝佖 QSPNQU
䊨玐ㄤ -P3" 侨⽰〳鷓ꂁ湱⡃涸ⴔ碫任⸉，展梡✫霪㛇
䏠 鳅 㥩 涸 岌 ⻊ 䚍կ湡 ，霪 垷 㘗 㛇 䏠 ✵넞 ⟟ ⧩ 侨 䰘
霋ⵆ任⸉中，ⴔ碫霋ⵆⲥ烁桧䊺ⵌ鴪 ���կ㖈䲀椚鸟䏞
㽻，⟄ ���� 勵侨䰘ꆀ⚹⢾，䲀椚㽻㹊梡Ⰼꆀ霋ⵆ紨⚹
� ⴔꛦ（䲀椚鸟䏞紨 ��� 勵 � 猲），湱鳅✵➃䊨霋ⵆ鵛 �
㼭傞涸署傞，侮⡤鸟䏞䲿⼮ �� ⦔䊩〸կ⣜䩯✵Ⱉ㣐㽻紩
鷶姿䲀鵳涸湱✽⼸⡲，㼆✵侨䰘餴❡霋ⵆ任⸉展梡✫鳅
넞涸霋ⵆⲥ烁桧ㄤ霋ⵆ佪桧կ

㖈♴俒中，㼜➝絏ぐ㽻紩中⚺銳嶍⿺涸技术絈蒜⿺
鵘 ⡲ 崨 玐，Ⱖ 中 侮 ざ 㽻 中 㸤 侮 涸 侨 䰘 㢅 椚 呥 卹 㼜 㹊 梡
--. 荈生䧭䒭任⸉ぢⴔ碫任⸉涸鷓ꂁ䚍鲮」 
W--.ծ%FFQ4QFFEծ'MBTI "UUFOUJPO ♲挿㼜ꛏ㼆䚍鍒
Ɀ䗎靈♸䲀椚鵂玐中涸餴彂⿺䧭劥ꣳⵖ/FGUVOF 技术
傋㖈通鵂Ⲹ㼱垷㘗涸鵂䬾ざ⟄綕鍒㣐垷㘗鵘欽中ⴀ梡涸

䎑錣곿կ
����� 侨䰘侮ざ
㖈霪㽻紩，➃䊨叻岤た涸侨䰘㼜鵳♧姿鵳遤侮ざ，

⟄㼓鄳䧭〳鳕Ⰶ㣐垷㘗涸絕匬⻊俒劥侨䰘呔䒭կⰦ中⚺
銳姿낢⺫ゎⰢꝶ露⛐信息涸䲿》ծ䲿爙霒垷匣涸ꅷ呋ծ
俒劥侮⡤匬鸣կ

�）邍呔露⛐信息䲿》㼜侨䰘叻岤中佐꧋⚂叻岤㸤
䧭涸邍呔侨䰘䲿》䧭俒劥呔䒭雵⚹ */'0@5&95կ

�）䲿爙霒垷匣ꅷ呋⚹剣佪꣭⡛垷㘗㼆✵䲿爙霒涸
併䠭玐䏞，匬鸣✫䲿爙霒⦫鷥꧋⟄⣘嫦♧⚡呋劥鵳遤ꥥ
劼ꅷ呋，ꅷ呋た涸䲿爙霒垷匣雵⚹ 130.15կ

�）俒劥侮⡤匬鸣鳕Ⰶ俒劥涸匬鸣中，鷥䭊䚍幑⸈
爙 ⢾ ⟄ 䲿 ⼮ 垷 㘗 涸 上 ♴ 俒 㷖 ⛴ 腊 ⸂，雵 ⚹
%&.0/453"5&կ剒絊涸絕匬⻊俒劥侨䰘呔䒭⚹ */165 
�  \130.15^  �  \ */'0@5&95^  �  \%&.0/453"5&^
	015*0/"-
կ

霫絈錛♴㕃䨾爙

����� 垷㘗雲絅⿺⠏⻊
㖈垷㘗雲絅媯ꅷ欽㸤Ⰼ䒓彂涸 �� ➉侨涸通⛐⼪

⡲⚹㛇䏠垷㘗，䎇⢪欽 -P3"	-PX�3BOL "EBQUBUJPO 
PG -BSHF -BOHVBHF .PEFMT
 倰岁㖈暵㹁任⸉涸侨䰘꧋
上 鵳 遤  侨 䗎 靈 ⟄ 䖤 ⵌ 湱 䎾 涸 任 ⸉ 끮 ⸓ 㘗  侨կ通 䌢
-P3" 侨ꆀ➑⚹곫雲絅垷㘗侨ꆀ涸 ���� � ����，鵯
剣⸔✵⥂䭯侮⡤侨涸獺毜䚍，➢罜Ⲹ㼱雦皾餏䬐ㄤ㶸
⪰宠կ

⚹鵳♧姿䱽ⵖ雦皾䧭劥⟄剒㣐⻊鵘欽雦皾餴彂，㖈
雲絅㽻中괄㢪⢪欽✫ %FFQ4QFFEծ'MBTI"UUFOUJPO ⟄
⿺ /FGUVOF 等  屠 ⠏ ⻊ 技 术կⰦ 中 %FFQ4QFFE ㄤ
'MBTI"UUFOUJPO ⴔⵆ⚹䗎鲱ㄤ倛㗞犷㣐㷖䒓彂涸⠏⻊技
术，罏通鵂ⴔ䋒䒭呥卹勻⸈鸟垷㘗雲絅ㄤ䲀椚，た罏
通鵂䲿넞岤䠑⸂劼ⵖ涸雦皾佪桧勻⸈鸟垷㘗涸雲絅ㄤ䲀
椚կ/FGUVOF ⴭ僽㖈俒劥ぢꆀ中䒸Ⰶ㐾㡮ぢꆀ勻綕鍒䗎
靈媯鵂䬾ざ，➢罜䲿⼮垷㘗涸됓問䚍կ

����� 㹎呍⿺䲀椚
侨䰘侮ざ㽻ㄤ垷㘗雲絅⠏⻊㽻㹊梡✫侨䰘餴❡霋ⵆ

垷㘗涸衅㖑，⡎㖈㹊꣢䎾欽，銳Ⰼ霉⠮垷㘗佪卓
䎇烁⥂㹁劍⠏⻊կ㛇✵姼，侨䰘霋ⵆ垷㘗ꅷ欽ꆀ⻊䭷叻
♸➃䊨㹎呍ꅾ霉⠮，ꆀ⻊䭷叻⺫䭍礵烁䏞ծ〮㔐桧ㄤ
'� ⴔ侨➃䊨㹎呍ⴭ歋⚌⸉餏餓➃㖈垷㘗霋ⵆ絕卓䲀鷐
荛禹絡た鵳遤㢕呍，㹎呍通鵂た絕卓ず姿荛⯋侨䰘盗椚
垷㗌կ蕯㹎呍ꝡ霴，絕卓鵥㔐雲絅㽻鵳遤⠏⻊鶛➿կ上
鶣技术卹匬中ぐ㽻妃涸崨鲮Ꝇ騟㥵♴

图 3：雲絅侨䰘꧋䵨䒊䚪錢

图 4：垷㘗卹匬图

图 �：1rompt䊨玐絕匬

图 6：-oR"䗎靈原椚

图 7：/&'TVne皾岁

图 8：垷㘗곫崵絕卓鶛➿㹎呍劼ⵖ
*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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3�2 佪卓霉⠮与展爙 ---. 〳行䚍⿺⠏⸷
����� 侨䰘꧋ⴢⴔ
㼆✵넞⟟⧩侨䰘霋ⵆㄤ⚡➃信息侨䰘霋ⵆ任⸉，䧮

⟌ⴔⵆ㛇✵㛇䏠垷㘗 2XFO 䗎靈匬建✫侨䰘霋ⵆⴔ碫㐼կ
㖈⚙⚡任⸉中，雲絅꧋♸崵霚꧋涸嫱⢾㖲㣐紨⚹ ���կ

����� 垷㘗佪卓ⴔ區
　　�） 垷㘗佪卓涸ꆀ⻊展梡⟄넞⟟⧩任⸉⚹⢾，礵烁
䏞邂ꆀ僽や剣霴ⴼ，⽰鄄곫崵⚹넞⟟⧩涸呋劥中㹊꣢⚹
넞⟟⧩涸嚋桧〮㔐桧邂ꆀ僽や剣麰怩，⽰㹊꣢⚹넞⟟
⧩涸呋劥中鄄곫崵⚹넞⟟⧩涸嚋桧'� ⴔ侨僽㛇✵罏
涸䎂㖲ⴼ㹁叻ⲥ，刿腊絾ざ邂ꆀ㖈湡侨䰘♶䎂邂㖞兞

♴垷㘗涸絾ざ䚍腊կ➢♴邍中〳錛垷㘗㖈㢴⚡霉⟟䭷叻
上鿪剣鳅㥩涸邍梡կ

�） ⟄⚡➃信息霋ⵆ任⸉⚹⢾，2XFOծ#FSUծꥥ劼
啿卌垷㘗㼆嫱絕卓㥵♴㕃䨾爙կ2XFO 㖈㼭雲絅꧋傞⽰
鴪ⵌ✫鳅넞涸 '� ⴔ侨，ꥥ雲絅꧋㟞㣐䚍腊䲿⼮儑衼կ
#FSU 㣐ꆀ侨䰘䩞鴪剒⢕䚍腊，罜ꥥ劼啿卌涸 '� ⴔ侨ꥥ
侨 䰘 ꧋ 涸 䲿 ⼮ 嫱 鳅 剣 ꣳ，剒 넞 紨 ���կ鵯 ♧ 梡 韌 霹 僈
--. Ⱘ㢊刿䔂涸露⛐椚鍒腊⸂，⢪Ⱖ腊㢿刿㥩㖑䯲䯝ㄤ
建垷㢕勇涸上♴俒信息կ姼㢪，--. 곫雲絅媯⚪㺢涸⯓
낉濼霋⢪䖤㖈♴康任⸉中，⽰⤑緃⛘㣐ꆀ涸叻岤侨䰘，
垷㘗⣜搬邍梡ⴀ蒀կ

�） 鵳♧姿展爙㖈㹊꣢雲絅鵂玐中ꛏ㼆 --. 䗎靈䨾ꅷ
》涸雦皾䧭劥ㄤ䲀椚鸟䏞⠏⻊䲃倶涸佪卓䧮⟌ꆀ⻊霉
⠮✫ /FQUVOFծ%FFQ4QFFE ㄤ W--. 䌄勻涸䚍腊䲿⼮կ
Ⱘ⡤ꅷ欽䱽ⵖ」ꆀ岁霃雦⟄♴嶊輑㹊낉կ2XFO ➿邍剒
絊垷㘗X�P（XJUIPVU） /&' ➿邍♶⢪欽 /&'5VOF 䒸
Ⰶ㐾㡮X�P EQ ➿邍♶⢪欽 EFFQTQFFE 鵳遤ⴔ䋒䒭雲
絅X�P W--. ➿邍♶⢪欽 W--. 鵳遤⸈鸟䲀椚կ⟄넞⟟
⧩任⸉⚹⢾，㹊낉絕卓㥵♴䨾爙կ

侮 ⡤ 上，2XFO 㨤 絊 ⥂ 䭯 剒 ⢕ 佪 卓，⢪ 欽
%FFQ4QFFE ㄤ W--. 㼆垷㘗佪卓䕧ㆇ♶㣐，⚺銳⠏⸷㖈
✵綫瀊䗎靈傞ㄤ䲿⼮䲀椚鸟䏞⡎♶⢪欽 /&'5VOF ⠔
儑衼♴꣭垷㘗佪卓，邍僈 /&'5VOF 㖈侨䰘㟞䔂ㄤ姺鵂
䬾 ざ 倰  䲿 ⼮ ✫ 垷 㘗 䚍 腊կ㕃 �� 儑 爙，♶ ⢪ 欽
/&'5VOF 傞，♲㣐霉⠮䭷叻㖲剣僈儑♴꣭，⡤梡✫Ⱖ㖈
䲿 ⼮ 垷 㘗 岌 ⻊ 腊 ⸂ ㄤ 珘 㹁 䚍 倰  涸 Ⱒ ꝶ ⡲ 欽կ⢪ 欽
%FFQ4QFFE 鵳遤ⴔ䋒䒭雲絅傞，垷㘗雲絅傞綫瀊♧⼱，
��# 垷㘗㢴⽓䩞腊鵘遤կ劢⢪欽 W--. 傞，⽀勵侨䰘
䲀椚鸟䏞Ⳝ⛖缺⦔կ侮⡤⠏⻊儑衼䲿⼮✫䚍腊，鍒Ɀ✫
侨䰘餴❡霋ⵆ中涸佪桧곿，㟞䔂✫Ꝇ騟珘㹁䚍♸〳ꬑ䚍կ

넞⟟⧩侨䰘餴❡霋ⵆㄤ⚡➃信息侨䰘餴❡霋ⵆ㖈⟱⚌
涸侨䰘盗椚ㄤ⥂䫡中Ⱘ剣荛Ⱒꅾ銳涸⡲欽կ넞⟟⧩侨䰘餴
❡涸霋ⵆㄤ暟椚Ⰶ廩，♶➑〳⟄䩧灶侨䰘㷐䀙，匬建넞餘
ꆀ涸侨䰘䏀䏠，鵮腊⤛鵳侨䰘涸넞佪崨鲮ㄤ利欽կず傞，
礵ⲥ霋ⵆ⚡➃信息侨䰘餴❡，剣⸔✵⟱⚌㖈黽䗄岁䖒岁錞
涸䲿♴，剣佪⥂䫡欽䨪ꥧ猙，䲿넞侨䰘㸝Ⰼ䫡腊⸂կ

4�1 넞⟟⧩数䰘资❡霋ⵆ㖈数䰘资❡流鲮中的䎾欽
넞⟟⧩侨䰘餴❡霋ⵆ㖈侨䰘餴❡崨鲮中Ⱘ剣ꅾ銳⡲欽，礵

ⲥ⚂넞佪㖑霋ⵆ넞⟟⧩侨䰘餴❡僽匬建넞餘ꆀ侨䰘䏀䏠涸
⯓㼋고湡կ通鵂㼆䎾勵絁넞⟟⧩侨䰘餴❡涸暟椚Ⰶ廩，㹊
梡暟椚Ⰶ廩嫱⢾儑衼䲿⼮⟄建霃넞餘ꆀ侨䰘餴❡䏀䏠կ鵯
剣⸔✵㼜Ⱆⰻ㢪部涸侨䰘宨翸㖈♧饰，㼆侨䰘鵳遤ꅾ倝
絆絉ㄤ翫䱹，雮侨䰘剣幡兠涸㹁⛐ㄤ絡♧涸絕匬，䎇㖈㼣
ꅾ侨䰘㸝Ⰼ♸ꥧ猙涸䲿♴，雮侨䰘刿僒蜦》，剒絊䩧灶
侨䰘㷐䀙ㄤ㘐倗կ通鵂侨䰘宨翸⿺Ⱖ盗椚，⚺銳〳⟄㹊梡
㥵♴湡叻

�） 絡♧盗椚絕匬⻊ծꬋ絕匬⻊侨䰘կ㼜侨䰘錠⚹餴❡，
腊㢿鷅彷侨䰘涸❡生罏ծ⚌⸉彂㣢⟄⿺侨䰘涸宠倰ㄤ嶊
餩罏等կ

�） 䩧通侨䰘⣘䎾通麤，⚹侨䰘嶊餩䲿⣘⚪㺢涸侨䰘
⾲勞俱ծ⼱䧭ㅷ⟄⿺䧭ㅷ，忘駈Ⱆ荈⸔ⴔ區ծ侨㶶⻊鵘
蠒等♶ず㖞兞涸侨䰘嶊餩宠կ

�） 烁⥂Ⱆ侨䰘㸤侮ծ♧荝ծⰟ❧կ港䱽侨䰘ⰌꝆ
騟♴涸ぐ⚡梠蒜涸侨䰘䞔ⲃ，➢䏀㽻侨䰘㶸⪰涸錭䏞，霏
倗侨䰘ⱔ⡮ծꅾ㢕⟄⿺⬿㽭곿，꣭⡛侨䰘絶䫡ㄤ⢪
欽䧭劥կ

�） ⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼ〳䱽կ㛇✵侨䰘㸝Ⰼ盗椚瘻殜，利
欽侨䰘勉ꣳ䱽ⵖ，通鵂侨䰘剪⸉㼓鄳等技术䩛媯，㹊梡㼆
嶍㺙侨䰘ㄤꥧ猙侨䰘涸ざ岁ծざ錞㖑嶊餩կ

4�2 ⚡➃信䜂数䰘资❡霋ⵆ㖈⚡➃信䜂⥂䫡䊨⡲中的䎾欽
⚡➃信息⥂䫡㢪部港盗銳宠傈馋⚚呔，ꥥ满湱Ⱒ岁䖒

岁錞涸♶倗帿⻊，⟱⚌㼆⚡➃信息⥂䫡涸ꅾ錠玐䏞䭯絯䲿
⼮կ⚡➃信息⥂䫡銳➢侨䰘生ㄐワ劍涸ぐ媯ⴀ发，㼆
侨䰘㸝Ⰼ굥ꤗ鵳遤剣佪霋ⵆ，䎇䲿⼮⟱⚌荈魧涸盗椚⿺技
术腊⸂，罜⚡➃信息侨䰘餴❡涸넞佪ծ礵ⲥ涸霋ⵆⴭ僽餟
瑬侮⚡侨䰘生ㄐワ劍⥂䫡涸㛇炄կ

 ⟱⚌䭽撑絡♧涸⚡➃信息霋ⵆ倰岁，⣜䰘荈魧
⚌⸉暵挿㼆❡生ծꅷ꧋ծ⸈䊨ծ⢪欽䧴盗椚涸侨䰘鵳遤ⴔ碫，

邍 2：垷㘗佪卓展爙

图 9：'1分侨 74 雲絅꧋㣐㼭

图 10：ぐ絶䏞佪卓嫱㼆展爙

图 11：高⟟⧩侨䰘霋ⵆ䠑⛐㔋ծ㖞兞䎾欽

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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3�2 佪卓霉⠮与展爙 ---. 〳行䚍⿺⠏⸷
����� 侨䰘꧋ⴢⴔ
㼆✵넞⟟⧩侨䰘霋ⵆㄤ⚡➃信息侨䰘霋ⵆ任⸉，䧮

⟌ⴔⵆ㛇✵㛇䏠垷㘗 2XFO 䗎靈匬建✫侨䰘霋ⵆⴔ碫㐼կ
㖈⚙⚡任⸉中，雲絅꧋♸崵霚꧋涸嫱⢾㖲㣐紨⚹ ���կ

����� 垷㘗佪卓ⴔ區
　　�） 垷㘗佪卓涸ꆀ⻊展梡⟄넞⟟⧩任⸉⚹⢾，礵烁
䏞邂ꆀ僽や剣霴ⴼ，⽰鄄곫崵⚹넞⟟⧩涸呋劥中㹊꣢⚹
넞⟟⧩涸嚋桧〮㔐桧邂ꆀ僽や剣麰怩，⽰㹊꣢⚹넞⟟
⧩涸呋劥中鄄곫崵⚹넞⟟⧩涸嚋桧'� ⴔ侨僽㛇✵罏
涸䎂㖲ⴼ㹁叻ⲥ，刿腊絾ざ邂ꆀ㖈湡侨䰘♶䎂邂㖞兞

♴垷㘗涸絾ざ䚍腊կ➢♴邍中〳錛垷㘗㖈㢴⚡霉⟟䭷叻
上鿪剣鳅㥩涸邍梡կ

�） ⟄⚡➃信息霋ⵆ任⸉⚹⢾，2XFOծ#FSUծꥥ劼
啿卌垷㘗㼆嫱絕卓㥵♴㕃䨾爙կ2XFO 㖈㼭雲絅꧋傞⽰
鴪ⵌ✫鳅넞涸 '� ⴔ侨，ꥥ雲絅꧋㟞㣐䚍腊䲿⼮儑衼կ
#FSU 㣐ꆀ侨䰘䩞鴪剒⢕䚍腊，罜ꥥ劼啿卌涸 '� ⴔ侨ꥥ
侨 䰘 ꧋ 涸 䲿 ⼮ 嫱 鳅 剣 ꣳ，剒 넞 紨 ���կ鵯 ♧ 梡 韌 霹 僈
--. Ⱘ㢊刿䔂涸露⛐椚鍒腊⸂，⢪Ⱖ腊㢿刿㥩㖑䯲䯝ㄤ
建垷㢕勇涸上♴俒信息կ姼㢪，--. 곫雲絅媯⚪㺢涸⯓
낉濼霋⢪䖤㖈♴康任⸉中，⽰⤑緃⛘㣐ꆀ涸叻岤侨䰘，
垷㘗⣜搬邍梡ⴀ蒀կ

�） 鵳♧姿展爙㖈㹊꣢雲絅鵂玐中ꛏ㼆 --. 䗎靈䨾ꅷ
》涸雦皾䧭劥ㄤ䲀椚鸟䏞⠏⻊䲃倶涸佪卓䧮⟌ꆀ⻊霉
⠮✫ /FQUVOFծ%FFQ4QFFE ㄤ W--. 䌄勻涸䚍腊䲿⼮կ
Ⱘ⡤ꅷ欽䱽ⵖ」ꆀ岁霃雦⟄♴嶊輑㹊낉կ2XFO ➿邍剒
絊垷㘗X�P（XJUIPVU） /&' ➿邍♶⢪欽 /&'5VOF 䒸
Ⰶ㐾㡮X�P EQ ➿邍♶⢪欽 EFFQTQFFE 鵳遤ⴔ䋒䒭雲
絅X�P W--. ➿邍♶⢪欽 W--. 鵳遤⸈鸟䲀椚կ⟄넞⟟
⧩任⸉⚹⢾，㹊낉絕卓㥵♴䨾爙կ

侮 ⡤ 上，2XFO 㨤 絊 ⥂ 䭯 剒 ⢕ 佪 卓，⢪ 欽
%FFQ4QFFE ㄤ W--. 㼆垷㘗佪卓䕧ㆇ♶㣐，⚺銳⠏⸷㖈
✵綫瀊䗎靈傞ㄤ䲿⼮䲀椚鸟䏞⡎♶⢪欽 /&'5VOF ⠔
儑衼♴꣭垷㘗佪卓，邍僈 /&'5VOF 㖈侨䰘㟞䔂ㄤ姺鵂
䬾 ざ 倰  䲿 ⼮ ✫ 垷 㘗 䚍 腊կ㕃 �� 儑 爙，♶ ⢪ 欽
/&'5VOF 傞，♲㣐霉⠮䭷叻㖲剣僈儑♴꣭，⡤梡✫Ⱖ㖈
䲿 ⼮ 垷 㘗 岌 ⻊ 腊 ⸂ ㄤ 珘 㹁 䚍 倰  涸 Ⱒ ꝶ ⡲ 欽կ⢪ 欽
%FFQ4QFFE 鵳遤ⴔ䋒䒭雲絅傞，垷㘗雲絅傞綫瀊♧⼱，
��# 垷㘗㢴⽓䩞腊鵘遤կ劢⢪欽 W--. 傞，⽀勵侨䰘
䲀椚鸟䏞Ⳝ⛖缺⦔կ侮⡤⠏⻊儑衼䲿⼮✫䚍腊，鍒Ɀ✫
侨䰘餴❡霋ⵆ中涸佪桧곿，㟞䔂✫Ꝇ騟珘㹁䚍♸〳ꬑ䚍կ

넞⟟⧩侨䰘餴❡霋ⵆㄤ⚡➃信息侨䰘餴❡霋ⵆ㖈⟱⚌
涸侨䰘盗椚ㄤ⥂䫡中Ⱘ剣荛Ⱒꅾ銳涸⡲欽կ넞⟟⧩侨䰘餴
❡涸霋ⵆㄤ暟椚Ⰶ廩，♶➑〳⟄䩧灶侨䰘㷐䀙，匬建넞餘
ꆀ涸侨䰘䏀䏠，鵮腊⤛鵳侨䰘涸넞佪崨鲮ㄤ利欽կず傞，
礵ⲥ霋ⵆ⚡➃信息侨䰘餴❡，剣⸔✵⟱⚌㖈黽䗄岁䖒岁錞
涸䲿♴，剣佪⥂䫡欽䨪ꥧ猙，䲿넞侨䰘㸝Ⰼ䫡腊⸂կ

4�1 넞⟟⧩数䰘资❡霋ⵆ㖈数䰘资❡流鲮中的䎾欽
넞⟟⧩侨䰘餴❡霋ⵆ㖈侨䰘餴❡崨鲮中Ⱘ剣ꅾ銳⡲欽，礵

ⲥ⚂넞佪㖑霋ⵆ넞⟟⧩侨䰘餴❡僽匬建넞餘ꆀ侨䰘䏀䏠涸
⯓㼋고湡կ通鵂㼆䎾勵絁넞⟟⧩侨䰘餴❡涸暟椚Ⰶ廩，㹊
梡暟椚Ⰶ廩嫱⢾儑衼䲿⼮⟄建霃넞餘ꆀ侨䰘餴❡䏀䏠կ鵯
剣⸔✵㼜Ⱆⰻ㢪部涸侨䰘宨翸㖈♧饰，㼆侨䰘鵳遤ꅾ倝
絆絉ㄤ翫䱹，雮侨䰘剣幡兠涸㹁⛐ㄤ絡♧涸絕匬，䎇㖈㼣
ꅾ侨䰘㸝Ⰼ♸ꥧ猙涸䲿♴，雮侨䰘刿僒蜦》，剒絊䩧灶
侨䰘㷐䀙ㄤ㘐倗կ通鵂侨䰘宨翸⿺Ⱖ盗椚，⚺銳〳⟄㹊梡
㥵♴湡叻

�） 絡♧盗椚絕匬⻊ծꬋ絕匬⻊侨䰘կ㼜侨䰘錠⚹餴❡，
腊㢿鷅彷侨䰘涸❡生罏ծ⚌⸉彂㣢⟄⿺侨䰘涸宠倰ㄤ嶊
餩罏等կ

�） 䩧通侨䰘⣘䎾通麤，⚹侨䰘嶊餩䲿⣘⚪㺢涸侨䰘
⾲勞俱ծ⼱䧭ㅷ⟄⿺䧭ㅷ，忘駈Ⱆ荈⸔ⴔ區ծ侨㶶⻊鵘
蠒等♶ず㖞兞涸侨䰘嶊餩宠կ

�） 烁⥂Ⱆ侨䰘㸤侮ծ♧荝ծⰟ❧կ港䱽侨䰘ⰌꝆ
騟♴涸ぐ⚡梠蒜涸侨䰘䞔ⲃ，➢䏀㽻侨䰘㶸⪰涸錭䏞，霏
倗侨䰘ⱔ⡮ծꅾ㢕⟄⿺⬿㽭곿，꣭⡛侨䰘絶䫡ㄤ⢪
欽䧭劥կ

�） ⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼ〳䱽կ㛇✵侨䰘㸝Ⰼ盗椚瘻殜，利
欽侨䰘勉ꣳ䱽ⵖ，通鵂侨䰘剪⸉㼓鄳等技术䩛媯，㹊梡㼆
嶍㺙侨䰘ㄤꥧ猙侨䰘涸ざ岁ծざ錞㖑嶊餩կ

4�2 ⚡➃信䜂数䰘资❡霋ⵆ㖈⚡➃信䜂⥂䫡䊨⡲中的䎾欽
⚡➃信息⥂䫡㢪部港盗銳宠傈馋⚚呔，ꥥ满湱Ⱒ岁䖒

岁錞涸♶倗帿⻊，⟱⚌㼆⚡➃信息⥂䫡涸ꅾ錠玐䏞䭯絯䲿
⼮կ⚡➃信息⥂䫡銳➢侨䰘生ㄐワ劍涸ぐ媯ⴀ发，㼆
侨䰘㸝Ⰼ굥ꤗ鵳遤剣佪霋ⵆ，䎇䲿⼮⟱⚌荈魧涸盗椚⿺技
术腊⸂，罜⚡➃信息侨䰘餴❡涸넞佪ծ礵ⲥ涸霋ⵆⴭ僽餟
瑬侮⚡侨䰘生ㄐワ劍⥂䫡涸㛇炄կ

 ⟱⚌䭽撑絡♧涸⚡➃信息霋ⵆ倰岁，⣜䰘荈魧
⚌⸉暵挿㼆❡生ծꅷ꧋ծ⸈䊨ծ⢪欽䧴盗椚涸侨䰘鵳遤ⴔ碫，

邍 2：垷㘗佪卓展爙

图 9：'1分侨 74 雲絅꧋㣐㼭

图 10：ぐ絶䏞佪卓嫱㼆展爙

图 11：高⟟⧩侨䰘霋ⵆ䠑⛐㔋ծ㖞兞䎾欽

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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䎇ꅷ欽錞薴ծ僈烁涸倰岁⼓ⴔ侨䰘涸ꅾ銳䚍ㄤ併䠭䏞
䊵䒗，呏䰘侨䰘涸♶ず併䠭䚍等紩，烁㹁侨䰘㖈Ⱖ生ㄐワ
劍涸ぐ⚡梠蒜䎾ꅷ》涸侨䰘㸝Ⰼ䫡瘻殜ㄤ盗䱽䲃倶，鵳
罜䲿넞⟱⚌涸侨䰘盗椚ㄤ㸝Ⰼ䫡宐䎂，烁⥂⚡➃信息涸
㸤侮䚍ծ⥂㺙䚍ㄤ〳欽䚍կ

ず傞，㖈⚡➃信息㢅椚崞⸓中，霽㢴ざ錞䚍銳宠❠
銳⟄⚡➃信息涸礵ⲥ霋ⵆ⡲⚹㛇炄կ⢾㥵，⣜䰘㕂㹻岁䖒
岁錞銳宠，㖈⟱⚌嶍⿺㢅椚併䠭⚡➃信息ծ利欽⚡➃信息
鵳遤荈⸓⻊Ɀ瘻ծ㨼䩯 � 䲿⣘ � Ⱆ䒓㢅椚⚡➃信息ծぢ㞯
㢪䲿⣘⚡➃信息等㖞兞傞，䎾䔲✲⯓鵳遤⚡➃信息⥂䫡䕧
ㆇ霉⠮կ

通鵂㼆넞⟟⧩侨䰘餴❡⿺⚡➃信息霋ⵆ涸䎾欽，䧮⟌
雩⚹㛇✵ --. 涸侨䰘兰腊倰岁㖈侨䰘屛椚곭㚖Ⱘ剣䎛ꢢ
涸䎾欽兞，腊㢿剣佪餻腊⚌⸉䎾欽䧭佪⿺䲿넞굥䱽ざ錞
⥂ꥻ腊⸂կ넞⟟⧩侨䰘餴❡霋ⵆ垷㘗涸研究傋㖈䲿⣘♧⚡
兰腊⻊ծ荈⸓⻊ծ〳鍒ꅺծ넞佪桧涸倰岁霋ⵆ넞⟟⧩侨䰘
餴❡，⤛鵳넞⟟⧩侨䰘餴❡宨翸ծ꧋䧭⿺䎾欽䊨⡲，㼆㹊
梡꧋㔙ⰻ侨䰘剣ծ㶸ծ通ծ盗ծ欽Ⰼ侨䰘⟟⧩Ꝇ涸넞
佪鵘⡲，发䮦侨䰘餴❡涸呍心銳稇⡲欽Ⱘ剣ꅾ銳⡲欽կ㛇
✵ --. 涸⚡➃信息霋ⵆ剣⸔✵䲿⼮Ⱆ㼆⚡➃ꥧ猙侨䰘
涸椚鍒♸雩濼，礵絈⻊䪾䱽侨䰘⥂䫡宠，䲿⼮Ⱆ㼆⚡
➃ꥧ猙侨䰘涸ⴔ區♸盗椚腊⸂，剣⸔✵烁㹁刿絈磜䏞涸⚡
➃ꥧ猙侨䰘㸝Ⰼ䱽ⵖ瘻殜⿺䲃倶կ
　　姼㢪，䔲고湡㖈技术卹匬上➠剣♧㹁佖鵳瑟ꢂ，⚺
銳ⴔ⚹刿䎛岌涸곫雲絅垷㘗䱲程，⟄⿺通鵂䒸Ⰶ唬程㟞䔂

❀ծ总絕与展劅

生䧭技术 	3"(
 ⯋侨䰘涸㸤侮䚍♸ⲥ烁䚍կ㛇✵고湡中㹊
꣢涸侨䰘梡朐，㼆✵歋薉俒㶶嫢綫ⱗ䧴䭨갉綫ⱗ匬䧭涸⯋
侨 䰘 信 息，〳 匬 建 ♧ ⚡ 中 薉 俒  露 涸 㼆 撑 邍，䎇 ⢪ 欽
MBOHDIBJO 涸猌絁技术㼜Ⱖ鲮⚹ぢꆀ侨䰘䎽կ䒸Ⰶ 3"(
〳剣佪䲿⼮暵㹁㖞兞♴㣐垷㘗涸䎾欽佪卓，䲿⼮ --. 侮
⡤涸鷓ꂁ䚍ㄤ넞佪䚍，鵳♧姿䲿⼮垷㘗䚪⡤䚍腊կ
罌俒柄
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P"35 02前沿技术䎾欽

餒㺢盗椚饰彂✵鵛涰䎃，饰ⴲ僽⚹넞ⲙ⧩⚡➃䲿
⣘⼓ⵆ✵兜通㹐䨪涸剪⸉կꆄ輑䊭㣢㥵넞渿ㄤ䷑呏㡦⚸
利㤭㹁✫鵯♧遤⚌涸㛇炄կꥥ满⚌⸉发展，餒㺢盗椚䕎
䧭✫絾ざ垷䒭，通鵂絁上絁♴尲通Ⰼ✫鍒㹐䨪宠，
䲿⣘⚡䚍⻊涸投餴盗椚ㄤ餒⸉錞ⴢկ剪⸉ⰻ㺂䎛岌，⺫
䭍投餴ⴔ區ծ餒⸉錞ⴢծ岁䖒⼸⸔等，呍心僽⟄㹐䨪⚹
中心涸㹁ⵖ⻊剪⸉，㥵㕃 � 䨾爙կ

䔲，中㕂餒㺢盗椚遤⚌⚰鲮㘗䮋䧶，䲿⼮剪
⸉Ⰼ䚍ծ鍒Ɀ➃䩞瀊緃ծ㟞䔂絆絉⼸⡲ㄤ剪⸉餘ꆀկ
㕂ⰻ剪⸉㼿劢㸤Ⰼ忘駈中紩餴❡ꂁ縨銳宠，緃⛘넞紩絾
ざ剪⸉腊⸂կ⚹鷓䎾䋑㖞」⻊，䪈展餴❡ꂁ縨鷥䭊，
䲿넞➢⚌➃プ⚁⚌宐䎂，⸈䔂ⰻ部ざ⡲，瑲灶⠛絡卹匬
ꣳⵖ，㹊梡⟄㹐䨪⚹中心涸剪⸉垷䒭կ通鵂港崵㹐䨪宠ծ
獤稡絑낉ծ䲿넞剪⸉佪桧，中㕂餒㺢盗椚⚌⸉剣劅剣佪
䎾㼆䮋䧶，㹊梡넞餘ꆀ发展կ

　　㖈侨㶶⻊鲮㘗涸䲀⸓♴，㹊梡⟄侨䰘끮⸓⚹呍
心涸⚌⸉垷䒭，Ⱒꝶ㖈✵䲀⸓濼霋生❡涸荈⸓⻊ㄤ鵶絯
䚍，⽰荈⸓⻊濼霋䊨玐涸㹊倶կ鵯♶➑ㆇ䎾✫絾ざ餒㺢
盗椚⚌⸉㼆㹐䨪䞔ⲃ涸㹊傞ծ䭯絯港崵宠，⛲僽絆絉
ⰻ部濼霋絑낉刿倝ㄤ怵鵳涸䗳銳馋⸷կ利欽➃䊨兰腊技

术匬建涸濼霋中〵，⚹絾ざ餒㺢盗椚⚌⸉䲿⣘✫Ⰼ涸
技术鍒Ɀ倰呩，䧭⚹侨㶶⻊鲮㘗中䲿⼮剪⸉腊⸂涸Ⱒꝶ
㛇炄霃倶կ通鵂鵯♧䎂〵，絆絉腊㢿刿剣佪㖑利欽侨䰘，
㹊梡㼆㹐䨪峯㻋涸⽰傞䚍ㄤⲥ烁䚍，➢罜䲀⸓⚌⸉涸䭯
絯㟞ㄤ倝կ

濼霋中〵技术卹匬涸霃雦䎾⟄絾ざ餒㺢盗椚涸⚌⸉
宠ㄤ➃䊨兰腊끮⸓涸濼霋中〵涸技术暵䚍⚹㛇炄，㥵
♴㕃 � 䨾爙կ

一ծ䒸鎊

✳ծ基于➃䊨智腊技术的濼霋中台

悭建⚎끩䓎儲桬饭뚱㕂勿㽮䎸ꚙ㶹ⱺ鐃곡黔咿䕟中信建投证券肅⟧剣ꣳⰖ&NBJMNB[IBOHIVJ!DTD�DPN�DO

➃䊨智腊驱动的濼霋中台㖈证券行业的䎾欽探索
⯳涸✳⼧㣐䫣デ䲿ⴀ涸㸤㊤ⴔꂁⵖ䏞ㄤ錞薴餒㺢獤稡涸倝銳宠，䔂靈✫餒㺢盗椚㖈䲿⼮㾀字餒❡䚍佐Ⰶㄤ
佪桧倰涸⡲欽，⟄⿺㖈㟞⸈⡛佐Ⰶ罏佐Ⰶㄤ䪈㣐中等佐Ⰶ纈⡤中涸ꅾ銳翟餓կ䧮㕂证券餒㺢盗椚⚌⸉涸
发展湡叻鲮ぢ⚹䎛㣐字⠍䲿⣘剪⸉，罜ꬋ➑ꛏ㼆㺢裕㽻，⚰涸䮋䧶僽㥵⡦넞佪ծ錞垷⻊㖑䲿⣘絾ざծ
㹁ⵖ⻊ㄤ⚡䚍⻊涸剪⸉կ劥俒ꛏ㼆䧮㕂证券遤⚌絾ざ餒㺢盗椚⚌⸉涸곿ㄤ䮋䧶，䱲雭✫➃䊨兰腊技术佅
丒♴涸濼霋中〵暵挿⿺Ⱖ卹匬霃雦，霫絈➝絏✫中信建投证券㖈霪곭㚖涸㹊騨呩⢾，展爙✫Ⱖ㖈⤛鵳⚌⸉
发展中涸㹊꣢佪渤ㄤ悶⸂կ
絾ざ餒㺢盗椚➃䊨兰腊濼霋中〵濼霋生❡濼霋䎾欽

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

图1：餒㺢盗椚服务内㺂䚪絕
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濼霋中〵僽♧⚡꧋侨䰘帿⻊㢅椚♸䎾欽鵶䱹✵♧⡤
涸䎂〵，㸐⡙✵侨䰘餴彂♸上㽻䎾欽⛓ꢂ，㼜絆絉ⰻ㢪
涸侨䰘餴彂鲮⻊⚹濼霋生❡涸⾲勞俱կ䎂〵涸礵⸈䊨
腊⸂⢪Ⱖ❡ⴀ涸濼霋〳⟄湬䱹⣘⚌⸉畮叅霧ծ靈欽，
䧴⡲⚹中ꢂ❡ㅷ佅䭯넞紩ⴔ區ㄤⱿ瘻鳇⸔，ず傞⛲佅䭯
兰腊⻊⸔䩛等䎾欽，䎛岌䎾欽✵プ䊨㛆雲ծ䋑㖞研究ծ
㹐䨪峯㻋等㢴⚡㖞兞կ濼霋中〵涸卹匬⺫䭍Ⱉ㣐垷㗌

侨䰘䱹Ⰶ垷㗌餏餓侮ざ絆絉ⰻ㢪涸䎛岌侨䰘餴彂，
⺫䭍侨䰘➩䎽ծ侨䰘中〵ծ痦♲倰侨䰘䎽等，通鵂 "1*
劼ⵖ䭯絯ぢ濼霋生❡垷㗌鳕鷐侨䰘կ

濼霋㹁⛐垷㗌Ɀ㹁濼霋生❡涸邍爙倰䒭ծ皾岁垷
㘗ㄤ♸生❡涸侨䰘彂կ㸐鵮嶍⿺濼霋生❡涸Ⱘ⡤ꂁ縨，
㥵㕃濼霋涸㾩䚍ㄤⰢ禹霃縨կ

垷㘗盗椚垷㗌꧋䧭㢴猫 "* 皾岁垷㘗，佅䭯通鵂㕃
䕎⻊歲鵳遤垷㘗侨ꂁ縨ㄤ⠏⻊կ㸐♶➑⺫ゎ劼㐼㷖
⛴ㄤ帿䏞㷖⛴垷㘗，鵮腊侮ざ絑崸ծꆄ輑곭㚖涸絡雦雦
ꆀ垷㘗ㄤ⚌⸉錞ⴭ垷㘗կ姼㢪，霪垷㗌鵮⺫ゎ叻岤侨䰘
꧋盗椚⸆腊，⤑✵⚌⸉➃プ刿倝ㄤ絶䫡雲絅侨䰘꧋，⟄
⠏⻊䧴雲絅倝垷㘗կ

濼霋生❡垷㗌呏䰘ꂁ縨䭷⟁䪄遤濼霋生❡任⸉，
䎇通鵂㕃䕎⻊歲鵳遤生❡䱽ⵖㄤ朐䙖港崵կ㸐腊㢿荈
⸓⸓㟞ꆀ䒭濼霋生❡，㹊梡侨䰘끮⸓涸䎾欽湡叻，䎇
䲿⣘生❡鵂玐涸〳錠⻊❜✽⸆腊կ

濼霋盗椚垷㗌餏餓㼆䊺生❡涸濼霋鵳遤盗椚，⺫
䭍㟞ⴵ佖叅乼⡲ծ濼霋发䋒Ⱏ❧ծ濼霋㹎呍餘唬⟄⿺欽
䨪勉ꣳ盗椚կ

濼霋䎾欽垷㗌⚹上㽻䎾欽䲿⣘濼霋鳕ⴀ䱹〡，佅
䭯荈搬露鎊瘷䒭涸濼霋䵂程ㄤ넞紩ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽կ

㖈絾ざ餒㺢盗椚涸䎾欽胜兞♴，➃䊨兰腊끮⸓涸濼霋
中〵技术銳挿⚺銳꧋中㖈⚙⚡倰㹊梡濼霋䭯絯生❡
涸皾岁垷㘗涸䎾欽Ύ㹊梡荈搬露鎊瘷涸濼霋ꥥ罜欽կ

3�1 实梡濼霋䭯絯欰❡的皾岁模型
濼霋中〵禹絡㖈餒㺢盗椚곭㚖涸䎾欽⚺銳嶍⿺♲猫技

术㕃邍爙ծぢꆀ邍爙ㄤ❡生䒭錞ⴭ濼霋生❡կ
㕃邍爙濼霋生❡利欽荈⸓⻊濼霋䊨玐技术，絕ざ錞

ⴭծ〣岁ⴔ區ㄤ㹊⡤霋ⵆ，➢ぐ猫侨䰘中䲿》㹊⡤ծ㾩䚍
ㄤⰢ禹，鳇⸔ /-1 垷㘗荈⸓⻊叻岤侨䰘，⸈鸟濼霋生䧭կ

ぢꆀ邍爙濼霋生❡㼜濼霋鲮⻊⚹㢴絶暵䖄ぢꆀ，⤑
✵ⴔ區ㄤⱿ瘻佅䭯կ⣜饆㕃邍爙㷖⛴技术，㥵ꥥ劼康饥ㄤ
㕃牟絑緸絞，㼜㢕勇㕃侨䰘鲮䰃⚹⡛絶ծ玸㺙ぢꆀ，⤑✵
暵䖄邍鴪ㄤ䎾欽կ

图2：㛇于➃䊨兰腊技术涸中〵卹匬霃雦

♲ծⰢꝶ技术䎾欽

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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❡生䒭錞ⴭ濼霋生❡Ⱒ岤 �*G�5IFO� 錞ⴭ涸㔔卓Ⱒ
禹邍爙，佅䭯㛇✵錞ⴭ涸䲀椚ㄤⱿ瘻կ➢ 3FUF 皾岁ⵌ㛇✵
垷㘗涸錞ⴭ䲿》，❡生䒭錞ⴭ㖈〳鍒ꅺ䚍ㄤ珘㹁䚍上Ⱘ剣
⠏⸷，㼆餒㺢盗椚곭㚖Ⱘ剣ꅾ銳䎾欽⟟⧩կ

3�2 实梡荈搬露鎊瘷的濼霋ꥥ罜欽
濼霋中〵禹絡通鵂㛇✵濼霋㕃靶涸瘷（,#2"）

ㄤ劼㐼ꢓ靀椚鍒（.3$）技术㹊梡荈搬露鎊瘷կ
,#2" 技术利欽濼霋㕃靶椚鍒곿䎇唬程䧴䲀椚瘷

呩կ倰岁ⴔ⚹㛇✵露⛐鍒區（㼜곿鲮⻊⚹鹤鳓䕎䒭）ㄤ
㛇✵信息唬程（通鵂ぢꆀ湱⡃䏞唬程㹊⡤ㄤ信息），鿪銳
侨䰘叻岤ㄤ雲絅կ

.3$ 技术雲絅垷㘗곫崵俒劥中涸瘷呩կ倰岁⺫䭍㛇
✵錞ⴭծ㛇✵絑Ⱙ劼㐼㷖⛴（➃䊨㹁⛐暵䖄）ㄤ㛇✵帿䏞
㷖⛴（荈⸓㷖⛴暵䖄，⢪欽 3// ㄤ $// 等呥卹）կ帿䏞㷖
⛴僽⚺銳❜✽倰䒭，⡎ⴲ劍絕ざ錞ⴭㄤ劼㐼㷖⛴倰岁，㽍
Ⱖ僽➃䊨瘷呩叻岤，㼆鍒Ɀ侨䰘꧋♶駈곿荛Ⱒꅾ銳կ곫
雲絅垷㘗ㄤ⯋㷖⛴垷㘗涸鵳姿⚹ .3$ 㖈㼭呋劥㘌湬遤⚌䎾
欽䲿⣘✫倝〳腊，佅䭯濼霋中〵涸荈搬露鎊瘷կ

鵛䎃勻，中信建投证券獤匧䲀鵳餒㺢盗椚ㄤ侨㶶⻊涸
鲪鲮㘗䧶殜կ餒㺢盗椚涸鲮㘗⚹侨㶶⻊䲿⣘✫Ⱘ⡤涸⚌
⸉倰ぢ，罜侨㶶⻊ⴭ餻✮✫餒㺢盗椚鲮㘗䔂㣐涸技术佅䭯կ
通鵂匬建⟄➃䊨兰腊⚹呍心涸濼霋中〵，中信建投证券⚹
絾ざ餒㺢盗椚⚌⸉岤Ⰶ✫倝⸓⸂，䎇㖈濼霋涸鵶絯生䧭♸
刿倝ծ濼霋生❡䧭卓涸넞佪唬程⿺利欽ծ넞紩ⴔ區♸Ɀ瘻
佅䭯等Ⱒꝶ곭㚖》䖤✫瑲ⴀ䧭㽠կ

4�1 濼霋的鵶絯欰䧭与刿新
中信建投证券通鵂建用㛇✵➃䊨兰腊涸濼霋中〵，⯘

剪✫⠛絡濼霋生❡ㄤ盗椚涸ⴔ侔䚍ծꅾ㢕䚍ծ侨䰘烱晙⻊
ㄤ➃䊨⣜饆等㽷ꣳկ霪中〵㹊梡✫絆絉ⰻ侨䰘涸넞佪侮ざ
ㄤ荈⸓⻊濼霋生❡，儑衼䲿⼮✫絾ざ餒㺢盗椚⚌⸉涸佪桧
ㄤ佪卓կ

濼霋中〵禹絡涸侨䰘䱹Ⰶ垷㗌䊺䧭⸆侮ざ✫㢴⚡⚌⸉
部꡶ㄤⴔⰖ涸侨䰘餴彂，㼜♶ず呔䒭涸侨䰘鲮⻊⚹〳欽
濼霋，佅䭯넞紩ⴔ區ㄤⱿ瘻鳇⸔䎾欽կ湡，禹絡腊㢿㢅
椚 8PSEծ&YDFMծ115ծ1%' 等俒咓ㄤ⚺崨錠곸呔䒭涸侨䰘կ

濼霋㹁⛐垷㗌佅䭯㕃邍爙ծ瘷㼆邍爙ㄤぢꆀ邍爙等
㢴猫濼霋䕎䒭，忘駈♶ず⚌⸉宠կ垷㘗盗椚垷㗌꧋䧭✫
帿䏞㷖⛴皾岁，⤛鵳✫侨䰘涸荈⸓⻊濼霋生❡կ⚌⸉➃プ
〳⟄通鵂㕃䕎⻊歲鵳遤⚡䚍⻊濼霋㹁⛐ㄤ垷㘗盗椚，抳
崞鷓䎾㉁⚌梠㞯涸」⻊կ㥵㕃 � 䨾爙，濼霋生❡⿺盗椚垷
㗌餏餓港䱽濼霋生❡朐䙖，䎇㼆䊺生❡涸濼霋鵳遤盗椚կ
鵯♧垷㗌㼜⠛絡垷㘗涸랱渱㢅椚鵂玐〳錠⻊，䲿넞✫
餴彂利欽佪桧，⸈鸟✫⚌⸉併䰦䚍կ

　　姼㢪，中信建投证券鵮㛆Ⱞ✫곭㚖剪⸉⚁㹻，建用✫
濼霋鵘蠒㔙ꢭ，䎇霃用✫濼霋ざ錞㹎呍，烁⥂濼霋生❡涸
餘ꆀㄤざ錞䚍կ濼霋中〵涸珘㹁鵘遤⚹Ⱆ䲿⣘✫䔂㣐涸
侨䰘㢅椚腊⸂，⚺銳꧋中㖈㹐䨪通雴ծ投餴餴俱ծ㛆雲ⴔ❧ծ
乼⡲錞薴ծざ錞俒⟝ㄤ䋑㖞ⴔ區䫣デ涸濼霋生❡կ濼霋中
〵涸侨䰘䎾欽㽻⚹上㽻䎾欽䲿⣘✫넞佪唬程ㄤⱿ瘻鳇⸔䊨
Ⱘ涸侨䰘䱹〡，慨崞✫ぐ⚌⸉絁涸㢴彂䒗匬侨䰘կ中〵禹
絡涸䭯絯濼霋生❡腊⸂⚹Ⱆ䌄勻✫㹊餘䚍鵳展，暵ⵆ僽

㔋ծ䎾欽实践

图3：濼霋中〵濼霋欰❡垷㗌乼作歲面

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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㖈濼霋넞佪唬程利欽ㄤ넞紩ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䊨Ⱘ佅䭯倰կ
4�2 濼霋欰❡䧭卓的넞佪唬索⿺ⵄ欽ˋ智腊助手
濼霋中〵佅䭯ぐ猫兰腊⸔䩛涸䎾欽կ兰腊⸔䩛禹絡通

鵂絕ざ荈搬露鎊㢅椚ծ露갉霋ⵆㄤ䵂程䲀虛技术，⚹プ䊨
ㄤ㹐䨪䲿⣘㹊傞㖈絁佅䭯կ鵯❈禹絡腊㢿㹊傞䲿⣘霢术建
雳ծ崨玐䭷㼋ㄤ❡ㅷ濼霋，䲿넞剪⸉餘ꆀ，ず傞鵳遤通霢
餘唬⟄꣭⡛ざ錞굥ꤗկ姼㢪，㸐⟌腊㢿䘯鸟㔐䎾㹐䨪곿，
Ⲹ㼱➃䊨䧭劥䎇䲿⼮㹐䨪忘䠑䏞կ㖈➃劼⼸⡲垷䒭中，兰
腊⸔䩛䪏怵满Ⱒꝶ錭蒀կ兰腊⸔䩛涸佪卓⣜饆✵Ⱖ濼霋䎽
涸餘ꆀկ歋✵♶ず兰腊⸔䩛涸濼霋䎽㖈絕匬ㄤⰻ㺂上Ⱘ剣
湱⡃䚍，濼霋中〵腊㢿絡♧⚹鵯❈䎾欽䲿⣘濼霋生❡剪⸉，
꣭⡛鵘蠒䧭劥䎇佅䭯兰腊⸔䩛涸䭯絯怵鵳կ

中信建投证券䒓发涸兰腊⸔䩛䎾欽⚁⚹餒㺢盗椚곥
霃雦，〳꧋䧭ⵌ餴❡ꂁ縨䎂〵ㄤ⠔霢禹絡中，呏䰘㖞兞䲿
⣘㹊傞䌐⸔ㄤ䲿爙，㥵㕃 � 䨾爙կ利欽濼霋中〵生䧭涸濼
霋⿺ /-1 技术，兰腊⸔䩛腊㢿㹊傞ⴔ區⠔霢ⰻ㺂，霋ⵆⰢ
ꝶ信息䎇䲀虛湱Ⱒ濼霋，㹊梡濼霋涸⽰傞䎾欽կ濼霋中〵
鵮Ⱘ㢊上⠛叻岤侨䰘꧋涸䊨Ⱘ⸆腊，⢪⚌⸉➃プ腊㢿匬建
ꛏ㼆暵㹁⚌⸉㖞兞涸露俱䎽，䎇㖈中〵ꅾ倝雲絅垷㘗⟄䲿
넞Ⱒꝶ⚌⸉信息䬄》涸ⲥ烁䚍կ鵯❈信息〳⟄㹊傞刿倝ⵌ
㹐䨪濼霋㕃靶中，⚹♴♧鲰⠔霢䲿⣘䲿爙，䒸㼋㹐䨪鵳遤
投餴絆ざ涸靈侮կ

姼㢪，兰腊⸔䩛腊㢿㛇✵霋ⵆⴀ涸Ⱒꝶ信息㹊⡤，鍘
发䎇ぢ畮䲀鷐剒湱Ⱒㄤ剒倝涸濼霋ⰻ㺂，⺫䭍⚁㹻絑낉ծ
'"2 ㄤ餴俱Ꝇ䱹կ鵯猫㹊傞䲀虛⸆腊烁⥂✫餒㺢盗椚곥
腊㢿䘯鸟ծ⚁⚌㖑ㆇ䎾㹐䨪宠，儑衼䲿⼮㹐䨪剪⸉⡤낉
ㄤ信任䏞կ

4�3 넞紩ⴔ區与Ɀ瘻䊨Ⱘ佅䭯
����� 㹐䨪碫ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽

（�）Ⰼ兞䒭㹐䨪絾ざ歘⫸
　　㥵㕃 � 䨾爙，中信建投证券通鵂濼霋中〵侮ざ✫プ䊨
涸⚁⚌濼霋，建✫ぢⰻ部プ䊨ㄤ㹐䨪涸 '"2ծ絑낉ⴔ
❧ㄤ俒咓餴俱䎽կ姼㢪，通鵂侨䰘中〵，Ⱆ鵮宨꧋✫勻
荈♶ず⚌⸉禹絡涸侨䰘，絑鵂侮椚ㄤ䲿捃，䕎䧭✫⺫ゎ㹐
䨪餴彂ծ❡ㅷ霫䞔ծ䋑㖞餴雴ծ蠒Ꝉ餴俱ㄤ投餴瘻殜等㖈
ⰻ涸⚪㺢信息餴彂կ鵯❈侨䰘ㄤ信息⚹Ⱆ䲿⣘✫Ⰼ涸

㹐䨪峯㻋，⢪䖤Ⱆ腊㢿鵘欽㢴猫技术䩛媯匬建霫㽴涸㹐
䨪歘⫸կ

（�）悶㖈㹐䨪䮔䱡
濼霋中〵利欽㢴庈麤㹐䨪侨䰘建涸㹐䨪㕃靶⚹悶㖈

㹐䨪涸霋ⵆ䲿⣘✫⚪㺢涸侨䰘㛇炄կ通鵂ⴔ區䊺䧭⸆鲮⻊
涸㹐䨪侨䰘，建用叻岤涸㹐䨪鲮⻊㕃侨䰘꧋，䎇鵘欽偽港
漛㷖⛴㥵翸碫ㄤ叻皊⠛乄皾岁，䧴剣港漛㷖⛴㥵ⴔ碫皾岁，
礵ⲥ넞佪㖑发䱡♸梡剣絾ざ餒㺢盗椚㹐䨪Ⱘ剣湱⡃暵䖄涸
悶㖈㹐纈կ

（�）㹐䨪崨㣟굥ꤗ霉⠮
絾ざ餒㺢盗椚中，㹐䨪崨㣟굥ꤗ涸霉⠮ず呋⣜饆✵Ⰼ

涸㹐䨪歘⫸կ⦶ꊹ悶㖈㹐䨪霋ⵆ涸倰岁，通鵂ⴔ區䊺崨
㣟㹐䨪涸餴俱建用㹐䨪崨㣟㕃靶侨䰘꧋，䎇䎾欽㕃邍爙㷖
⛴涸ⴔ碫皾岁，偽雿僽偽港漛鵮僽剣港漛，⟄㹊梡㼆㹐䨪
崨㣟굥ꤗ涸礵烁⚂넞佪涸霉⠮կ

����� ⚌⸉碫ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽
（�）✲⟝䕧ㆇⴔ區禹絡

　　㥵㕃 �，中信建投证券鵘欽濼霋中〵㢅椚㢴彂侨䰘，
通鵂 /-1 技术匬建❡⚌Ꝇ濼霋㕃靶ㄤ上䋑Ⱆ㕃ぢꆀ，ⴔ
區瑲发✲⟝♸Ⱆ涸俒劥湱Ⱒ䚍կ絕ざ莂䞔侨䰘ㄤ肅⟟饥

⸷，鵘欽絡雦倰岁雦皾✲⟝涸侨㷖湱Ⱒ䏞，䎇㼜⚙猫湱Ⱒ
䏞絾ざ霉⠮，䕎䧭✲⟝䕧ㆇⴔ區կ禹絡䲿⣘❜✽䒭〳錠⻊
乼⡲，腊㢿㹁ꆀⴔ區✲⟝㼆䋑㖞ծ遤⚌⿺⚡肅涸䕧ㆇկ餒
㺢盗椚곥〳利欽姼禹絡䘯鸟ⴔ區⾎〷✲⟝䕧ㆇ，ꛏ㼆♶
ず㹐䨪餴❡朐ⲃ鵳遤礵ⲥ尲通，䭷㼋㹐䨪鵳遤굥ꤗ盗椚ㄤ
投餴絆ざ⠏⻊կ

（�）곫崵㔔子䮔䱡禹絡
中信建投证券利欽濼霋中〵匬建涸❡⚌Ꝇ濼霋㕃靶，

䎇絕ざ絡雦雦ꆀ垷㘗，䒓发✫♧㤛㕃䕎⻊❜✽䊨Ⱘ䎂〵，
傋㖈⚹餒㺢盗椚곥䲿⣘Ɀ瘻佅䭯կ

䎂〵涸㔔子䮔䱡垷㗌通鵂絡雦ㄤ俒劥湱Ⱒ䚍䭷叻霉⠮
㸪錜ծ遤⚌ㄤ䋑㖞侨䰘㼆上䋑Ⱆ⚌絫涸곫崵悶⸂կ絡雦
湱Ⱒ䚍䭷叻利欽呔Ⱎ匊㔔卓唬낉等倰岁，ⴔ區餒⸉侨䰘♸
Ⱖ➭侨䰘涸傞ꢂ䎸Ⱒ禹俒劥湱Ⱒ䚍䭷叻ⴭ通鵂嫱鳅❡
⚌Ꝇ㕃靶ぢꆀ♸Ⱒꝶ霒ぢꆀ涸湱Ⱒ䏞勻匬建կ鵯⚙⚡䭷叻
䌐⸔霋ⵆⴀⰨ剣곫崵⟟⧩涸㔔子կ傞ꢂ䎸곫崵垷㗌㼜鵯
❈上鶣㔔子㼋Ⰶ䎇鵘欽㢴猫꧋䧭涸곫崵皾岁鵳遤垷㘗雲絅
ㄤ㹊낉，䨾剣乼⡲㥵暵䖄鷥䭊ծ垷㘗匬建ㄤ侨靈侮鿪〳
通鵂〳錠⻊䊨Ⱘ㸤䧭，偽綘玐技腊，㥵㕃 �ծ�կ

图�：濼霋欰❡涸㹐䨪⸓䙖歘⫸系絡卹匬图

图4：餒㺢盗椚⸔䩛乼作歲面爙⢾

图6：濼霋中〵❡业Ꝇ关系濼霋欰❡絕卓叅询歲面

图7：㔔㶩䮔䱡乼作歲面 图8：时䎸곫崵乼作歲面

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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㖈濼霋넞佪唬程利欽ㄤ넞紩ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䊨Ⱘ佅䭯倰կ
4�2 濼霋欰❡䧭卓的넞佪唬索⿺ⵄ欽ˋ智腊助手
濼霋中〵佅䭯ぐ猫兰腊⸔䩛涸䎾欽կ兰腊⸔䩛禹絡通

鵂絕ざ荈搬露鎊㢅椚ծ露갉霋ⵆㄤ䵂程䲀虛技术，⚹プ䊨
ㄤ㹐䨪䲿⣘㹊傞㖈絁佅䭯կ鵯❈禹絡腊㢿㹊傞䲿⣘霢术建
雳ծ崨玐䭷㼋ㄤ❡ㅷ濼霋，䲿넞剪⸉餘ꆀ，ず傞鵳遤通霢
餘唬⟄꣭⡛ざ錞굥ꤗկ姼㢪，㸐⟌腊㢿䘯鸟㔐䎾㹐䨪곿，
Ⲹ㼱➃䊨䧭劥䎇䲿⼮㹐䨪忘䠑䏞կ㖈➃劼⼸⡲垷䒭中，兰
腊⸔䩛䪏怵满Ⱒꝶ錭蒀կ兰腊⸔䩛涸佪卓⣜饆✵Ⱖ濼霋䎽
涸餘ꆀկ歋✵♶ず兰腊⸔䩛涸濼霋䎽㖈絕匬ㄤⰻ㺂上Ⱘ剣
湱⡃䚍，濼霋中〵腊㢿絡♧⚹鵯❈䎾欽䲿⣘濼霋生❡剪⸉，
꣭⡛鵘蠒䧭劥䎇佅䭯兰腊⸔䩛涸䭯絯怵鵳կ

中信建投证券䒓发涸兰腊⸔䩛䎾欽⚁⚹餒㺢盗椚곥
霃雦，〳꧋䧭ⵌ餴❡ꂁ縨䎂〵ㄤ⠔霢禹絡中，呏䰘㖞兞䲿
⣘㹊傞䌐⸔ㄤ䲿爙，㥵㕃 � 䨾爙կ利欽濼霋中〵生䧭涸濼
霋⿺ /-1 技术，兰腊⸔䩛腊㢿㹊傞ⴔ區⠔霢ⰻ㺂，霋ⵆⰢ
ꝶ信息䎇䲀虛湱Ⱒ濼霋，㹊梡濼霋涸⽰傞䎾欽կ濼霋中〵
鵮Ⱘ㢊上⠛叻岤侨䰘꧋涸䊨Ⱘ⸆腊，⢪⚌⸉➃プ腊㢿匬建
ꛏ㼆暵㹁⚌⸉㖞兞涸露俱䎽，䎇㖈中〵ꅾ倝雲絅垷㘗⟄䲿
넞Ⱒꝶ⚌⸉信息䬄》涸ⲥ烁䚍կ鵯❈信息〳⟄㹊傞刿倝ⵌ
㹐䨪濼霋㕃靶中，⚹♴♧鲰⠔霢䲿⣘䲿爙，䒸㼋㹐䨪鵳遤
投餴絆ざ涸靈侮կ

姼㢪，兰腊⸔䩛腊㢿㛇✵霋ⵆⴀ涸Ⱒꝶ信息㹊⡤，鍘
发䎇ぢ畮䲀鷐剒湱Ⱒㄤ剒倝涸濼霋ⰻ㺂，⺫䭍⚁㹻絑낉ծ
'"2 ㄤ餴俱Ꝇ䱹կ鵯猫㹊傞䲀虛⸆腊烁⥂✫餒㺢盗椚곥
腊㢿䘯鸟ծ⚁⚌㖑ㆇ䎾㹐䨪宠，儑衼䲿⼮㹐䨪剪⸉⡤낉
ㄤ信任䏞կ

4�3 넞紩ⴔ區与Ɀ瘻䊨Ⱘ佅䭯
����� 㹐䨪碫ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽

（�）Ⰼ兞䒭㹐䨪絾ざ歘⫸
　　㥵㕃 � 䨾爙，中信建投证券通鵂濼霋中〵侮ざ✫プ䊨
涸⚁⚌濼霋，建✫ぢⰻ部プ䊨ㄤ㹐䨪涸 '"2ծ絑낉ⴔ
❧ㄤ俒咓餴俱䎽կ姼㢪，通鵂侨䰘中〵，Ⱆ鵮宨꧋✫勻
荈♶ず⚌⸉禹絡涸侨䰘，絑鵂侮椚ㄤ䲿捃，䕎䧭✫⺫ゎ㹐
䨪餴彂ծ❡ㅷ霫䞔ծ䋑㖞餴雴ծ蠒Ꝉ餴俱ㄤ投餴瘻殜等㖈
ⰻ涸⚪㺢信息餴彂կ鵯❈侨䰘ㄤ信息⚹Ⱆ䲿⣘✫Ⰼ涸

㹐䨪峯㻋，⢪䖤Ⱆ腊㢿鵘欽㢴猫技术䩛媯匬建霫㽴涸㹐
䨪歘⫸կ

（�）悶㖈㹐䨪䮔䱡
濼霋中〵利欽㢴庈麤㹐䨪侨䰘建涸㹐䨪㕃靶⚹悶㖈

㹐䨪涸霋ⵆ䲿⣘✫⚪㺢涸侨䰘㛇炄կ通鵂ⴔ區䊺䧭⸆鲮⻊
涸㹐䨪侨䰘，建用叻岤涸㹐䨪鲮⻊㕃侨䰘꧋，䎇鵘欽偽港
漛㷖⛴㥵翸碫ㄤ叻皊⠛乄皾岁，䧴剣港漛㷖⛴㥵ⴔ碫皾岁，
礵ⲥ넞佪㖑发䱡♸梡剣絾ざ餒㺢盗椚㹐䨪Ⱘ剣湱⡃暵䖄涸
悶㖈㹐纈կ

（�）㹐䨪崨㣟굥ꤗ霉⠮
絾ざ餒㺢盗椚中，㹐䨪崨㣟굥ꤗ涸霉⠮ず呋⣜饆✵Ⰼ

涸㹐䨪歘⫸կ⦶ꊹ悶㖈㹐䨪霋ⵆ涸倰岁，通鵂ⴔ區䊺崨
㣟㹐䨪涸餴俱建用㹐䨪崨㣟㕃靶侨䰘꧋，䎇䎾欽㕃邍爙㷖
⛴涸ⴔ碫皾岁，偽雿僽偽港漛鵮僽剣港漛，⟄㹊梡㼆㹐䨪
崨㣟굥ꤗ涸礵烁⚂넞佪涸霉⠮կ

����� ⚌⸉碫ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽
（�）✲⟝䕧ㆇⴔ區禹絡

　　㥵㕃 �，中信建投证券鵘欽濼霋中〵㢅椚㢴彂侨䰘，
通鵂 /-1 技术匬建❡⚌Ꝇ濼霋㕃靶ㄤ上䋑Ⱆ㕃ぢꆀ，ⴔ
區瑲发✲⟝♸Ⱆ涸俒劥湱Ⱒ䚍կ絕ざ莂䞔侨䰘ㄤ肅⟟饥

⸷，鵘欽絡雦倰岁雦皾✲⟝涸侨㷖湱Ⱒ䏞，䎇㼜⚙猫湱Ⱒ
䏞絾ざ霉⠮，䕎䧭✲⟝䕧ㆇⴔ區կ禹絡䲿⣘❜✽䒭〳錠⻊
乼⡲，腊㢿㹁ꆀⴔ區✲⟝㼆䋑㖞ծ遤⚌⿺⚡肅涸䕧ㆇկ餒
㺢盗椚곥〳利欽姼禹絡䘯鸟ⴔ區⾎〷✲⟝䕧ㆇ，ꛏ㼆♶
ず㹐䨪餴❡朐ⲃ鵳遤礵ⲥ尲通，䭷㼋㹐䨪鵳遤굥ꤗ盗椚ㄤ
投餴絆ざ⠏⻊կ

（�）곫崵㔔子䮔䱡禹絡
中信建投证券利欽濼霋中〵匬建涸❡⚌Ꝇ濼霋㕃靶，

䎇絕ざ絡雦雦ꆀ垷㘗，䒓发✫♧㤛㕃䕎⻊❜✽䊨Ⱘ䎂〵，
傋㖈⚹餒㺢盗椚곥䲿⣘Ɀ瘻佅䭯կ

䎂〵涸㔔子䮔䱡垷㗌通鵂絡雦ㄤ俒劥湱Ⱒ䚍䭷叻霉⠮
㸪錜ծ遤⚌ㄤ䋑㖞侨䰘㼆上䋑Ⱆ⚌絫涸곫崵悶⸂կ絡雦
湱Ⱒ䚍䭷叻利欽呔Ⱎ匊㔔卓唬낉等倰岁，ⴔ區餒⸉侨䰘♸
Ⱖ➭侨䰘涸傞ꢂ䎸Ⱒ禹俒劥湱Ⱒ䚍䭷叻ⴭ通鵂嫱鳅❡
⚌Ꝇ㕃靶ぢꆀ♸Ⱒꝶ霒ぢꆀ涸湱Ⱒ䏞勻匬建կ鵯⚙⚡䭷叻
䌐⸔霋ⵆⴀⰨ剣곫崵⟟⧩涸㔔子կ傞ꢂ䎸곫崵垷㗌㼜鵯
❈上鶣㔔子㼋Ⰶ䎇鵘欽㢴猫꧋䧭涸곫崵皾岁鵳遤垷㘗雲絅
ㄤ㹊낉，䨾剣乼⡲㥵暵䖄鷥䭊ծ垷㘗匬建ㄤ侨靈侮鿪〳
通鵂〳錠⻊䊨Ⱘ㸤䧭，偽綘玐技腊，㥵㕃 �ծ�կ

图�：濼霋欰❡涸㹐䨪⸓䙖歘⫸系絡卹匬图

图4：餒㺢盗椚⸔䩛乼作歲面爙⢾

图6：濼霋中〵❡业Ꝇ关系濼霋欰❡絕卓叅询歲面

图7：㔔㶩䮔䱡乼作歲面 图8：时䎸곫崵乼作歲面

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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鵯❈넞紩ⴔ區ㄤⱿ瘻鳇⸔䎾欽㟞䔂✫餒㺢盗椚곥倰
呩涸䊵䒗⻊畊✰⸂ㄤ霹剪⸂，ず傞䌐⸔곥利欽ⴔ區絕雿
♸㹐䨪鵳遤帿Ⰶ尲通，㟞⸈✽⸓곸妃，➢罜䲿⼮㹐䨪䘞霟䏞կ

����� ⼸ず碫ⴔ區⿺Ɀ瘻鳇⸔䎾欽
中信建投证券㛇✵➃䊨兰腊技术涸濼霋中〵䭯絯♶倗

㼜嶍⿺㹐䨪ծ⚁㹻（プ䊨）ծ叻涸⿺⚁⚌剪⸉涸㢴彂䒗匬侨
䰘⟄㕃邍爙倰䒭鵳遤⸈䊨生❡，㛇✵䊺生❡涸㕃侨䰘，㹊
梡㛇✵㹐䨪暵䖄涸㔙ꢭ⼸ず絆ꢭ䲀虛（錛㕃 �）կ濼霋生❡
⿺䲀虛皾岁♶➑巑渷✫㹐䨪ծプ䊨ծ❡ㅷծ剪⸉涸濼霋盗椚，
鵮㹊梡✫濼霋中〵♸⟱⚌䗎信涸偽綟鵶䱹կ䔲餒㺢곥
銳⚁⚌佅䭯傞，禹絡腊㢿兰腊㖑霋ⵆ䎇䲀虛痗ざ勵⟝涸絆
絉ⰻ⚁㹻，䎇通鵂⟱⚌䗎信㹊梡⽰傞尲通，儑衼䲿넞✫㔙
ꢭ尲通涸佪桧կ姼㢪，禹絡鵮佅䭯騗⼓㚖涸餴彂倰♸剪⸉
⚁㹻絆ꢭ，Ⱏず⚹暵㹁㹐䨪䲿⣘剪⸉，䎇呏䰘곫⯓霃㹁涸
嫱⢾ⴔꂁ佐渤կ鵯♶➑⤛鵳✫⚁㹻⚡⡤絑낉涸騗⼓㚖Ⱏ❧
ㄤ⟟⧩鸣，⛲㹊梡✫♧⚡꧋濼霋中〵ծ⼸ず絆ꢭ⟄⿺⟱
⚌䗎信通雴✵♧⡤涸絾ざプ䊨餻腊䎂〵ㄤ劼ⵖկ

中㕂证券⚌⼸⠔㖈 ���� 䎃 � 剢䲿ⴀ涸շ证券遤⚌俒
⻊建霃⼧銳稇ո中涸痦⛰勵䔂靈✫䃩㼿⚁⚌礵牟涸ꅾ
銳䚍կ霪⾲ⴭ렽⸠证券遤⚌넞䏞ꅾ錠䎇♶倗䲿⼮荈魧涸⚁
⚌⻊宐䎂，㛆肫⚁⚌礵牟ㄤ⚁⚌⚺⛐，通鵂㟞䔂⚁⚌꣡⸈
⧩勻蠒鸣♧⚡㼣ꅾ⚁⚌ծ㷖⛴⚁⚌ծ䎇䭽撑⚁⚌礵牟遤✲
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✳ծ业务发展⿺技术馋⸷

图1：投资者业务⿺技术发展馋⸷胜兞
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輑䊨⡲涸佟屛䚍ծ➃字䚍，⚹絑崸爢⠔发展䲿⣘넞餘ꆀ
涸ꆄ輑剪⸉կ
餴劥䋑㖞倝䌄勻涸⚌⸉碫㘗⿺⚌⸉錞ⴭ」⻊，䲀⸓㛇
炄霃倶剪⸉⡤禹䭯絯⼮紩佖鸣կ通鵂Ⰼ唙椚投餴罏⚌
⸉子碫ⵆ，⥝雧❩尿帿♲㖑投餴罏⚌⸉䭷⽂⿺剣Ⱒ⚌⸉
乼⡲錞㹁，㖈烁⥂㸝Ⰼざ錞涸䲿♴，䲿넞⚌⸉通厷⸅
椚佪桧，Ⲹ㼱⚌⸉⸅椚中ꬋ稒銳梠蒜，♶倗鷓ꂁ餴劥䋑
㖞⚌⸉倝㖈♲䎃氋䞔䱽劍ꢂ，䧮⯈雽券㉁➿椚
投餴罏⚌⸉涸Ⰼ部子碫ⵆ，䋑㖞ぐ倰㖲刿⸈鷓䎾通鵂券
㉁➿椚庈麤⸅椚投餴罏⚌⸉，投餴罏〳㽠鵛券㉁緸挿⸅

䖛ꚙꚙ꣥䗱❭䓎峸ꜰ
中㕂证券涬雵絕皾剣ꣳ餓任Ⱆ上海ⴔⰖ&�NBJMYJOYJOYV!DIJOBDMFBS�DPN�DO

数䰘驱动䒭投资罏智慧剪务Ꝇ建霃
㨤絊䪾欽䨪宠佞㖈껷⡙僽建霃넞餘ꆀ⚌⸉禹絡涸呏劥䲿կ中㕂证券涬雵絕皾剣ꣳ餓任Ⱆ㗏䭯椚雿
倝ծ㹊騨倝，㗏䭯䪾ꆄ輑剪⸉㹊⡤絑崸⡲⚹遤⸓䭷⽂，⯎ⴔ发䮦⚌⸉技术ざ⸂，➢䊨⡲㹊騨中䬄》⚌⸉
呍心Ꝇ勵，通鵂建䎾欽ծ䵨禹絡ծ瘰䎂〵等倰䒭，⦶⸔ꆄ輑猰技倝끮⸓⸂，䩧鸣侨䰘끮⸓䒭投餴罏兰䢴
Ⰼ兞䒭剪⸉Ꝇ勵，⚹涬雵絕皾⚌⸉投餴罏䲿⣘㖞兞⻊ծ⚁⚌⻊ծ兰腊⻊♧畀䒭剪⸉⡤禹կ
侨䰘끮⸓䗎剪⸉剪⸉Ꝇ兰䢴餻腊

���� 中㣛ꆄ輑䊨⡲⠔雳䔂靈，ꆄ輑僽㕂字絑崸涸過
腡，銳⸈䘯建霃ꆄ輑䔂㕂，Ⰼ⸈䔂ꆄ輑港盗，㸤㊤ꆄ
輑⡤ⵖ，⠏⻊ꆄ輑剪⸉，薴⻊鍒굥ꤗ，㗏㹁♶獴饥中
㕂暵蒀ꆄ輑发展⛓騟կ中㕂证港⠔⯳㨼⠛鴪㷖⛴餟䕸中
㣛ꆄ輑䊨⡲⠔雳礵牟中䭷ⴀ，銳稒稒㔵絗⸈䘯建霃ꆄ輑
䔂㕂涸湡叻，㟞䔂ꆄ輑䫣㕂䞔䙕ㄤ佟屛䬐䔲，䩟䩟㹊㹊
⸅㥩餴劥䋑㖞涸✲䞔կ⡲⚹餴劥䋑㖞ꅾ銳涸㛇炄霃倶⛓
♧，中㕂证券涬雵絕皾剣ꣳ餓任Ⱆ（⟄♴皍獦䧮）
㨤絊遤ꆄ輑⚹字椚䙁，➢⚌⸉发展ㄤ技术鵳姿⚙䩛䫋，
稒ꥥ技术发展馋⸷，䭯絯䲀鵳投餴罏勵絁ぐ碫㘗⚌⸉⸅
椚崨玐ㄤ乼⡲涸⠏⻊䊨⡲，通鵂建霃侨㶶⻊禹絡ծ⠏⻊
券㉁➿椚庈麤ծ䒓展♧厷通⸅等㢴고䲃倶，䭯絯⚹劼匬
投餴罏ㄤ⚡➃投餴罏䲿⣘넞餘ꆀ剪⸉կ

涬雵絕皾投餴罏⚌⸉⸅椚鵂玐僽㼜ぐ碫⚌⸉勞俱ծ
銳稇涸信息宨䚪㢅椚た蜦䖤投餴罏劍劅涸⚌⸉佪卓，劥
餘上僽⚌⸉侨䰘涸」刿կ䧮㖈㢴䎃投餴罏剪⸉鵂玐中，
㔵絗⚌⸉侨䰘生ㄐワ劍䲿捃ⴀ歍霼 � ⸅椚 � 傈絊 � 껩
剪⸉⚺Ꝇ勵，㛇✵⚺Ꝇ勵♶倗䲀⸓投餴罏剪⸉䬪展ㄤ⼮
紩կ➢剒ⴲ涸紺餘勞俱䲿❜ � ➃䊨㹎呍 � 紺餘⳪证껩等
⚌⸉끮⸓䒭⸅椚垷䒭，鷶姿鵂庋ⵌ歋侨䰘㖈湱Ⱒ禹絡⛓
ꢂ涸崨鲮侨䰘끮⸓垷䒭，僽中㕂絕皾♶倗䲿⼮剪⸉餘ꆀ，
㖈㹊騨中䚪絕佖鵳罜䕎䧭涸剪⸉倝䕎䙖կ罜ꥥ满技术㽍
Ⱖ僽ꆄ輑猰技涸♶倗发展鵳姿，絛投餴罏剪⸉歋⸅䧭
ぢ⸅㥩䲿⣘✫彂彂♶倗涸⸔⸂，腊㢿刿㥩涸忘駈♶
ず投餴罏㢴⯋⻊宠կ

　　中㕂证券涬雵絕皾剣ꣳ餓任Ⱆ僽中㕂证券❜僒䨾
䋑㖞涸꧋中絡♧涬雵絕皾劼匬կ投餴罏⚌⸉僽Ⱆ涬雵
㶸盗呍心⚌⸉⛓♧，Ⱖ欽䨪碫㘗〳ⴔ⚹⚡➃投餴罏ㄤ劼

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

一ծ剪务Ꝇ建霃胜兞

✳ծ业务发展⿺技术馋⸷

图1：投资者业务⿺技术发展馋⸷胜兞

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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椚⚌⸉，㼆厷〵⚌⸉ⴔ崨佪卓鳅⚹僈儑，投餴罏⯝ꤑ㤕
岚⛓蕱，忘䠑䏞䖤ⵌ㣐䌴䲿⼮կ

投餴罏碫㘗㢴⯋⻊⟄⿺投餴罏傈渤㟞涸剪⸉⡤낉
銳，㼆⚌⸉⸅椚垷䒭ㄤ⸅椚䎂〵䭯絯♶倗䲿ⴀ罌낉կ
中㕂絕皾上海ⴔⰖ獤匧ㆇ䎾䋑㖞投餴罏宠，鍒匬⚌
⸉鹤鳓，䲿⣘㹁ⵖ⻊⚌⸉䎾欽，佖㊤欽䨪⡤낉，䲿⼮禹
絡剪⸉礵ⲥ䏞կ⦶⸔㥩䊵霉ծ⽷靈研等㢴猫垷䒭雩溫
ゑ》投餴罏佖鵳䠑錛，䒸㼋投餴罏ぢꅷ欽곫㞅⽀ծ「椚
禹絡等✽翫緸庈麤鵳遤⚌⸉䲿❜ㄤ⸅椚，雮㹐䨪㼱駵艙，
雮侨䰘㢴駵騟，Ⰼ倰⡙用⡤⻊忘駈㹐䨪㢴絶宠，雮刿
㢴涸㹐䨪䠭「ⵌ䧮涸⚁⚌ㄤ霟䠑կ

2�2 技术勵絁
中㕂絕皾㖈建霃投餴罏剪⸉湱Ⱒ涸技术禹絡傞，㗏

䭯用駈䔲ծ满滚鵴发展，䲀⸓侮⡤剪⸉Ꝇ䒭发展，
ず傞暖暖㸛⡞♶发生禹絡䚍굥ꤗ涸䏀絁，䔂⻊倝庈麤，
建用넞宐䎂荈䔂荈用投餴罏絾ざ剪⸉䎾欽⿺䎂〵կ

♧僽㛇炄䎂〵建霃կ➢剒ⴲ涸䩛䊨雵餖絕皾，ⵌ呍
心禹絡建霃，ⱄⵌ⚌⸉⸅椚䎂〵 #1. 禹絡建霃，技术
倝剣佪佅䭯✫⚌⸉倝，㼆⚌⸉发展❡生✫鵴涸䲀⸓
⸂կ䔲䧮㼆侨㶶⻊鲮㘗傞➿馋⸷，ꅷ欽䗎剪⸉ծ
㢴䎾欽絆⟝䒭䒓发垷䒭䒓展禹絡建霃，小巤通欽⚌⸉腊
⸂，㹊梡꧋紨建霃կ

✳僽侨䰘끮⸓䱲程կ⚌⸉侨䰘僽剒呍心銳稇ㄤ餴❡կ
通鵂⯎ⴔ发䱡投餴罏⚌⸉⸅椚中侨䰘涸Ⱒꝶ⡲欽，荈⸓
鵳遤侨䰘翫通ծꅷ꧋ㄤ侮椚，雮侨䰘䧭⚹⚮翫剪⸉Ꝇぐ
梠蒜涸⚏絁կ
　　♲僽技术荈⚺〳䱽կꛏ㼆⚰涸㕂꣢䕎䒭，䧮獤
匧ㆇ䎾㕂㹻〿〮，䲀⸓技术荈⚺〳䱽，䩧鸣㛇✵㕂❡⻊

技术涸⚌⸉⸅椚䎂〵，㹊梡➢䏀㽻蓿晙ծ炽⟝霃㢊ⵌ乼
⡲禹絡ծ⚌⸉䎾欽涸Ⰼ倰⡙荈⚺䱍䱽，⟄⸈䔂剪⸉珘㹁䚍，
꣭⡛⣘䎾Ꝇ굥ꤗㄤ技术굥ꤗկ

㔋僽ꆄ輑猰技餻腊կꆄ輑猰技⡲⚹技术끮⸓涸ꆄ輑
倝，僽禹絡♶倗发展ぢꅾ銳䒸乾կ通鵂⸈䔂㼆➃䊨
兰腊ծ崨玐䮔䱡ծ㣐垷㘗等倝兴ꆄ輑猰技涸涸研究，♶
倗䒸Ⰶ倝技术ծ倝騟䖈，⦶⸔㢪腰䲀⸓中㕂絕皾投餴罏
剪⸉⡤禹넞餘ꆀ发展կ

通鵂⚌⸉勵絁ㄤ技术勵絁⼸ず发⸂，建用✫投餴罏
剪⸉Ꝇ䕎䎇♶倗发展㸤㊤，䩧㥩⚌⸉侮ざㄤ技术餻腊
絆ざ䭗，➢㹊騨中勻，ⵌ㹊騨中，⟄投餴罏㹊꣢宠
⚹ⴀ发挿♶倗⚪㺢ㄤ䪈⯎剪⸉Ꝇⰻ㺂կ

3�1 建霃湡叻
中㕂絕皾投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ建霃湡叻，僽䫋⡞⚌⸉

侨䰘崨鲮呍心⚺絁，⟄♧勵⚺Ꝇ，㢴ꅾ佅Ꝇ，ぢ剪⸉，
䎾欽꧋䧭⚹ⰻ㺂，⟄ꆄ輑猰技⚹䫋䩛，ꂁ㤛侨㶶⻊禹絡
建霃⿺盗椚，⯎ⴔ㹊梡⚌技輑ざ，建用投餴罏剪⸉涸兰
䢴Ⰼ兞䒭剪⸉Ꝇ勵，⚹投餴罏䲿⣘㖞兞⻊ծ⚁⚌⻊ծ兰
腊⻊♧畀䒭剪⸉⡤禹կ

3�2 剪务Ꝇ总⡤卹匬
㖈剪⸉建霃㽻，ꅷ欽ⰻ㢪⚙勵絁佅丒⚌⸉倝

宠，满⸂✵㢪部♧畀䒭剪⸉ㄤⰻ部兰腊⻊建霃，䩧鸣㢴
庈麤輑ざ兰䢴蠒⚌⾍，⦶⸔ꆄ輑猰技匬建䗎剪⸉䎂〵，
⚪㺢剪⸉⣘絛，烁⥂技术騟䖈♸⚌⸉宠넞䏞⼐ꂁկ

㖈投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ⡤禹中，歍䫣梠蒜僽投餴罏剪
⸉痦♧畀，䧮利欽✽翫緸ㄤ獴⸓畮，通鵂꡶䨪緸畀ծ
獴⸓畮䎾欽ծ䗎信Ⱆ⠍〿ծ1301 㹐䨪畮ծ兰腊厷〵劼等
㢴猫倰䒭，建用㢴庈麤輑ざ剪⸉垷䒭，佅䭯投餴罏㖈♶
ず涸⚌⸉㖞兞♴抳崞絆ざ⢪欽կ㼆㢴⯋⻊投餴罏㹐纈，
⯈雽投餴罏㖈絁荈⸔歍䫣ծ券㉁➿椚歍䫣ㄤ厷〵➃䊨歍
䫣，㽴剒㣐腊⸂忘駈♶ず㹐䨪涸宠կず傞，㖈⚺Ꝇ㛇
炄上鵳遤佅Ꝇ建霃，㥵㖈絁곫㞅佅Ꝇ，通鵂兰腊勞俱䭷
䒸ㄤ幡⽀生䧭，䲿⣘㹐䨪勞俱荈㹎⸆腊，Ⲹ㼱勞俱ꝡ霴
緃㣟等〳腊䚍，鼙⯝⚌⸉㢕䕧ㆇ崨鲮佪桧կ㖈Ꝇ勵建
霃㛇炄上，⸈㣐侨䰘⼸ずⰟ❧⸂䏞，䲿넞信息崨鲮佪桧，
通鵂鵳䏞展爙⸆腊㹊傞껩⸅椚鵳䏞ㄤ⸅椚朐䙖，雮㹐
䨪溏䖤錛，佞♴心կ
　　㖈ⰻ部兰腊⻊䊨⡲中⸈㣐ⰻ⸆建霃，䲀⸓中㕂絕皾

♧緸通⸅ㄤ♧厷通⸅帿Ⰶ䒓展，㼜侨㶶⻊椚䙁輑
Ⰶ傈䌢⚌⸉，ꅷ欽䗎剪⸉卹匬⡤禹，Ⰼ⸂匬建倝㘗㖈絁
剪⸉䎂〵，⤛鵳絁上絁♴♧⡤⻊建霃，⸈䔂禹絡荈⚺〳
腊建霃，⟄䒓佞涸㪧䙖獤匧ㆇ䎾綁蒀ꆄ輑〿〮，建用ⴔ
Ⱆ电子⳪证禹絡，㹊梡⳪证㖈絁生䧭ㄤ侨㶶⻊㶸⪰，
剣佪Ⲹ㼱紺张⢪欽ꆀ，⸔⸂綁蒀鲮㘗կ

投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ侮⡤䎾欽卹匬中，⟄叻ⲥ⻊䱹〡
䲿⣘〳䪈展技术剪⸉，佅䭯䎾欽 � 禹絡 � 梠蒜 � 剪⸉Ꝇ⡤
禹建霃，ꅷ欽䗎剪⸉㢴䎾欽建霃垷䒭，㼜禹絡䬒ⴔ⚹㢴
고子䎾欽，⟄䎾欽絆⟝⻊鵳遤禹絡絆鄳䪈展ㄤ⼮紩，䩧
鸣⡛羒ざծ넞ⰻ翸技术䏀䏠，通鵂侨䰘崨⸓⚮翫곫㞅⽀
禹絡ծ㖈絁⚌⸉「椚禹絡ծ#1. 禹絡ծ傈絊呍心禹絡等，
㹊梡技术餻腊⚌⸉կ

3�3 主銳建霃内㺂
中㕂絕皾呍心禹絡湡姻㖈鵳遤倝♧➿建霃，⟄技

术卹匬鲮㘗ㄤ技术荈⚺〳䱽⚹㛇劥任⸉，剣⸂佅䭯Ⱆ
⚌⸉侮ざㄤ䲿⼮䋑㖞剪⸉餘ꆀկ㔵絗呍心禹絡⼮紩，ㆇ
䎾䋑㖞宠，ꤑ呍心禹絡㢪，剪⸉Ꝇぐ梠蒜䨾嶍⿺䎾欽
ㄤ禹絡建霃等任⸉，呏䰘⡲欽佪卓⿺剪⸉㼆韌ⴔ⚹♲碫，
♧僽ぢ投餴罏♧絁涸湱Ⱒ䎾欽⡤禹絆䧭✫兰䢴蠒⚌⾍，
✳僽ⰻ部⚌⸉鍒羒㘗㛇炄䎂〵，♲僽ꆄ輑猰技餻腊䲿⼮
涸湱Ⱒ䎾欽禹絡կ

����� 䫏资罏♧畀䒭兰䢴蠒⚌⾍
剪⸉庈麤㢴㯮⡤⻊ծ鲽ꆀ⻊ㄤ❜✽⻊，䲀⸓ꆄ輑剪

⸉ぢ絁上⸅ծ䱍上⸅鲮㘗，兰䢴蠒⚌⾍湬投餴罏♧絁，
僽投餴罏⚌⸉⸅椚꡶䨪ㄤ璬〡，⚹投餴罏䲿⣘㼆剪
⸉կ禹絡⡲⚹㼆䱹投餴罏涸咕㣢㜃，䪾⚺銳䊨⡲㖈絁縨，
䲿넞欽䨪⡤낉涸ず傞腊㢿Ⲹ鲽⸅✲➃プ餏䬐，䲿⼮⚌⸉
崨鲮佪桧կ兰䢴蠒⚌⾍輑ざ緸畀ծ"11ծ䗎⾍ծ⚁欽㹐䨪
畮等庈麤忘駈♶ず碫㘗投餴罏㢴⯋⻊宠，䩧通✫侨䰘
Ꝇ，通鵂侨䰘崨鲮嶊ꤑ庈麤㠗㘠，腊㢿倰⤑蜦䖤䨾侨䰘，
⸅椚崨玐♧湡✫搬，㖈㼣ꅾ欽䨪䠑䡦涸䲿♴䒸㼋欽䨪
鵳遤兰腊⻊ծ荈⸔⻊⸅椚，䩧鸣㢴絶偽鴝歲涸⚌⸉剪⸉
腊⸂կ
　　中㕂絕皾⚌⸉곫㞅⽀⟄䗎⾍ㄤ緸⾍⚹Ⰶ〡，⚹
⚰厷⸅椚⚌⸉涸投餴罏䲿⣘꧋勞俱䭷䒸ծ⚌⸉곫㞅ծ邍
⽀生䧭ծ鵳䏞껩⚹♧⡤涸絁上絁♴♧⡤⻊剪⸉կ禹絡
㼜欽䨪䌢欽⚌⸉画❁⻊ⴔ碫，銻渷证券餘䬃ծꬋ❜僒鵂䨪ծ
叅霧⚌⸉ծⰦ➭⚌⸉Ⰼ碫㘗投餴罏厷〵⚌⸉，投餴罏㞅

图2：投资者服务Ⰼ兞图

♲ծ智慧剪务Ꝇ建霃实践

图3：投资者兰䢴服务Ꝇ䎾用卹匬图

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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椚⚌⸉，㼆厷〵⚌⸉ⴔ崨佪卓鳅⚹僈儑，投餴罏⯝ꤑ㤕
岚⛓蕱，忘䠑䏞䖤ⵌ㣐䌴䲿⼮կ

投餴罏碫㘗㢴⯋⻊⟄⿺投餴罏傈渤㟞涸剪⸉⡤낉
銳，㼆⚌⸉⸅椚垷䒭ㄤ⸅椚䎂〵䭯絯♶倗䲿ⴀ罌낉կ
中㕂絕皾上海ⴔⰖ獤匧ㆇ䎾䋑㖞投餴罏宠，鍒匬⚌
⸉鹤鳓，䲿⣘㹁ⵖ⻊⚌⸉䎾欽，佖㊤欽䨪⡤낉，䲿⼮禹
絡剪⸉礵ⲥ䏞կ⦶⸔㥩䊵霉ծ⽷靈研等㢴猫垷䒭雩溫
ゑ》投餴罏佖鵳䠑錛，䒸㼋投餴罏ぢꅷ欽곫㞅⽀ծ「椚
禹絡等✽翫緸庈麤鵳遤⚌⸉䲿❜ㄤ⸅椚，雮㹐䨪㼱駵艙，
雮侨䰘㢴駵騟，Ⰼ倰⡙用⡤⻊忘駈㹐䨪㢴絶宠，雮刿
㢴涸㹐䨪䠭「ⵌ䧮涸⚁⚌ㄤ霟䠑կ

2�2 技术勵絁
中㕂絕皾㖈建霃投餴罏剪⸉湱Ⱒ涸技术禹絡傞，㗏

䭯用駈䔲ծ满滚鵴发展，䲀⸓侮⡤剪⸉Ꝇ䒭发展，
ず傞暖暖㸛⡞♶发生禹絡䚍굥ꤗ涸䏀絁，䔂⻊倝庈麤，
建用넞宐䎂荈䔂荈用投餴罏絾ざ剪⸉䎾欽⿺䎂〵կ

♧僽㛇炄䎂〵建霃կ➢剒ⴲ涸䩛䊨雵餖絕皾，ⵌ呍
心禹絡建霃，ⱄⵌ⚌⸉⸅椚䎂〵 #1. 禹絡建霃，技术
倝剣佪佅䭯✫⚌⸉倝，㼆⚌⸉发展❡生✫鵴涸䲀⸓
⸂կ䔲䧮㼆侨㶶⻊鲮㘗傞➿馋⸷，ꅷ欽䗎剪⸉ծ
㢴䎾欽絆⟝䒭䒓发垷䒭䒓展禹絡建霃，小巤通欽⚌⸉腊
⸂，㹊梡꧋紨建霃կ

✳僽侨䰘끮⸓䱲程կ⚌⸉侨䰘僽剒呍心銳稇ㄤ餴❡կ
通鵂⯎ⴔ发䱡投餴罏⚌⸉⸅椚中侨䰘涸Ⱒꝶ⡲欽，荈⸓
鵳遤侨䰘翫通ծꅷ꧋ㄤ侮椚，雮侨䰘䧭⚹⚮翫剪⸉Ꝇぐ
梠蒜涸⚏絁կ
　　♲僽技术荈⚺〳䱽կꛏ㼆⚰涸㕂꣢䕎䒭，䧮獤
匧ㆇ䎾㕂㹻〿〮，䲀⸓技术荈⚺〳䱽，䩧鸣㛇✵㕂❡⻊

技术涸⚌⸉⸅椚䎂〵，㹊梡➢䏀㽻蓿晙ծ炽⟝霃㢊ⵌ乼
⡲禹絡ծ⚌⸉䎾欽涸Ⰼ倰⡙荈⚺䱍䱽，⟄⸈䔂剪⸉珘㹁䚍，
꣭⡛⣘䎾Ꝇ굥ꤗㄤ技术굥ꤗկ

㔋僽ꆄ輑猰技餻腊կꆄ輑猰技⡲⚹技术끮⸓涸ꆄ輑
倝，僽禹絡♶倗发展ぢꅾ銳䒸乾կ通鵂⸈䔂㼆➃䊨
兰腊ծ崨玐䮔䱡ծ㣐垷㘗等倝兴ꆄ輑猰技涸涸研究，♶
倗䒸Ⰶ倝技术ծ倝騟䖈，⦶⸔㢪腰䲀⸓中㕂絕皾投餴罏
剪⸉⡤禹넞餘ꆀ发展կ

通鵂⚌⸉勵絁ㄤ技术勵絁⼸ず发⸂，建用✫投餴罏
剪⸉Ꝇ䕎䎇♶倗发展㸤㊤，䩧㥩⚌⸉侮ざㄤ技术餻腊
絆ざ䭗，➢㹊騨中勻，ⵌ㹊騨中，⟄投餴罏㹊꣢宠
⚹ⴀ发挿♶倗⚪㺢ㄤ䪈⯎剪⸉Ꝇⰻ㺂կ

3�1 建霃湡叻
中㕂絕皾投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ建霃湡叻，僽䫋⡞⚌⸉

侨䰘崨鲮呍心⚺絁，⟄♧勵⚺Ꝇ，㢴ꅾ佅Ꝇ，ぢ剪⸉，
䎾欽꧋䧭⚹ⰻ㺂，⟄ꆄ輑猰技⚹䫋䩛，ꂁ㤛侨㶶⻊禹絡
建霃⿺盗椚，⯎ⴔ㹊梡⚌技輑ざ，建用投餴罏剪⸉涸兰
䢴Ⰼ兞䒭剪⸉Ꝇ勵，⚹投餴罏䲿⣘㖞兞⻊ծ⚁⚌⻊ծ兰
腊⻊♧畀䒭剪⸉⡤禹կ

3�2 剪务Ꝇ总⡤卹匬
㖈剪⸉建霃㽻，ꅷ欽ⰻ㢪⚙勵絁佅丒⚌⸉倝

宠，满⸂✵㢪部♧畀䒭剪⸉ㄤⰻ部兰腊⻊建霃，䩧鸣㢴
庈麤輑ざ兰䢴蠒⚌⾍，⦶⸔ꆄ輑猰技匬建䗎剪⸉䎂〵，
⚪㺢剪⸉⣘絛，烁⥂技术騟䖈♸⚌⸉宠넞䏞⼐ꂁկ

㖈投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ⡤禹中，歍䫣梠蒜僽投餴罏剪
⸉痦♧畀，䧮利欽✽翫緸ㄤ獴⸓畮，通鵂꡶䨪緸畀ծ
獴⸓畮䎾欽ծ䗎信Ⱆ⠍〿ծ1301 㹐䨪畮ծ兰腊厷〵劼等
㢴猫倰䒭，建用㢴庈麤輑ざ剪⸉垷䒭，佅䭯投餴罏㖈♶
ず涸⚌⸉㖞兞♴抳崞絆ざ⢪欽կ㼆㢴⯋⻊投餴罏㹐纈，
⯈雽投餴罏㖈絁荈⸔歍䫣ծ券㉁➿椚歍䫣ㄤ厷〵➃䊨歍
䫣，㽴剒㣐腊⸂忘駈♶ず㹐䨪涸宠կず傞，㖈⚺Ꝇ㛇
炄上鵳遤佅Ꝇ建霃，㥵㖈絁곫㞅佅Ꝇ，通鵂兰腊勞俱䭷
䒸ㄤ幡⽀生䧭，䲿⣘㹐䨪勞俱荈㹎⸆腊，Ⲹ㼱勞俱ꝡ霴
緃㣟等〳腊䚍，鼙⯝⚌⸉㢕䕧ㆇ崨鲮佪桧կ㖈Ꝇ勵建
霃㛇炄上，⸈㣐侨䰘⼸ずⰟ❧⸂䏞，䲿넞信息崨鲮佪桧，
通鵂鵳䏞展爙⸆腊㹊傞껩⸅椚鵳䏞ㄤ⸅椚朐䙖，雮㹐
䨪溏䖤錛，佞♴心կ
　　㖈ⰻ部兰腊⻊䊨⡲中⸈㣐ⰻ⸆建霃，䲀⸓中㕂絕皾

♧緸通⸅ㄤ♧厷通⸅帿Ⰶ䒓展，㼜侨㶶⻊椚䙁輑
Ⰶ傈䌢⚌⸉，ꅷ欽䗎剪⸉卹匬⡤禹，Ⰼ⸂匬建倝㘗㖈絁
剪⸉䎂〵，⤛鵳絁上絁♴♧⡤⻊建霃，⸈䔂禹絡荈⚺〳
腊建霃，⟄䒓佞涸㪧䙖獤匧ㆇ䎾綁蒀ꆄ輑〿〮，建用ⴔ
Ⱆ电子⳪证禹絡，㹊梡⳪证㖈絁生䧭ㄤ侨㶶⻊㶸⪰，
剣佪Ⲹ㼱紺张⢪欽ꆀ，⸔⸂綁蒀鲮㘗կ

投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ侮⡤䎾欽卹匬中，⟄叻ⲥ⻊䱹〡
䲿⣘〳䪈展技术剪⸉，佅䭯䎾欽 � 禹絡 � 梠蒜 � 剪⸉Ꝇ⡤
禹建霃，ꅷ欽䗎剪⸉㢴䎾欽建霃垷䒭，㼜禹絡䬒ⴔ⚹㢴
고子䎾欽，⟄䎾欽絆⟝⻊鵳遤禹絡絆鄳䪈展ㄤ⼮紩，䩧
鸣⡛羒ざծ넞ⰻ翸技术䏀䏠，通鵂侨䰘崨⸓⚮翫곫㞅⽀
禹絡ծ㖈絁⚌⸉「椚禹絡ծ#1. 禹絡ծ傈絊呍心禹絡等，
㹊梡技术餻腊⚌⸉կ

3�3 主銳建霃内㺂
中㕂絕皾呍心禹絡湡姻㖈鵳遤倝♧➿建霃，⟄技

术卹匬鲮㘗ㄤ技术荈⚺〳䱽⚹㛇劥任⸉，剣⸂佅䭯Ⱆ
⚌⸉侮ざㄤ䲿⼮䋑㖞剪⸉餘ꆀկ㔵絗呍心禹絡⼮紩，ㆇ
䎾䋑㖞宠，ꤑ呍心禹絡㢪，剪⸉Ꝇぐ梠蒜䨾嶍⿺䎾欽
ㄤ禹絡建霃等任⸉，呏䰘⡲欽佪卓⿺剪⸉㼆韌ⴔ⚹♲碫，
♧僽ぢ投餴罏♧絁涸湱Ⱒ䎾欽⡤禹絆䧭✫兰䢴蠒⚌⾍，
✳僽ⰻ部⚌⸉鍒羒㘗㛇炄䎂〵，♲僽ꆄ輑猰技餻腊䲿⼮
涸湱Ⱒ䎾欽禹絡կ

����� 䫏资罏♧畀䒭兰䢴蠒⚌⾍
剪⸉庈麤㢴㯮⡤⻊ծ鲽ꆀ⻊ㄤ❜✽⻊，䲀⸓ꆄ輑剪

⸉ぢ絁上⸅ծ䱍上⸅鲮㘗，兰䢴蠒⚌⾍湬投餴罏♧絁，
僽投餴罏⚌⸉⸅椚꡶䨪ㄤ璬〡，⚹投餴罏䲿⣘㼆剪
⸉կ禹絡⡲⚹㼆䱹投餴罏涸咕㣢㜃，䪾⚺銳䊨⡲㖈絁縨，
䲿넞欽䨪⡤낉涸ず傞腊㢿Ⲹ鲽⸅✲➃プ餏䬐，䲿⼮⚌⸉
崨鲮佪桧կ兰䢴蠒⚌⾍輑ざ緸畀ծ"11ծ䗎⾍ծ⚁欽㹐䨪
畮等庈麤忘駈♶ず碫㘗投餴罏㢴⯋⻊宠，䩧通✫侨䰘
Ꝇ，通鵂侨䰘崨鲮嶊ꤑ庈麤㠗㘠，腊㢿倰⤑蜦䖤䨾侨䰘，
⸅椚崨玐♧湡✫搬，㖈㼣ꅾ欽䨪䠑䡦涸䲿♴䒸㼋欽䨪
鵳遤兰腊⻊ծ荈⸔⻊⸅椚，䩧鸣㢴絶偽鴝歲涸⚌⸉剪⸉
腊⸂կ
　　中㕂絕皾⚌⸉곫㞅⽀⟄䗎⾍ㄤ緸⾍⚹Ⰶ〡，⚹
⚰厷⸅椚⚌⸉涸投餴罏䲿⣘꧋勞俱䭷䒸ծ⚌⸉곫㞅ծ邍
⽀生䧭ծ鵳䏞껩⚹♧⡤涸絁上絁♴♧⡤⻊剪⸉կ禹絡
㼜欽䨪䌢欽⚌⸉画❁⻊ⴔ碫，銻渷证券餘䬃ծꬋ❜僒鵂䨪ծ
叅霧⚌⸉ծⰦ➭⚌⸉Ⰼ碫㘗投餴罏厷〵⚌⸉，投餴罏㞅

图2：投资者服务Ⰼ兞图

♲ծ智慧剪务Ꝇ建霃实践

图3：投资者兰䢴服务Ꝇ䎾用卹匬图

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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⽀た，侨䰘〳♧ꝶ㼋Ⰶ⸅椚禹絡，禹絡Ⱘ㢊罌俒劥㞅
⽀⸆腊，倰⤑生䧭ⵖ䒭邍⽀，㥵䱇勉㨼䩯⛼ծざず俒劥等，
⚹投餴罏䲿⣘鵳♧姿⤑利剪⸉կ

罌贊獴⸓庈麤涸兜⿺䚍，⚌⸉곫㞅⽀䎾欽㖈獴⸓
畮通鵂䗎信ㄤ⚁欽 "11 㼆㢪䲿⣘剪⸉կ䱲程♧緸通⸅，
䲀鵳⚌⸉崨玐侮ざ，匬建䱍上♧畀䒭⸅椚涸剪⸉垷䒭，
䕎䧭ⰌꝆ勵䩧通涸⚌⸉䒓展䕎䒭，䲿⼮䋑㖞欽䨪⡤낉կ

㖈絁⚌⸉「椚禹絡僽券㉁➿椚庈麤ꅾ銳鸀䖈，䲿
⣘緸畀ㄤ 1031 ⚁欽㹐䨪畮⚙猫倰䒭，ꅷ欽ⴔ䋒䒭卹匬
霃雦，⺫ゎ ;"1 䊨⡲〵ծ;"1 呍心ծ;"1 靈䏞等㢴⚡䎂
〵子䎾欽，⟄⿺投餴罏⚌⸉碫子䎾欽，通鵂券㉁➿椚剪
⸉投餴罏，券㉁䲿❜た禹絡通鵂靈䏞荈⸓㼆䱹ⰻ部⸅椚
䎂〵，䧮⚌⸉➃プ㢅椚た湬䱹껩絕卓，Ⰼ玐㖈絁，
偽投餴罏⚰厷㢅椚կ

����� 鸑欽⚌⸉⸅椚䎂〵
㖈建霃通欽⚌⸉⸅椚䎂〵鵂玐中，㗏䭯䎂〵Ⱏ欽ծ

⚌⸉鍒羒⾲ⴭ，䪈㣐禹絡ㄤ䎾欽涸⢪欽薴㔵կ
　　#1. 禹絡僽崨玐建霃ㄤ鵘蠒涸佅丒䎂〵կ中㕂絕皾
上海ⴔⰖ倝♧➿ #1. 禹絡建霃고湡䵨建✫鷓ꂁ㕂❡⻊

鲱炽⟝梠㞯ծ荈⚺〳䱽倝㘗 #1. 䎂〵，通鵂䗎剪⸉⻊㹊
梡呍心䒸乾䎾欽♸⚌⸉ⴔ猌կ#1. 禹絡㖈霃雦傞，♶➑
罌贊投餴罏⚌⸉，⛲䋞劅㹊梡Ⱖ➭⚌⸉碫㘗涸⸅椚կ通
鵂䗎剪⸉䎾欽䬒ⴔ，㼜㛇炄⸆腊ㄤ⚌⸉⸆腊鍒羒，♶ず
⚌⸉碫㘗㼓鄳䧭⚌⸉䎾欽，㹊梡腊㢿䘯鸟䲀䎛部縭✵湱
Ⱒ⚌⸉곭㚖⚌⸉崨玐鵘遤✵♧㤛䎂〵⛓上，佅䭯⚌⸉
崨玐画❁⻊䒓发ㄤ部縭，䕎䧭絕匬⻊ծ♧⡤⻊ծ禹絡⻊
崨玐盗椚ㄤ鵘蠒䊨Ⱘ，㹊梡䊨Ⱘㄤ倰岁雿涸剣劼絡♧կ
电子⳪证禹絡僽佅䭯綁蒀ꆄ輑ծ䲀⸓〳䭯絯发展涸剣佪
䩛媯կ通鵂匬建絡♧涸ծ通欽涸ծ叻ⲥ⻊涸㼆ⰻ⿺㼆㢪
涸电子⚌⸉⳪证生䧭ծ叅霧等剪⸉劼ⵖ忘駈㼆ⰻ㼆㢪
宠，䲿넞䧮⚌⸉⸅椚佪桧，⠏⻊㹐䨪⚌⸉⸅椚⡤낉，
䲿넞䋑㖞涸忘䠑䏞կ电子⚌⸉⳪证剪⸉禹絡㹊梡✫电子
⚌⸉⳪证生䧭涸Ⰶ〡㈔♧ծ盗椚絡♧，Ⱘ㢊⳪证生䧭ծ
⸈渷电子⽪畎ծ⳪证叅霧ծ发鷐电子齱⟝ծ⳪证㣟佪 � 偽佪ծ
䩛䊨上⠛ծ䭷⟁곫紨ծ䪠ꆀ㢅椚等㢴고⸆腊կ

����� ꆄ輑猰䪮餻腊
　　通鵂䒸Ⰶ劼㐼➃崨玐荈⸓⻊（31"）ㄤ㶶痗霋ⵆ技术

（0$3）鵳遤投餴罏⚌⸉涸⸅椚，㼆⸅椚佪桧䌄勻用疉錛

䕧涸佪卓կ中㕂絕皾上海ⴔⰖ建用✫⟱⚌紩 31" 剪⸉
䎂〵，䕎䧭Ⱘ剣Ⱆ暵蒀涸넞곸崨玐荈⸓⻊鍒Ɀ倰呩，
湡䊺㖈上海ⴔⰖ㢴⚡部꡶部縭✫ �� ⡮⚡侨㶶劼㐼➃，
Ⱖ中 ���� 䎃䏞㢅椚⚌⸉馄鵂 � ♰疴，絾ざ⸅椚佪桧䲿⼮
���� ⟄上կ㖈䒓䨪⚌⸉中，通鵂 31" ♸ 0$3 絕ざ，荈
⸓鵳遤䒓䨪⚌⸉涸䱹⽀ծ㹎呍ծ崨玐㢅椚乼⡲，⚌⸉㢅
椚刿⸈⿺傞，剣佪䲿⼮㹐䨪忘䠑䏞կず傞，䧮⛲㖈⸈
㣐㼆ꆄ輑猰技涸研究⸂䏞㥵 "*($ծꆄ輑㣐垷㘗等，䭯絯
䱲程ꆄ輑猰技㼆剪⸉Ꝇ涸餻腊ㄤ䲿⼮⡲欽կ

����� 剪⸉Ꝇ䒊霃䧭佪
䧮投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ⡤禹鵘鲮넞佪，剪⸉✵❩尿

帿♲㖑涬雵絕皾⚌⸉投餴罏，⚹投餴罏䲿⣘㢴⯋⻊⸅椚
庈麤ㄤ剪⸉⡤낉կ湡上海ⴔⰖ䊺㹊梡䨾剣投餴罏傈
䌢⚌⸉㖈絁䎂〵⸅椚，嫦䎃〳⸅絕紨 � ♰疴投餴罏⚌⸉，
Ⱖ中 ��� 涸餖䨪倝䒓碫⚌⸉䊺Ⰼ通鵂㖈絁䎂〵发饰⸅
椚，����� ⥝佖碫餖䨪⚌⸉通鵂㖈絁䎂〵⸅椚，嫦䎃〳
生䧭鵛 � ♰⟧电子⳪证，蒜溁紺张鵛 �� ♰张，剣⸂餟䕸
侨㶶ꆄ輑ㄤ綁蒀ꆄ輑椚䙁կ

㣐⾺⛓䧭，ꬋ♧加♧勞⛲㣐海⛓ꢢ，ꬋ♧崨⛓䔱⛲կ
中㕂絕皾投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ建霃，僽♧고⛉㹊倶涸㣐
䊨玐，♸餴劥䋑㖞⚌⸉发展⟄⿺ꆄ輑猰技发展㖲稒㺙湱
Ⱒկ䧮㨤絊畀珘➃字用㖞，⧫ゑ➃字涸䠑錛，䭯絯騈
驶涬雵絕皾投餴罏⚌⸉崞⸓中涸倝宠倝곿，⿺傞騈
鵳遤⚌ⰻ䎾欽倝㘗技术䩛媯䒓展䞔ⲃ，鷓傞ⵖ㹁剪⸉Ꝇ
刿倝⼮紩雦ⴢ，㗏䭯呍心荈⚺ծ㸝Ⰼ〳䱽㼋ぢ，➢⚌⸉
技术⚙勵絁䲀鵳剪⸉Ꝇ⠏⻊⼮紩，烁⥂傞傞剣鵳展，䭽
劍錛䧭佪，雮投餴罏㨤絊腊㢿❧「ⵌ넞餘ꆀ涬雵絕皾剪⸉կ
♴♧姿，中㕂絕皾㼜䭯絯䱲程濼霋㕃靶ծ㣐侨䰘ծ㣐垷

㘗等♧禹倝技术㖈投餴罏剪⸉中涸䎾欽，♶倗䪈⯎剪
⸉Ꝇ涸剪⸉薴㔵ㄤ剪⸉䎛䏞կ倝佦湱䲀，傈生♶忕，雮
剪⸉Ꝇ刿䎛岌ծ刿帿Ⰶծ刿剣佪涸剪⸉䎛㣐涬雵絕皾投
餴罏，佅䭯餴劥䋑㖞넞餘ꆀ发展կ
罌俒柄
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���������
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⽀た，侨䰘〳♧ꝶ㼋Ⰶ⸅椚禹絡，禹絡Ⱘ㢊罌俒劥㞅
⽀⸆腊，倰⤑生䧭ⵖ䒭邍⽀，㥵䱇勉㨼䩯⛼ծざず俒劥等，
⚹投餴罏䲿⣘鵳♧姿⤑利剪⸉կ

罌贊獴⸓庈麤涸兜⿺䚍，⚌⸉곫㞅⽀䎾欽㖈獴⸓
畮通鵂䗎信ㄤ⚁欽 "11 㼆㢪䲿⣘剪⸉կ䱲程♧緸通⸅，
䲀鵳⚌⸉崨玐侮ざ，匬建䱍上♧畀䒭⸅椚涸剪⸉垷䒭，
䕎䧭ⰌꝆ勵䩧通涸⚌⸉䒓展䕎䒭，䲿⼮䋑㖞欽䨪⡤낉կ

㖈絁⚌⸉「椚禹絡僽券㉁➿椚庈麤ꅾ銳鸀䖈，䲿
⣘緸畀ㄤ 1031 ⚁欽㹐䨪畮⚙猫倰䒭，ꅷ欽ⴔ䋒䒭卹匬
霃雦，⺫ゎ ;"1 䊨⡲〵ծ;"1 呍心ծ;"1 靈䏞等㢴⚡䎂
〵子䎾欽，⟄⿺投餴罏⚌⸉碫子䎾欽，通鵂券㉁➿椚剪
⸉投餴罏，券㉁䲿❜た禹絡通鵂靈䏞荈⸓㼆䱹ⰻ部⸅椚
䎂〵，䧮⚌⸉➃プ㢅椚た湬䱹껩絕卓，Ⰼ玐㖈絁，
偽投餴罏⚰厷㢅椚կ

����� 鸑欽⚌⸉⸅椚䎂〵
㖈建霃通欽⚌⸉⸅椚䎂〵鵂玐中，㗏䭯䎂〵Ⱏ欽ծ

⚌⸉鍒羒⾲ⴭ，䪈㣐禹絡ㄤ䎾欽涸⢪欽薴㔵կ
　　#1. 禹絡僽崨玐建霃ㄤ鵘蠒涸佅丒䎂〵կ中㕂絕皾
上海ⴔⰖ倝♧➿ #1. 禹絡建霃고湡䵨建✫鷓ꂁ㕂❡⻊

鲱炽⟝梠㞯ծ荈⚺〳䱽倝㘗 #1. 䎂〵，通鵂䗎剪⸉⻊㹊
梡呍心䒸乾䎾欽♸⚌⸉ⴔ猌կ#1. 禹絡㖈霃雦傞，♶➑
罌贊投餴罏⚌⸉，⛲䋞劅㹊梡Ⱖ➭⚌⸉碫㘗涸⸅椚կ通
鵂䗎剪⸉䎾欽䬒ⴔ，㼜㛇炄⸆腊ㄤ⚌⸉⸆腊鍒羒，♶ず
⚌⸉碫㘗㼓鄳䧭⚌⸉䎾欽，㹊梡腊㢿䘯鸟䲀䎛部縭✵湱
Ⱒ⚌⸉곭㚖⚌⸉崨玐鵘遤✵♧㤛䎂〵⛓上，佅䭯⚌⸉
崨玐画❁⻊䒓发ㄤ部縭，䕎䧭絕匬⻊ծ♧⡤⻊ծ禹絡⻊
崨玐盗椚ㄤ鵘蠒䊨Ⱘ，㹊梡䊨Ⱘㄤ倰岁雿涸剣劼絡♧կ
电子⳪证禹絡僽佅䭯綁蒀ꆄ輑ծ䲀⸓〳䭯絯发展涸剣佪
䩛媯կ通鵂匬建絡♧涸ծ通欽涸ծ叻ⲥ⻊涸㼆ⰻ⿺㼆㢪
涸电子⚌⸉⳪证生䧭ծ叅霧等剪⸉劼ⵖ忘駈㼆ⰻ㼆㢪
宠，䲿넞䧮⚌⸉⸅椚佪桧，⠏⻊㹐䨪⚌⸉⸅椚⡤낉，
䲿넞䋑㖞涸忘䠑䏞կ电子⚌⸉⳪证剪⸉禹絡㹊梡✫电子
⚌⸉⳪证生䧭涸Ⰶ〡㈔♧ծ盗椚絡♧，Ⱘ㢊⳪证生䧭ծ
⸈渷电子⽪畎ծ⳪证叅霧ծ发鷐电子齱⟝ծ⳪证㣟佪 � 偽佪ծ
䩛䊨上⠛ծ䭷⟁곫紨ծ䪠ꆀ㢅椚等㢴고⸆腊կ

����� ꆄ輑猰䪮餻腊
　　通鵂䒸Ⰶ劼㐼➃崨玐荈⸓⻊（31"）ㄤ㶶痗霋ⵆ技术

（0$3）鵳遤投餴罏⚌⸉涸⸅椚，㼆⸅椚佪桧䌄勻用疉錛

䕧涸佪卓կ中㕂絕皾上海ⴔⰖ建用✫⟱⚌紩 31" 剪⸉
䎂〵，䕎䧭Ⱘ剣Ⱆ暵蒀涸넞곸崨玐荈⸓⻊鍒Ɀ倰呩，
湡䊺㖈上海ⴔⰖ㢴⚡部꡶部縭✫ �� ⡮⚡侨㶶劼㐼➃，
Ⱖ中 ���� 䎃䏞㢅椚⚌⸉馄鵂 � ♰疴，絾ざ⸅椚佪桧䲿⼮
���� ⟄上կ㖈䒓䨪⚌⸉中，通鵂 31" ♸ 0$3 絕ざ，荈
⸓鵳遤䒓䨪⚌⸉涸䱹⽀ծ㹎呍ծ崨玐㢅椚乼⡲，⚌⸉㢅
椚刿⸈⿺傞，剣佪䲿⼮㹐䨪忘䠑䏞կず傞，䧮⛲㖈⸈
㣐㼆ꆄ輑猰技涸研究⸂䏞㥵 "*($ծꆄ輑㣐垷㘗等，䭯絯
䱲程ꆄ輑猰技㼆剪⸉Ꝇ涸餻腊ㄤ䲿⼮⡲欽կ

����� 剪⸉Ꝇ䒊霃䧭佪
䧮投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ⡤禹鵘鲮넞佪，剪⸉✵❩尿

帿♲㖑涬雵絕皾⚌⸉投餴罏，⚹投餴罏䲿⣘㢴⯋⻊⸅椚
庈麤ㄤ剪⸉⡤낉կ湡上海ⴔⰖ䊺㹊梡䨾剣投餴罏傈
䌢⚌⸉㖈絁䎂〵⸅椚，嫦䎃〳⸅絕紨 � ♰疴投餴罏⚌⸉，
Ⱖ中 ��� 涸餖䨪倝䒓碫⚌⸉䊺Ⰼ通鵂㖈絁䎂〵发饰⸅
椚，����� ⥝佖碫餖䨪⚌⸉通鵂㖈絁䎂〵⸅椚，嫦䎃〳
生䧭鵛 � ♰⟧电子⳪证，蒜溁紺张鵛 �� ♰张，剣⸂餟䕸
侨㶶ꆄ輑ㄤ綁蒀ꆄ輑椚䙁կ

㣐⾺⛓䧭，ꬋ♧加♧勞⛲㣐海⛓ꢢ，ꬋ♧崨⛓䔱⛲կ
中㕂絕皾投餴罏兰䢴剪⸉Ꝇ建霃，僽♧고⛉㹊倶涸㣐
䊨玐，♸餴劥䋑㖞⚌⸉发展⟄⿺ꆄ輑猰技发展㖲稒㺙湱
Ⱒկ䧮㨤絊畀珘➃字用㖞，⧫ゑ➃字涸䠑錛，䭯絯騈
驶涬雵絕皾投餴罏⚌⸉崞⸓中涸倝宠倝곿，⿺傞騈
鵳遤⚌ⰻ䎾欽倝㘗技术䩛媯䒓展䞔ⲃ，鷓傞ⵖ㹁剪⸉Ꝇ
刿倝⼮紩雦ⴢ，㗏䭯呍心荈⚺ծ㸝Ⰼ〳䱽㼋ぢ，➢⚌⸉
技术⚙勵絁䲀鵳剪⸉Ꝇ⠏⻊⼮紩，烁⥂傞傞剣鵳展，䭽
劍錛䧭佪，雮投餴罏㨤絊腊㢿❧「ⵌ넞餘ꆀ涬雵絕皾剪⸉կ
♴♧姿，中㕂絕皾㼜䭯絯䱲程濼霋㕃靶ծ㣐侨䰘ծ㣐垷

㘗等♧禹倝技术㖈投餴罏剪⸉中涸䎾欽，♶倗䪈⯎剪
⸉Ꝇ涸剪⸉薴㔵ㄤ剪⸉䎛䏞կ倝佦湱䲀，傈生♶忕，雮
剪⸉Ꝇ刿䎛岌ծ刿帿Ⰶծ刿剣佪涸剪⸉䎛㣐涬雵絕皾投
餴罏，佅䭯餴劥䋑㖞넞餘ꆀ发展կ
罌俒柄
<�> 杨莞  蔼佞 � 㛇✵䗎剪⸉涸ⴔ䋒䒭侨䰘㸝Ⰼ侮ざ䎾欽
禹絡 <+>� 雦皾劼䊨玐♸䎾欽 ������	�
���������
<�> 䖛ꚙꚙ  ꣥心❭  李ⱙ卌 � ⚌⸉崨玐屛椚⡤禹䱲程♸㹊
騨 <+>� ❜僒技术屠 ������	�
�������
<�> ꣥㹃 � 侨㶶銳稇傞➿证券Ⱆ涸ꆄ輑猰技鲮㘗䱲程♸
㹊騨 <+>� ➃䊨兰腊 ����	��
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图4：兰䢴蠒业⾍霄⸅椚鵂玐

图�：곫㞅单网⾍业务展爙图
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　　㕂岲ば㸝⡲⚹♧㹻㣐㘗ꆄ輑剪⸉劼匬，䭆剣♧禹
荈⚺研发涸鲱⟝䎾欽，⺫䭍剪⸉✵ꨪ㈒㹐䨪涸㕂岲ば㸝
ば䒾ծ㺢僒ㄤꝘ兰，⟄⿺ぢ劼匬㹐䨪涸麤ざㄤば匧等կ
姼㢪，鵮⚹ⰻ部プ䊨䲿⣘Ⰼ鵶䱹等䎾欽佅䭯կꥥ满⚌⸉
涸发展ㄤ䎂〵涸♶倗㸤㊤，鵯❈䎾欽玐䎸涸⸆腊傈渤⚪
㺢，⢾㥵䩯盗盗椚➃剪⸉䎂〵涸⸆腊蝲⽀䊺馄鵂 ��� ⚡，
Ⰼ鵶䱹 1$ 畮涸⸆腊刿僽鴪ⵌ ��� 㢴⚡⟄上կ搬罜，⸆腊
涸㟞㢴⛲䌄勻✫♧❈䮋䧶կ껷⯓，欽䨪㼆㥵姼籖㢴涸
⸆腊蝲⽀，㽍Ⱖ僽倝欽䨪，叅䪪䨾⸆腊涸Ⰶ〡」䖤㔮ꦼկ
⟄䩯盗盗椚➃剪⸉䎂〵⚹⢾，欽䨪〳腊銳絑鵂♲紩蝲
⽀涸ⴗ䰃䩞腊䪪ⵌ盗椚餩桧靈侮涸鷥고կⰦ妃，䔲欽䨪
涸宠嶍⿺㢴⚡禹絡傞，⚌⸉崨玐〳腊⠔」䖤籖椫⚂署
傞կ⢾㥵，♧ぜⰻ部プ䊨銳곫紨艗雴⠔雳䎇鵳遤⠔雳
紬銳䚪絕，➭銳㖈Ⰼ鵶䱹䎂〵上䪪ⵌ艗雴⠔雳䭽꛵，

搬た鵳遤곫紨ծ䔶ⵖծ♴鲿鲮ⱗ雵䔶等♧禹乼⡲կ㥵
卓➭鵮銳发鷐齱⟝，ⴭ銳ⱄ䪪ⵌ齱盲Ⰶ〡䎇鵳遤发
鷐կ侮⚡鵂玐銳荛㼱 � 妃乼⡲，⚂銳㖈艗雴⠔雳ծ
齱盲ㄤⰌ鵶䱹♲⚡禹絡⛓ꢂ鵳遤ⴗ䰃կ

㔔姼，䔲⚰涸♧⚡Ⱒꝶ⚌⸉汥挿僽㥵⡦䌐⸔欽
䨪㖈⸆腊籖㢴涸 "11 ㄤ 1$ 中䘯鸟䪪ⵌ䨾⸆腊，⟄⿺
㥵⡦㼜㢕勇涸乼⡲䭷⟁荈⸓⻊䪄遤，⟄䲿넞欽䨪涸乼⡲
佪桧ㄤ⡤낉կ
　　���� 䎃 � 剢 � 傈荛 � 傈，���� 㢪忢㣐⠔㖈上海⚿遤կ
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倰
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图：䱹〡䳃件邍

图：坵位㹊⡤ꂁ縨
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倗僽や銳㼆霪坵⡙鵳遤㹊⡤霋ⵆ，僽や銳鵳遤坵⡙
ⵌ㹊⡤涸鲮䰃կ
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图：用䨪交互霃雦图
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垷㘗䗎靈，⟄㹊梡猙剣⻊部縭垷㘗䎾欽涸銳宠կ

3�1 㕂ば䩯管智腊助手：㕂ば䩯管剪务的智慧大腰
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㼆✵넞곸⚌⸉㖞兞㶸㖈ꅾ㢕⸅椚霎宠，㹐䨪䋞劅剣匧皍
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⚹䎂〵乼⡲，絑欽䨪烁雩た⽰〳刿⤑䰦㖑䪄遤կ鵯猫兰
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㦪㖑絕ざ✫Ⱒꝶ㶶䲿》ծぢꆀ䵂程ꅾ䱗⟄⿺㣐垷㘗䲿爙
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图：坵位㹊⡤ꂁ縨
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䊨玐等技术，䎇⚂㖈劥㖑䗎靈雲絅✫♧⚡ $IBU(-.�C��
涸㣐垷㘗，儑衼䲿넞✫㢕勇鹤鳓䲀椚任⸉涸䠑㕃霋ⵆⲥ
烁桧，⢪ⲥ烁䏞넞鴪 �����կ㛇✵侨䰘併䠭䚍銳宠，䩯
盗剪⸉䎂〵ꅷ欽䗎靈た涸 $IBU(-.���# 垷㘗⡲⚹㼭垷㘗
鵳遤坵⡙䲿》կⲥ烁桧⛲鴪ⵌ✫�կ

3�2 Ⰼ鵶䱹一露⽰鴪：㢴模䙖交✽偽䠭⡤낉
㕂岲ば㸝Ⰼ鵶䱹䎂〵絑鵂㢴䎃建霃♸Ⱆⰻ涸㣐薴

㔵 䲀 䎛，䊺 絑 䧭 ⚹ プ 䊨 ⸅ Ⱆ 涸 呍 心 䊨 Ⱘ，Ⱖ 中 Ⰼ 鵶 䱹
"11 畮㖈 �� 䎃プ䊨Ⱏ雦⸓馄 ���� ♰妃，䪬鲿满 ��
⚡呍心⸅Ⱆ⸆腊ㄤぐ⚡⚌⸉禹絡ծ*5 禹絡ㄤ遤佟盗椚禹
絡涸 ��� 㢴⚡Ⰶ〡蝲⽀կ♸姼ず傞，ꥥ满技术涸发展ㄤ
䊨⡲垷䒭涸鲮」，⟱⚌ㄤ⚡➃鿪㖈㼊宠腊㢿䲿⼮䊨⡲佪
桧ծⲸ㼱䩛⸓鳕Ⰶㄤ䲿넞⸅Ⱆ佪桧涸䊨Ⱘկ 
　　� 抳曂♧露鴪 � 涸Ⰼ鵶䱹⸆腊㹊梡✫碫⡃✵鲨鲿㼋菔
涸兰腊⻊⡤낉，⚹Ⱆプ䊨䲿⣘✫㔋⚡넞곸⚂偽䠭❜✽
涸䎾欽㖞兞կ偽雿僽上♴棴䩧⽓ծ发鷐嶊息ծ乄䫣䊨⡲
傈玐鵮僽䭉䩧プ䊨电霢，鿪腊通鵂露갉❜✽鲽匠㹊梡，
儑衼䲿넞✫プ䊨涸䊨⡲佪桧ㄤ⤑利䚍կ姼㢪，Ⰼ佅䭯
➢⠔雳곫雧ⵌ荈⸓生䧭䎇发鷐⠔雳紬銳齱⟝涸Ⰼ崨玐，
⚹⟱⚌䲿⣘✫넞佪涸⠔雳盗椚鍒Ɀ倰呩կ鵯♧⸆腊㣐㣐
Ⲹ㼱✫➃䊨侮椚⠔雳紬銳䨾涸傞ꢂㄤ礵⸂，雮⠔雳盗
椚刿⸈兰腊ㄤ⤑䰦，⸔⸂⟱⚌䲿⼮⼸⡲佪桧կ

4�1 技术创新
����� 露갉霋ⵆ♸ /-1 䪮助涸꧋䧭㹊梡㢴垷䙖交✽

⡤낉
抳曂♧露鴪꧋䧭✫⯓鵳涸露갉霋ⵆ技术ㄤ荈搬露

鎊㢅椚（/-1）技术，腊㢿礵ⲥ㖑䯲䯝ㄤ椚鍒欽䨪涸露갉
䭷⟁կ㼜露갉信〿鲮䰃䧭俒劥䕎䒭，䎇鵳♧姿鍒區欽䨪
涸䠑㕃կ通鵂ꛏ㼆䎾欽㖞兞中䌢欽涸欽䨪乼⡲䭷⟁鵳遤
露갉垷㘗雲絅，剣佪䲿넞✫露갉霋ⵆ涸ⲥ烁桧ㄤ䫒㐾䚍
腊，⚹欽䨪䲿⣘刿⢕涸❜✽⡤낉կ

����� 㢴紩䱹⸂輑ざ皾岁䲿넞䠑㕃霋ⵆⲥ烁䚍
㢴紩䱹⸂輑ざ皾岁通鵂絕ざⰢꝶ霒䲿》ծぢꆀ䵂程

ꅾ䱗ㄤ㣐垷㘗 QSPNQU 䠑㕃霋ⵆ等㢴猫技术，匬建✫♧
猫㢴紩輑ざ卹匬，剣佪㖑䲿⼮✫㢕勇鹤鳓䲀椚任⸉涸䠑
㕃霋ⵆⲥ烁桧կ鵯猫皾岁腊㢿刿ⲥ烁㖑椚鍒欽䨪涸䠑㕃，
➢罜⚹兰腊⸔䩛ծ㼆霢禹絡等䎾欽䲿⣘刿兰腊⻊ծ刿ⲥ
烁涸剪⸉կ

����� 幊ざ垷㘗卹匬侮ざ㣐㼭垷㘗⠏⸷
　　㛇✵侨䰘併䠭䚍銳宠，䩯盗剪⸉䎂〵ꅷ欽䗎靈た涸
$IBU(-.���# 垷 㘗 ⡲ ⚹ 㼭 垷 㘗 鵳 遤 坵 ⡙ 䲿 》կ通 鵂
1SPNQU 䊨玐䒸㼋㣐垷㘗䪄遤暵㹁任⸉，抳崞靈侮垷㘗遤
⚹⟄鷓䎾♶ず㖞兞կ㖈䠑㕃霋ⵆㄤ⠔雳䶰銳等㢴任⸉中，

邍1：䠑图分碫㹊낉侨䰘邍

邍：坵位䲿》㹊낉侨䰘邍

㔋ծ创新䚍与䎾欽䚍

图：荈⸓⻊⠔雳䚪絕佪卓图

通鵂霃雦 1SPNQU 錞薴垷㘗鳕ⴀ絕匬，䲿넞ㆇ䎾餘ꆀկ
ず傞，㣐垷㘗Ⱘ㢊上♴俒椚鍒腊⸂，〳 邉Ⰼ㢴鲰㼆霢ⰻ㺂，
䲿⣘鵶餟涸剪⸉կ

����� 㹊⡤霋ⵆ皾岁㹊梡礵ⲥ㹊⡤⼐ꂁ
ꛏ㼆欽䨪〡露⻊ծꬋ叻ⲥ涸坵⡙信息鵳遤㹊⡤霋ⵆծ

垷祍⼐ꂁ⟄⿺娂⛐索姻，㼜Ⱖ鲮⻊⚹た〵荈⸓⻊䪄遤䨾
涸叻ⲥ⻊坵⡙侨䰘կず傞，鵳遤㸤侮䚍校낉⟄烁⥂侨
䰘靈欽涸ⲥ烁䚍կ

����� 荈⸓⻊乼⡲♸䪄遤䒸乾
抳曂♧露鴪鵮ⰻ縨✫♧⚡䔂㣐涸荈⸓⻊乼⡲♸䪄

遤䒸乾，㸐腊㢿呏䰘欽䨪涸䭷⟁荈⸓䪄遤㢕勇涸乼⡲崨
玐կ通鵂䊨玐⻊涸倰䒭䩧通 "11 ⰻ涸⸆腊ㄤ侨䰘㠗㘠，
禹絡腊㢿㼜欽䨪涸㡮갉䭷⟁鲮⻊⚹Ⱘ⡤涸遤⸓姿낢，䎇
㖈た〵偽綟㖑䪄遤鵯❈姿낢，剒絊鴪ⵌ欽䨪䟝銳涸絕卓կ

4�2 䎾欽前兞
����� 䲿넞プ䊨⸅Ⱆ佪桧
通鵂Ⰼ鵶䱹涸衅㖑㹊騨，䧮⟌낉证✫ � 抳曂♧露鴪 �

㖈ⰻ部プ䊨䎾欽倰Ⱘ㢊䎛ꢢ涸兞，嫱㥵�）⚡➃⸅
Ⱆ⸔椚プ䊨〳通鵂露갉䭷⟁䘯鸟䪄遤ぐ猫⸅Ⱆ任⸉，
㥵傈玐㸝䱗ծ俒⟝䵂程ծ侨䰘叅霧等，溁籖椫涸䩛⸓
鳕Ⰶ乼⡲կ�）㔙ꢭ⼸⡲♸信息Ⱏ❧⡲⚹㔙ꢭ⼸⡲涸紿䌄，
� 抳曂♧露鴪 � 〳⤛鵳プ䊨⛓ꢂ涸信息䘯鸟Ⱏ❧ㄤ任⸉⼸
ず㢅椚，儑衼䲿⼮㔙ꢭ䊨⡲佪桧կ�）䊨⡲崨玐⠏⻊⦶
⸔荈⸓⻊乼⡲ㄤ兰腊䲀虛，� 抳曂♧露鴪 � 腊㢿⠏⻊䊨⡲
崨玐，Ⲹ㼱ⱔ⡮梠蒜ㄤ姿낢，⢪プ䊨腊㢿刿⚁岤✵넞⟟
⧩䊨⡲կ
　　通鵂⟄上倰䒭鷶姿Ⲹ鲽プ䊨㖈籖椫任⸉上涸傞ꢂ嶊

署，➢罜䲿⼮侮⡤䊨⡲佪桧կ
����� 䲿⼮欽䨪剪⸉⡤낉
䩯盗剪⸉盗椚䎂〵涸㹊騨⛲证僈✫ � 抳曂♧露鴪 �

㖈 㹐 䨪 剪 ⸉ 倰  涸 腊 ⸂կ劢 勻，霪 䎾 欽 〳 衅 㖑 ✵ ば 䒾
BQQծ㺢僒絊畮ծ麤ざ䎂〵等，剣佪鍒Ɀ⸆腊籖㢴㼋荝涸
⢪欽罏♶✫鍒ծ䪪♶ⵌ⸆腊涸곿，➢罜䲿넞鲱⟝⢪欽
罏涸欽䨪⡤낉կず傞，通鵂㼆露갉❜✽雵䔶涸ⴔ區，♶
倗佖鵳剪⸉餘ꆀ，㟞䔂欽䨪磨䚍կ

����� 䲀⸓侨㶶⻊鲮㘗
通鵂兰腊⻊技术鍒Ɀ信息崨通♶歧涸곿，⤛鵳侨

㶶⻊鲮㘗鵳玐կ匬建넞佪⼸ず涸侨㶶翟㖞，⚹⚌⸉䧶殜
涸㹊倶䲿⣘剣⸂佅䭯կ抳曂♧露鴪腊㢿⚹⟱⚌䌄勻넞
佪涸鵘蠒垷䒭ծ⠏餘涸欽䨪⡤낉ㄤ䧶殜畊✰⸂涸䲿⼮կ
罌俒柄
<�> 劼㐼⛓心
1SP�IUUQT���CBJKJBIBP�CBJEV�DPN�T JE������������
���������XGS�TQJEFS�GPS�QD�（緸絞俒柄）
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� 抳曂♧露鴪 � 〳⤛鵳プ䊨⛓ꢂ涸信息䘯鸟Ⱏ❧ㄤ任⸉⼸
ず㢅椚，儑衼䲿⼮㔙ꢭ䊨⡲佪桧կ�）䊨⡲崨玐⠏⻊⦶
⸔荈⸓⻊乼⡲ㄤ兰腊䲀虛，� 抳曂♧露鴪 � 腊㢿⠏⻊䊨⡲
崨玐，Ⲹ㼱ⱔ⡮梠蒜ㄤ姿낢，⢪プ䊨腊㢿刿⚁岤✵넞⟟
⧩䊨⡲կ
　　通鵂⟄上倰䒭鷶姿Ⲹ鲽プ䊨㖈籖椫任⸉上涸傞ꢂ嶊

署，➢罜䲿⼮侮⡤䊨⡲佪桧կ
����� 䲿⼮欽䨪剪⸉⡤낉
䩯盗剪⸉盗椚䎂〵涸㹊騨⛲证僈✫ � 抳曂♧露鴪 �

㖈 㹐 䨪 剪 ⸉ 倰  涸 腊 ⸂կ劢 勻，霪 䎾 欽 〳 衅 㖑 ✵ ば 䒾
BQQծ㺢僒絊畮ծ麤ざ䎂〵等，剣佪鍒Ɀ⸆腊籖㢴㼋荝涸
⢪欽罏♶✫鍒ծ䪪♶ⵌ⸆腊涸곿，➢罜䲿넞鲱⟝⢪欽
罏涸欽䨪⡤낉կず傞，通鵂㼆露갉❜✽雵䔶涸ⴔ區，♶
倗佖鵳剪⸉餘ꆀ，㟞䔂欽䨪磨䚍կ

����� 䲀⸓侨㶶⻊鲮㘗
通鵂兰腊⻊技术鍒Ɀ信息崨通♶歧涸곿，⤛鵳侨

㶶⻊鲮㘗鵳玐կ匬建넞佪⼸ず涸侨㶶翟㖞，⚹⚌⸉䧶殜
涸㹊倶䲿⣘剣⸂佅䭯կ抳曂♧露鴪腊㢿⚹⟱⚌䌄勻넞
佪涸鵘蠒垷䒭ծ⠏餘涸欽䨪⡤낉ㄤ䧶殜畊✰⸂涸䲿⼮կ
罌俒柄
<�> 劼㐼⛓心
1SP�IUUQT���CBJKJBIBP�CBJEV�DPN�T JE������������
���������XGS�TQJEFS�GPS�QD�（緸絞俒柄）

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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勚Ꜿ뛒⽔⹄鳋䓎僈尪捘㹈㕂投证券肅⟧剣ꣳⰖ&NBJMMVZI�!FTTFODF�DPN�DO

基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务㖈证券行业㖞兞下的䎾欽探索
✻⾲生傞➿，⟄䔀䚍⠽綫涸倰䒭勻㢅椚岚⸓餏鲿䎇䲿⼮餴彂利欽桧䊺僽♧猫兜麑倰呩կ⼓ⵆ✵䎾欽剪
⸉⽀⯋鳅⚹䧭擿涸䔀䚍䪈展腊⸂，絑Ⱙ✻剪⸉䨾ꅷ欽涸中ꢂ⟝ㄤ侨䰘䎽技术䖃䖃䎇♶Ⱘ㢊䔀䚍，罜僽⥂殆
⠛絡䙖餴彂ⴔꂁ倰呩，ꦼ⟄葻㥩㖑⼐ꂁ岚⸓餏鲿⚌⸉㖞兞կ劥俒䲿ⴀ♧猫㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍✻剪⸉匬
建倰呩，⟄中ꢂ㽻涸䕎䒭⸓䙖ծ䔀䚍㖑盗椚䏀㽻✻剪⸉中涸㹊⢾，✻剪⸉涸ぐ⚡㹊⢾〳㥵ず䗎剪⸉㹊⢾♧
呋㹊梡䔀䚍ծ넞佪涸埇ぢ䪈綫㺂կ罜⼓ⵆ✵䗎剪⸉䔀䚍䪈展，Ⱖ〳괄㢪⥂ꥻ✻剪⸉㹊⢾⛓ꢂ涸朐䙖♧荝
䚍կ倰呩絕ざ乇ざ❜僒鵯♧Ⱙ㘗涸넞䎇发ծ넞岚⸓䎾欽呩⢾鵳遤낉证，낉证✫倰呩㼆䔀䚍✻剪⸉涸葻㥩䔀
䚍䪈展佅䭯腊⸂，⢪䖤䎾欽㼆✻剪⸉涸岚⸓霄宠〳抳崞ծ荈⸓䖤ⵌ忘駈կ
㢴鵘遤傞呥卹䔀䚍✻剪⸉乇ざ❜僒

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

1�1 ✻剪务的䔀䚍⻊
✻剪⸉⡲⚹佅丒✻⾲生䎾欽涸ꅾ銳部ⴔ，䲿⣘侨䰘

㶸⪰ծ綕㶸ծ嶊息ꢭ等㢴猫剪⸉腊⸂կ䎾欽剪⸉⽀⯋（㥵
䗎剪⸉）〳㼜朐䙖湱Ⱒ涸㶸⪰ծ霄佅䭯⽸鲿荛⚁欽涸
✻剪⸉絆⟝，⚁岤✵偽朐䙖涸⚌⸉鹤鳓㢅椚，➢罜㹊梡
넞䔀䚍涸雦皾䪈展կ㖈䌢錛㖞兞中，✻剪⸉䖃䖃⟄⽀㹊
⢾涸䕎䒭⣘䗎剪⸉霄，蕯䗎剪⸉㹊⢾发生䪈展，ⴭ⽀
♧涸✻剪⸉㹊⢾〳腊䧭⚹霄櫕곯䨾㖈，ꣳⵖ✫䗎剪⸉
䔀䚍㹊⢾涸佪卓կ㔔姼，䖃䖃⛲銳呏䰘餏鲿宐䎂涸」
⻊暵挿㼆✻剪⸉㹊⢾涸錞呔鵳遤䪈展կ

通䌢，✻剪⸉㹊⢾䪈展〳通鵂⚙猫㛇劥倰䒭㹊梡，
⽰紷ぢ䪈展ㄤ埇ぢ䪈展կ✳罏赡搬垷䒭♶ず，⡎㖲〳⢪
✻剪⸉涸翸ざ䌄㺈ծふちꆀ㹊梡湱䎾⦔侨涸䪈展կ紷ぢ
䪈展通䌢倰䒭皍⽀，⡎〳䪈展䚍䊵，ꦼ⟄瑲灶⽀剪⸉㐼
〳䲿⣘涸餴彂上ꣳ埇ぢ䪈展垷䒭通䌢技术㢕勇，⡎Ⱘ
剣鳅㥩涸〳䪈展䚍կ搬罜，偽雿⡦猫䪈展垷䒭，鿪⚰
餴彂鵂ꆀ⣘䎾곿，蕯꧋纈中兜麑㶸㖈餴彂鵂ꆀ⣘䎾
곿，㼜䬘⡛꧋纈涸侮⡤餴彂利欽桧，䲿⼮⟱⚌ *5 䧭劥կ
Ⱖ呏劥⾲㔔㖈✵，㖈餴彂ⴔꂁ⿺㹊⢾盗椚上ꅷ欽✫䙖
倰岁，罜餏鲿通䌢Ⱘ剣傞ꢂ上涸岚⸓暵䖄，✳罏ꦼ⟄葻
㥩㖑⼐ꂁկ
　　✻⾲生䲿⦸通鵂䔀䚍雦皾涸倰䒭勻㢅椚岚⸓餏
鲿䎇䲿⼮餴彂利欽桧，ꛏ㼆✻剪⸉⛲䲿ⴀ✫䔀䚍✻剪⸉
䧴 4FSWFSMFTT ✻剪⸉涸垷䒭，搬罜湱鳅✵雦皾絆⟝（㥵
䗎剪⸉），✻剪⸉涸䔀䚍⻊刿Ⱘ䮋䧶կ鵛䎃勻，✻⾊㉁䲀
ⴀ✫ぐⰨ暵蒀涸䔀䚍✻剪⸉，㥵ꅽ 3%4 .Z42- 

4FSWFSMFTT<�>ծ"84 "VSPSB 4FSWFSMFTT<�>ծ"84 
&MBTUJD$BDIF GPS 3FEJT<�> 等，ⰦⰟ䚍㖈✵湱䎾涸✻剪⸉
㹊⢾〳呏䰘餏鲿荈⸓䔀䚍⠽綫，➢罜鼙⯝餴彂ꢀ縨嵠餩，
䎇꣭⡛✻剪⸉鵘絶䧭劥կ鵯⛲⢪䖤䔀䚍✻剪⸉鷓欽✵
剣僈儑⚌⸉岚峰岚靽涸㖞兞ծꢂ姅䚍㹁傞任⸉涸㖞兞ծ
♶烁㹁餏鲿涸㖞兞（⢾㥵暟翫緸ծ鴝続雦皾）ծ劍劅꣭⡛
鵘絶䧭劥䎇䲿⼮鵘絶佪桧涸㖞兞等կ

1�2 㢴运行傞技术
㢴鵘遤傞呥卹䲿⣘✫♧猫倝㘗涸✻⾲生䎾欽匬建卹

匬，⢪䗎剪⸉䎾欽涸䒓发㖈✻㛇炄霃倶上〳䖤ⵌ鵳♧姿
皍⻊կ㸐䲿ⴀ✫♧猫䗎剪⸉⽀⯋涸匬鸣倰岁，⽰歋䗎
鹤鳓♸.FDIB�3VOUJNF㢴鵘遤傞匬䧭，㼜䗎剪⸉
鵘遤䨾銳涸⺫䭍朐䙖盗椚ծ嶊息通雴ծ餴彂絓㹁ծ✲
⟝끮⸓ծ〳錜崵ծ㺙俒ծꂁ縨等㢪獴荛㢴鵘遤傞，⢪䗎
剪⸉涸䒓发鵂玐〳刿⚁岤✵ぢ⚌⸉涸䗎鹤鳓，罜✻
上ⴔ䋒䒭雦皾宠涸佅丒腊⸂㖲〳⦶⸔㢴鵘遤傞鷳僈㖑
㹊梡կ

䔲，䗎鲱 %BQS<�>ծ赦赥 -BZPUPP<�> 等呥卹僽Ⱘ剣
➿邍䚍涸㢴鵘遤傞呥卹，⚹㹊騨㢴鵘遤傞䲿⣘✫ꅾ銳佅
丒կ⟄ %BQS（%JTUSJCVUFE "QQMJDBUJPO 3VOUJNF）⚹⢾，
Ⱖ桧⯓䲿ⴀ✫㢴鵘遤傞腊⸂䬄韌涸Ⱒꝶ嚋䙁，㼜匬建䗎
剪⸉䎾欽涸剒⢕㹊騨霃雦䧭䒓佞ծ杝用ㄤ垷㗌⻊涸倰䒭，
嫦⚡匬建㗌鿪僽㸤Ⰼ杝用涸，〳⟄ꅷ欽Ⱖ中♧⚡ծ㢴⚡
䧴Ⰼ部勻匬建䎾欽կ
　　㢴鵘遤傞呥卹䲿ⴀ涸㼆中ꢂ⟝涸䬄韌，〳⡲⚹鲽ꆀ
⻊䔀䚍✻剪⸉㹊騨涸ꅾ銳㛇炄կ%BQS 呥卹匬建✫朐䙖盗
椚ծ发䋒雧ꢓծ鳕Ⰶ鳕ⴀ絓㹁等㢴⚡♸✻剪⸉稒㺙湱Ⱒ
涸㛇㗌，Ⱖ中，朐䙖盗椚〳䲿⣘綕㶸剪⸉佅䭯，发䋒雧

㛇✵姼，䎾欽剪⸉霄䔀䚍✻剪⸉涸㸤侮崨玐〳ⴢⴔ⚹
⟄♴ � ⚡㽻妃

�）䎾欽㽻䎾欽䗎剪⸉通鵂綘玐露鎊䲿⣘涸 )551
䧴 H31$ 綘玐䎽，〳㼆㢴鵘遤傞㽻腊⸂鵳遤霄，㢴鵘
遤傞㽻呏䰘腊⸂霄碫㘗ㄤ㽻妃涸♶ず，䲿⣘✫㡮僈䒭ծ
ㄐ⟁䒭等♶ず碫㘗涸霄佅䭯կ

�）✻剪⸉ "1* 㽻✻剪⸉ "1* 㽻⡲⚹鵘遤傞垷㗌涸
緸Ⱒ，䲿⣘㼆䎾欽㽻✻剪⸉霄霼宠涸鍒區佅䭯，䎇㼜
霼宠♴发荛湱䎾涸鵘遤傞㛇㗌鵳遤㢅椚կ

�）瘻殜㽻呏䰘㛇㗌涸♶ず，霪㽻〳䔱紵⚹⚙碫瘻殜կ
♧僽✻剪⸉䔀䚍霄瘻殜，呏䰘✻剪⸉ⴔ䋒䒭ծ䔀䚍⻊
霄涸暵挿，䲿⣘㢴猫碫㘗涸✻剪⸉霼宠㢅椚瘻殜，㥵
靀ⱗⴔ猌ծ餏鲿㖲邂ծ㽵䒁鵷嶊ꤑ等կ✳僽✻剪⸉䔀䚍
䱽ⵖ瘻殜，䲿⣘餏鲿䠭濼涸䔀䚍瘻殜，佅䭯㛇✵餏鲿岚
⸓䞔ⲃ㹊梡㹊⢾涸埇ぢ䪈展，䎇餏餓㖈ぐ㹊⢾⛓ꢂ㹊梡
朐䙖侨䰘涸鴲獴ず姿կ劥倰呩䲿ⴀ♧猫偽ꅾⴔ䋒涸♧荝
䚍ㆁ䋞侨䰘盗椚皾岁，〳⢪ぐ㹊⢾㖈䔀䚍⠽綫中䘯鸟㹊
梡侨䰘朐䙖涸ず姿，➢罜䲿⼮霄佪桧կ

�）✻剪⸉䏀㽻䱹〡㽻霪㽻中䲿⣘✫♶ず碫㘗✻剪
⸉涸㼆䱹佅䭯，⺫䭍Ⱒ禹㘗侨䰘䎽ծ綕㶸剪⸉等㛇炄✻
剪⸉，⢪䎾欽偽ぢ暵㹁✻剪⸉鵳遤䒓发，⤑✵䕎䧭
絡♧涸叻ⲥ "1*，⛲〳⤛鵳瘻殜㽻中䕎䧭通欽涸䔀䚍剪⸉
瘻殜⟄鷓ꂁ㢴猫✻剪⸉կ

�）✻剪⸉꧋纈㽻⚹⥂ꥻ䔀䚍⠽綫涸넞抳崞䚍䎇絶
䭯✻剪⸉꧋纈涸鲽ꆀ⻊，䏀㽻涸ぐ✻剪⸉㹊⢾ꅷ欽偽Ⱏ
❧卹匬（/PUIJOH�4IBSFE "SDIJUFDUVSF）絆䧭剪⸉꧋纈կ
✻剪⸉꧋纈ꅷ欽㕂投证券中ꢂ⟝䎂〵⚹佅丒，Ⱖ〳䲿⣘
✻剪⸉㹊⢾涸䩀䎂⻊盗椚կ㢴鵘遤傞中ꢂ㽻䲿⣘涸䔀䚍
䱽ⵖ腊⸂，〳鵳♧姿佅䭯♶ず㹊⢾絆䧭暵㹁涸剪⸉꧋纈
䎇㹊梡侨䰘⸓䙖絶䫡կ

3�1 䔀䚍✻剪务基㗌⾲露䪈展
㖈㢴鵘遤傞䔀䚍✻剪⸉㛇㗌中，銳ꛏ㼆䔀䚍✻剪

⸉䲿⣘叻ⲥ⻊涸㛇✵ )551�H31$ ⼸雳涸 "1* 䱹〡կ劥
倰呩㖈絶䭯 "1* 霃雦叻ⲥ⻊ծ通欽⻊涸㛇炄上，㼆Ⱒ禹
㘗侨䰘䎽⿺綕㶸㛇㗌涸㛇劥⾲露（ぐ碫 3FBE�8SJUF 乼⡲）
鵳遤✫ぢ䔀䚍剪⸉涸鷓ꂁ⠏⻊，䎇倝㟞䪈展✫侨䰘䎽
"$*% 㖞兞（㥵 #FHJOծ$PNNJUծ3PMMCBDL
ծ綕㶸ⴔ䋒
䒭ꝉ（-PDL）等㖞兞中涸 "1*կ㛇✵鵯❈ "1*，偽雿䏀㽻
✻剪⸉꧋纈涸䔲匬䧭⚹⽀㹊⢾䧴㢴㹊⢾涸，䎾欽㖲〳
䎂徾㖑㖈Ⱖ꧋纈上㹊梡侨䰘ⴔ晙ծ侨䰘㢕ⵖծ荈⸓ⴔ䎽
ⴔ邍ծ靀ⱗⴔ猌等，偽䠭㹊梡✻剪⸉꧋纈䔀䚍䪈展涸霄կ
鵯❈Ⱘ⡤瘻殜涸䪄遤銳絕ざ䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌匧Ⱖ䔀䚍⠽
綫呥卹鵳遤⼸ず霃雦կ

ꢓ〳䲿⣘嶊息ꢭ霄佅䭯，鳕Ⰶ鳕ⴀ絓㹁〳䲿⣘Ⱒ禹
㘗侨䰘䎽霄佅䭯կ

✻剪⸉涸䔀䚍⠽綫♶➑➑僽皍⽀㖑部縭䧴㔐佐剪⸉
ⶰ劥，♧倰，⥂ꥻ䎾欽偽䠭⢪欽⸓䙖」⻊涸✻剪⸉
꧋纈，〥♧倰，鵮銳罌贊㖈㢴㹊⢾ꢂざ椚涸ⴔꂁ侨
䰘（㥵Ⱒ禹㘗侨䰘䎽邍ծ,7 ꝶ⧩㼆），䎇⥂䭯䗳銳涸♧
荝䚍（㥵䔂♧荝䚍）կ㔔姼，匬建䔀䚍✻剪⸉䎾荛㼱罌贊
⟄♴♲倰涸⥂ꥻ

�）䎾欽偽䠭涸䒓发鵘遤佅䭯կ䎾欽㖈䒓发ծ部縭ծ
䪄遤涸ぐ⚡媯㖲偽ꛏ㼆✻剪⸉䔀䚍⠽綫涸暵挿鵳遤
䠭濼⿺綘玐佅䭯，➢罜㹊梡偽䠭鷳僈㖑⢪欽䔀䚍✻剪⸉կ

�）餏鲿䠭濼涸䔀䚍䪈展կ䔀䚍✻剪⸉「㹊傞涸餏鲿
宐䎂끮⸓，荈⸓㖑靈侮✻剪⸉涸㹊⢾侨湡，㸤䧭㹊⢾涸
荈⸓部縭⿺㹊⢾ꢂ涸⼸ず盗椚，䎇䲿⣘ⴔ䋒䒭⻊（㥵餏
鲿㖲邂等）涸霼宠ⴔ发佅䭯կ

�）〳ꬑ涸侨䰘盗椚կ✻剪⸉涸㹊⢾侨湡等发生靈侮
傞，Ⱖ㶸⪰涸朐䙖侨䰘〳䖤ⵌ剣佪涸鴲獴，鼙⯝侨䰘⚗㣟ծ
♶♧荝䚍等䞔ⲃ涸发生կ

⚹姼，劥倰呩䲿ⴀ㛇✵㢴鵘遤傞呥卹䪈展䔀䚍✻剪
⸉腊⸂，通鵂暵㹁涸鵘遤傞㛇㗌㹊梡䔀䚍霄⿺䔀䚍䱽
ⵖ佅䭯，剣佪佅丒上鶣宠，㥵㕃 � 䨾爙կ㢴鵘遤傞呥
卹⡲⚹➝✵䎾欽♸✻剪⸉⛓ꢂ涸䔀䚍剪⸉中ꢂ㽻，ぢ上
⟄ TJEFDBS 䕎䒭♸䎾欽䗎剪⸉垷㗌❜✽，ぢ♴♸䏀㽻涸✻
剪⸉꧋纈鵳遤❜✽կ

劥倰呩鷥》剒Ⱘ➿邍䚍涸✻剪⸉，⽰侨䰘㶸⪰ㄤ綕
㶸，匬建✫㼆侨䰘䎽ծ綕㶸剪⸉涸鲽ꆀ⻊佅䭯，䕎䧭✫
㢴鵘遤傞涸 � ⚡㛇㗌，⺫䭍侨䰘䎽⿺綕㶸䔀䚍剪⸉㛇㗌
佅䭯，⟄⿺佅䭯侨䰘䎽⿺綕㶸✻剪⸉䔀䚍⠽綫涸䔀䚍䱽
ⵖ㛇㗌կ
　　侨䰘䎽⿺綕㶸䔀䚍剪⸉㛇㗌ꅷ欽✫湱ず涸㽻妃絕匬，
⺫䭍✻剪⸉ "1* 㽻ծ腊⸂㼓鄳㽻ծ瘻殜㽻ծ䏀㽻䱹〡㽻等կ

✳ծ基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务卹匬

♲ծ基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务Ⱒꝶ技术点

图1：面向䔀䚍✻服务涸㢴鵘行时㛇㗌卹匬图

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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一ծ㢴运行傞技术与䔀䚍✻剪务
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基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务㖈证券行业㖞兞下的䎾欽探索
✻⾲生傞➿，⟄䔀䚍⠽綫涸倰䒭勻㢅椚岚⸓餏鲿䎇䲿⼮餴彂利欽桧䊺僽♧猫兜麑倰呩կ⼓ⵆ✵䎾欽剪
⸉⽀⯋鳅⚹䧭擿涸䔀䚍䪈展腊⸂，絑Ⱙ✻剪⸉䨾ꅷ欽涸中ꢂ⟝ㄤ侨䰘䎽技术䖃䖃䎇♶Ⱘ㢊䔀䚍，罜僽⥂殆
⠛絡䙖餴彂ⴔꂁ倰呩，ꦼ⟄葻㥩㖑⼐ꂁ岚⸓餏鲿⚌⸉㖞兞կ劥俒䲿ⴀ♧猫㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍✻剪⸉匬
建倰呩，⟄中ꢂ㽻涸䕎䒭⸓䙖ծ䔀䚍㖑盗椚䏀㽻✻剪⸉中涸㹊⢾，✻剪⸉涸ぐ⚡㹊⢾〳㥵ず䗎剪⸉㹊⢾♧
呋㹊梡䔀䚍ծ넞佪涸埇ぢ䪈綫㺂կ罜⼓ⵆ✵䗎剪⸉䔀䚍䪈展，Ⱖ〳괄㢪⥂ꥻ✻剪⸉㹊⢾⛓ꢂ涸朐䙖♧荝
䚍կ倰呩絕ざ乇ざ❜僒鵯♧Ⱙ㘗涸넞䎇发ծ넞岚⸓䎾欽呩⢾鵳遤낉证，낉证✫倰呩㼆䔀䚍✻剪⸉涸葻㥩䔀
䚍䪈展佅䭯腊⸂，⢪䖤䎾欽㼆✻剪⸉涸岚⸓霄宠〳抳崞ծ荈⸓䖤ⵌ忘駈կ
㢴鵘遤傞呥卹䔀䚍✻剪⸉乇ざ❜僒

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

1�1 ✻剪务的䔀䚍⻊
✻剪⸉⡲⚹佅丒✻⾲生䎾欽涸ꅾ銳部ⴔ，䲿⣘侨䰘

㶸⪰ծ綕㶸ծ嶊息ꢭ等㢴猫剪⸉腊⸂կ䎾欽剪⸉⽀⯋（㥵
䗎剪⸉）〳㼜朐䙖湱Ⱒ涸㶸⪰ծ霄佅䭯⽸鲿荛⚁欽涸
✻剪⸉絆⟝，⚁岤✵偽朐䙖涸⚌⸉鹤鳓㢅椚，➢罜㹊梡
넞䔀䚍涸雦皾䪈展կ㖈䌢錛㖞兞中，✻剪⸉䖃䖃⟄⽀㹊
⢾涸䕎䒭⣘䗎剪⸉霄，蕯䗎剪⸉㹊⢾发生䪈展，ⴭ⽀
♧涸✻剪⸉㹊⢾〳腊䧭⚹霄櫕곯䨾㖈，ꣳⵖ✫䗎剪⸉
䔀䚍㹊⢾涸佪卓կ㔔姼，䖃䖃⛲銳呏䰘餏鲿宐䎂涸」
⻊暵挿㼆✻剪⸉㹊⢾涸錞呔鵳遤䪈展կ

通䌢，✻剪⸉㹊⢾䪈展〳通鵂⚙猫㛇劥倰䒭㹊梡，
⽰紷ぢ䪈展ㄤ埇ぢ䪈展կ✳罏赡搬垷䒭♶ず，⡎㖲〳⢪
✻剪⸉涸翸ざ䌄㺈ծふちꆀ㹊梡湱䎾⦔侨涸䪈展կ紷ぢ
䪈展通䌢倰䒭皍⽀，⡎〳䪈展䚍䊵，ꦼ⟄瑲灶⽀剪⸉㐼
〳䲿⣘涸餴彂上ꣳ埇ぢ䪈展垷䒭通䌢技术㢕勇，⡎Ⱘ
剣鳅㥩涸〳䪈展䚍կ搬罜，偽雿⡦猫䪈展垷䒭，鿪⚰
餴彂鵂ꆀ⣘䎾곿，蕯꧋纈中兜麑㶸㖈餴彂鵂ꆀ⣘䎾
곿，㼜䬘⡛꧋纈涸侮⡤餴彂利欽桧，䲿⼮⟱⚌ *5 䧭劥կ
Ⱖ呏劥⾲㔔㖈✵，㖈餴彂ⴔꂁ⿺㹊⢾盗椚上ꅷ欽✫䙖
倰岁，罜餏鲿通䌢Ⱘ剣傞ꢂ上涸岚⸓暵䖄，✳罏ꦼ⟄葻
㥩㖑⼐ꂁկ
　　✻⾲生䲿⦸通鵂䔀䚍雦皾涸倰䒭勻㢅椚岚⸓餏
鲿䎇䲿⼮餴彂利欽桧，ꛏ㼆✻剪⸉⛲䲿ⴀ✫䔀䚍✻剪⸉
䧴 4FSWFSMFTT ✻剪⸉涸垷䒭，搬罜湱鳅✵雦皾絆⟝（㥵
䗎剪⸉），✻剪⸉涸䔀䚍⻊刿Ⱘ䮋䧶կ鵛䎃勻，✻⾊㉁䲀
ⴀ✫ぐⰨ暵蒀涸䔀䚍✻剪⸉，㥵ꅽ 3%4 .Z42- 

4FSWFSMFTT<�>ծ"84 "VSPSB 4FSWFSMFTT<�>ծ"84 
&MBTUJD$BDIF GPS 3FEJT<�> 等，ⰦⰟ䚍㖈✵湱䎾涸✻剪⸉
㹊⢾〳呏䰘餏鲿荈⸓䔀䚍⠽綫，➢罜鼙⯝餴彂ꢀ縨嵠餩，
䎇꣭⡛✻剪⸉鵘絶䧭劥կ鵯⛲⢪䖤䔀䚍✻剪⸉鷓欽✵
剣僈儑⚌⸉岚峰岚靽涸㖞兞ծꢂ姅䚍㹁傞任⸉涸㖞兞ծ
♶烁㹁餏鲿涸㖞兞（⢾㥵暟翫緸ծ鴝続雦皾）ծ劍劅꣭⡛
鵘絶䧭劥䎇䲿⼮鵘絶佪桧涸㖞兞等կ

1�2 㢴运行傞技术
㢴鵘遤傞呥卹䲿⣘✫♧猫倝㘗涸✻⾲生䎾欽匬建卹

匬，⢪䗎剪⸉䎾欽涸䒓发㖈✻㛇炄霃倶上〳䖤ⵌ鵳♧姿
皍⻊կ㸐䲿ⴀ✫♧猫䗎剪⸉⽀⯋涸匬鸣倰岁，⽰歋䗎
鹤鳓♸.FDIB�3VOUJNF㢴鵘遤傞匬䧭，㼜䗎剪⸉
鵘遤䨾銳涸⺫䭍朐䙖盗椚ծ嶊息通雴ծ餴彂絓㹁ծ✲
⟝끮⸓ծ〳錜崵ծ㺙俒ծꂁ縨等㢪獴荛㢴鵘遤傞，⢪䗎
剪⸉涸䒓发鵂玐〳刿⚁岤✵ぢ⚌⸉涸䗎鹤鳓，罜✻
上ⴔ䋒䒭雦皾宠涸佅丒腊⸂㖲〳⦶⸔㢴鵘遤傞鷳僈㖑
㹊梡կ

䔲，䗎鲱 %BQS<�>ծ赦赥 -BZPUPP<�> 等呥卹僽Ⱘ剣
➿邍䚍涸㢴鵘遤傞呥卹，⚹㹊騨㢴鵘遤傞䲿⣘✫ꅾ銳佅
丒կ⟄ %BQS（%JTUSJCVUFE "QQMJDBUJPO 3VOUJNF）⚹⢾，
Ⱖ桧⯓䲿ⴀ✫㢴鵘遤傞腊⸂䬄韌涸Ⱒꝶ嚋䙁，㼜匬建䗎
剪⸉䎾欽涸剒⢕㹊騨霃雦䧭䒓佞ծ杝用ㄤ垷㗌⻊涸倰䒭，
嫦⚡匬建㗌鿪僽㸤Ⰼ杝用涸，〳⟄ꅷ欽Ⱖ中♧⚡ծ㢴⚡
䧴Ⰼ部勻匬建䎾欽կ
　　㢴鵘遤傞呥卹䲿ⴀ涸㼆中ꢂ⟝涸䬄韌，〳⡲⚹鲽ꆀ
⻊䔀䚍✻剪⸉㹊騨涸ꅾ銳㛇炄կ%BQS 呥卹匬建✫朐䙖盗
椚ծ发䋒雧ꢓծ鳕Ⰶ鳕ⴀ絓㹁等㢴⚡♸✻剪⸉稒㺙湱Ⱒ
涸㛇㗌，Ⱖ中，朐䙖盗椚〳䲿⣘綕㶸剪⸉佅䭯，发䋒雧

㛇✵姼，䎾欽剪⸉霄䔀䚍✻剪⸉涸㸤侮崨玐〳ⴢⴔ⚹
⟄♴ � ⚡㽻妃

�）䎾欽㽻䎾欽䗎剪⸉通鵂綘玐露鎊䲿⣘涸 )551
䧴 H31$ 綘玐䎽，〳㼆㢴鵘遤傞㽻腊⸂鵳遤霄，㢴鵘
遤傞㽻呏䰘腊⸂霄碫㘗ㄤ㽻妃涸♶ず，䲿⣘✫㡮僈䒭ծ
ㄐ⟁䒭等♶ず碫㘗涸霄佅䭯կ

�）✻剪⸉ "1* 㽻✻剪⸉ "1* 㽻⡲⚹鵘遤傞垷㗌涸
緸Ⱒ，䲿⣘㼆䎾欽㽻✻剪⸉霄霼宠涸鍒區佅䭯，䎇㼜
霼宠♴发荛湱䎾涸鵘遤傞㛇㗌鵳遤㢅椚կ

�）瘻殜㽻呏䰘㛇㗌涸♶ず，霪㽻〳䔱紵⚹⚙碫瘻殜կ
♧僽✻剪⸉䔀䚍霄瘻殜，呏䰘✻剪⸉ⴔ䋒䒭ծ䔀䚍⻊
霄涸暵挿，䲿⣘㢴猫碫㘗涸✻剪⸉霼宠㢅椚瘻殜，㥵
靀ⱗⴔ猌ծ餏鲿㖲邂ծ㽵䒁鵷嶊ꤑ等կ✳僽✻剪⸉䔀䚍
䱽ⵖ瘻殜，䲿⣘餏鲿䠭濼涸䔀䚍瘻殜，佅䭯㛇✵餏鲿岚
⸓䞔ⲃ㹊梡㹊⢾涸埇ぢ䪈展，䎇餏餓㖈ぐ㹊⢾⛓ꢂ㹊梡
朐䙖侨䰘涸鴲獴ず姿կ劥倰呩䲿ⴀ♧猫偽ꅾⴔ䋒涸♧荝
䚍ㆁ䋞侨䰘盗椚皾岁，〳⢪ぐ㹊⢾㖈䔀䚍⠽綫中䘯鸟㹊
梡侨䰘朐䙖涸ず姿，➢罜䲿⼮霄佪桧կ

�）✻剪⸉䏀㽻䱹〡㽻霪㽻中䲿⣘✫♶ず碫㘗✻剪
⸉涸㼆䱹佅䭯，⺫䭍Ⱒ禹㘗侨䰘䎽ծ綕㶸剪⸉等㛇炄✻
剪⸉，⢪䎾欽偽ぢ暵㹁✻剪⸉鵳遤䒓发，⤑✵䕎䧭
絡♧涸叻ⲥ "1*，⛲〳⤛鵳瘻殜㽻中䕎䧭通欽涸䔀䚍剪⸉
瘻殜⟄鷓ꂁ㢴猫✻剪⸉կ

�）✻剪⸉꧋纈㽻⚹⥂ꥻ䔀䚍⠽綫涸넞抳崞䚍䎇絶
䭯✻剪⸉꧋纈涸鲽ꆀ⻊，䏀㽻涸ぐ✻剪⸉㹊⢾ꅷ欽偽Ⱏ
❧卹匬（/PUIJOH�4IBSFE "SDIJUFDUVSF）絆䧭剪⸉꧋纈կ
✻剪⸉꧋纈ꅷ欽㕂投证券中ꢂ⟝䎂〵⚹佅丒，Ⱖ〳䲿⣘
✻剪⸉㹊⢾涸䩀䎂⻊盗椚կ㢴鵘遤傞中ꢂ㽻䲿⣘涸䔀䚍
䱽ⵖ腊⸂，〳鵳♧姿佅䭯♶ず㹊⢾絆䧭暵㹁涸剪⸉꧋纈
䎇㹊梡侨䰘⸓䙖絶䫡կ

3�1 䔀䚍✻剪务基㗌⾲露䪈展
㖈㢴鵘遤傞䔀䚍✻剪⸉㛇㗌中，銳ꛏ㼆䔀䚍✻剪

⸉䲿⣘叻ⲥ⻊涸㛇✵ )551�H31$ ⼸雳涸 "1* 䱹〡կ劥
倰呩㖈絶䭯 "1* 霃雦叻ⲥ⻊ծ通欽⻊涸㛇炄上，㼆Ⱒ禹
㘗侨䰘䎽⿺綕㶸㛇㗌涸㛇劥⾲露（ぐ碫 3FBE�8SJUF 乼⡲）
鵳遤✫ぢ䔀䚍剪⸉涸鷓ꂁ⠏⻊，䎇倝㟞䪈展✫侨䰘䎽
"$*% 㖞兞（㥵 #FHJOծ$PNNJUծ3PMMCBDL
ծ綕㶸ⴔ䋒
䒭ꝉ（-PDL）等㖞兞中涸 "1*կ㛇✵鵯❈ "1*，偽雿䏀㽻
✻剪⸉꧋纈涸䔲匬䧭⚹⽀㹊⢾䧴㢴㹊⢾涸，䎾欽㖲〳
䎂徾㖑㖈Ⱖ꧋纈上㹊梡侨䰘ⴔ晙ծ侨䰘㢕ⵖծ荈⸓ⴔ䎽
ⴔ邍ծ靀ⱗⴔ猌等，偽䠭㹊梡✻剪⸉꧋纈䔀䚍䪈展涸霄կ
鵯❈Ⱘ⡤瘻殜涸䪄遤銳絕ざ䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌匧Ⱖ䔀䚍⠽
綫呥卹鵳遤⼸ず霃雦կ

ꢓ〳䲿⣘嶊息ꢭ霄佅䭯，鳕Ⰶ鳕ⴀ絓㹁〳䲿⣘Ⱒ禹
㘗侨䰘䎽霄佅䭯կ

✻剪⸉涸䔀䚍⠽綫♶➑➑僽皍⽀㖑部縭䧴㔐佐剪⸉
ⶰ劥，♧倰，⥂ꥻ䎾欽偽䠭⢪欽⸓䙖」⻊涸✻剪⸉
꧋纈，〥♧倰，鵮銳罌贊㖈㢴㹊⢾ꢂざ椚涸ⴔꂁ侨
䰘（㥵Ⱒ禹㘗侨䰘䎽邍ծ,7 ꝶ⧩㼆），䎇⥂䭯䗳銳涸♧
荝䚍（㥵䔂♧荝䚍）կ㔔姼，匬建䔀䚍✻剪⸉䎾荛㼱罌贊
⟄♴♲倰涸⥂ꥻ

�）䎾欽偽䠭涸䒓发鵘遤佅䭯կ䎾欽㖈䒓发ծ部縭ծ
䪄遤涸ぐ⚡媯㖲偽ꛏ㼆✻剪⸉䔀䚍⠽綫涸暵挿鵳遤
䠭濼⿺綘玐佅䭯，➢罜㹊梡偽䠭鷳僈㖑⢪欽䔀䚍✻剪⸉կ

�）餏鲿䠭濼涸䔀䚍䪈展կ䔀䚍✻剪⸉「㹊傞涸餏鲿
宐䎂끮⸓，荈⸓㖑靈侮✻剪⸉涸㹊⢾侨湡，㸤䧭㹊⢾涸
荈⸓部縭⿺㹊⢾ꢂ涸⼸ず盗椚，䎇䲿⣘ⴔ䋒䒭⻊（㥵餏
鲿㖲邂等）涸霼宠ⴔ发佅䭯կ

�）〳ꬑ涸侨䰘盗椚կ✻剪⸉涸㹊⢾侨湡等发生靈侮
傞，Ⱖ㶸⪰涸朐䙖侨䰘〳䖤ⵌ剣佪涸鴲獴，鼙⯝侨䰘⚗㣟ծ
♶♧荝䚍等䞔ⲃ涸发生կ

⚹姼，劥倰呩䲿ⴀ㛇✵㢴鵘遤傞呥卹䪈展䔀䚍✻剪
⸉腊⸂，通鵂暵㹁涸鵘遤傞㛇㗌㹊梡䔀䚍霄⿺䔀䚍䱽
ⵖ佅䭯，剣佪佅丒上鶣宠，㥵㕃 � 䨾爙կ㢴鵘遤傞呥
卹⡲⚹➝✵䎾欽♸✻剪⸉⛓ꢂ涸䔀䚍剪⸉中ꢂ㽻，ぢ上
⟄ TJEFDBS 䕎䒭♸䎾欽䗎剪⸉垷㗌❜✽，ぢ♴♸䏀㽻涸✻
剪⸉꧋纈鵳遤❜✽կ

劥倰呩鷥》剒Ⱘ➿邍䚍涸✻剪⸉，⽰侨䰘㶸⪰ㄤ綕
㶸，匬建✫㼆侨䰘䎽ծ綕㶸剪⸉涸鲽ꆀ⻊佅䭯，䕎䧭✫
㢴鵘遤傞涸 � ⚡㛇㗌，⺫䭍侨䰘䎽⿺綕㶸䔀䚍剪⸉㛇㗌
佅䭯，⟄⿺佅䭯侨䰘䎽⿺綕㶸✻剪⸉䔀䚍⠽綫涸䔀䚍䱽
ⵖ㛇㗌կ
　　侨䰘䎽⿺綕㶸䔀䚍剪⸉㛇㗌ꅷ欽✫湱ず涸㽻妃絕匬，
⺫䭍✻剪⸉ "1* 㽻ծ腊⸂㼓鄳㽻ծ瘻殜㽻ծ䏀㽻䱹〡㽻等կ

✳ծ基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务卹匬

♲ծ基于㢴运行傞的䔀䚍✻剪务Ⱒꝶ技术点

图1：面向䔀䚍✻服务涸㢴鵘行时㛇㗌卹匬图

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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3�2 ✻剪务䔀䚍⠽綫呥卹
䔀䚍⠽綫呥卹僽㢴鵘遤傞中餏餓䏀㽻✻剪⸉䔀䚍⠽

綫䱽ⵖ涸呍心㛇㗌，Ⱖ匬䧭⛲ⴔ⚹✻剪⸉ "1*ծ瘻殜㽻ծ
䏀㽻✻剪⸉䱹〡等 � 㽻կ

⟄ .Z42-ծ3FEJT 涸䔀䚍䱽ⵖ㐼⚹⢾，㥵㕃 � 䨾爙，
㖈鵘遤鵂玐中，侨䰘䎽䧴綕㶸剪⸉㛇㗌涸 "1* 㽻通鵂⸙
䭯ⴔ區，❡生霼宠餏鲿涸侨䰘傈䘋，䎇通鵂⚺⸓靈欽䕎
䒭䲿❜荛䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌，䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌⣜䰘傞䎸暵䖄㼆
餏鲿侨䰘鵳遤盗椚，❜歋䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌瘻殜㽻㢅椚կ霪
瘻殜㽻呏䰘呏䰘餏鲿港䱽䭷叻（314� 䪄遤傞ꢂ），利欽
傁㹁涸餏鲿끮⸓涸䔀䚍⠽綫錞ⴭ鵳遤Ɀ瘻，蕯䔀䚍⠽綫
勵⟝䖤ⵌ忘駈，瘻殜㽻ⴭ䕎䧭⺫ゎ䔀䚍䱽ⵖ䭷⟁⿺侨䰘
鴲獴䭷⟁涸䔀䚍⠽綫䭷⟁，♴发絛中ꢂ⟝䱹〡㽻䱹〡
㽻 䭽 䭷 ⟁ 䪄 遤，通 鵂 湱 䎾 ✻ 剪 ⸉ 涸 ,VCFSOFUFT 
0QFSBUPS 끮⸓✻剪⸉꧋纈⠽綫，䎇雦皾侨䰘ⴔ䋒⡙縨䬪
䩣涸刿倝倰岁，鵳遤䗳銳涸侨䰘鴲獴⿺ず姿，䎇㼜꧋纈
涸絕匬」⻊⯋侨䰘䲿❜荛 FUDE ꧋纈կぐ鵘遤傞㹊⢾涸䔀
䚍剪⸉㛇㗌〳通鵂靀》 FUDE 信息，㹊梡㼆䏀㽻꧋纈」⻊
涸䠭濼，⸓䙖刿倝㛇㗌ⰻ涸剪⸉霄信息，⺫䭍⸓䙖靈
侮侨䰘䎽ꂁ縨ծ⸓䙖ꅾ建侨䰘䎽鵶䱹等，㹊梡偽⨢劼涸
䔀䚍䪈展霄佅䭯կ

33 䔀䚍实⢾的霄瘻殜
㖈䔀䚍✻剪⸉涸霄中，呏䰘侨䰘䎽⿺綕㶸中ꢂ⟝

涸暵䚍，劥倰呩⚺銳䲿⣘✫⟄♴⚙⚡㽻涸佅䭯
侨䰘靀ⱗⴔ猌⚹ぐ⚡✻剪⸉㹊⢾霃㹁♶ず涸靀ⱗ

剪⸉翟餓，⢪䖤✻剪⸉〳呏䰘䎾欽餏鲿涸靀ⱗ暵䖄鵳遤
⸓䙖靈蒜կ㖈侨䰘䎽䧴綕㶸꧋纈中，〳⟄湱ꂁざ㖑霃縨
⚺➢侨䰘䎽 � 綕㶸，荈⸓ⴔ䎽ⴔ邍等կ

餏鲿㖲邂呏䰘✻剪⸉꧋纈㹊⢾ꢂⰢ禹（㼆等ծ靀
ⱗⴔ猌）涸♶ず，餏鲿㖲邂瘻殜⛲〳鵳遤ꛏ㼆䚍涸霃縨，
湡劥倰呩〳佅䭯通鵂霼宠碫㘗涸霋ⵆ，㖈♶ず中ꢂ⟝
㹊⢾⛓ꢂ䪄遤ꥥ劼ծ鲰霧ծ⸈勉鲰霧ծ剒㼱鵶䱹侨等餏
鲿㖲邂瘻殜，⟄刿㥩㖑呏䰘侨䰘霄涸ⴔ䋒（㥵㖲邂ⴔ䋒ծ
ꬋ㖲邂ⴔ䋒）暵䖄勻㖈㢴㹊⢾ꢂ发䮦餏鲿㖲邂涸佪卓կ

图2：䔀䚍⠽綫呥卹

㔋ծ证券行业乇ざ交易㖞兞䎾欽实践

絕ざ⟄上霄瘻殜⟄⿺䔀䚍䱽ⵖ瘻殜涸暵挿，劥倰
呩䲿ⴀ♧猫偽ꅾⴔ䋒涸♧荝䚍ㆁ䋞劼ⵖ，⢪欽♧荝䚍ㆁ
䋞ㄤꅾ㹁ぢ邍㹊梡侨䰘ⴔ䋒盗椚，〳넞佪㹊梡侨䰘ⴔ䋒
雦皾，⟄鲽ꆀ⻊涸垷䒭，⢪䔀䚍剪⸉㛇㗌〳넞佪ㄐ中✻
剪⸉㹊⢾⟄㹊梡侨䰘靀ⱗ霄，䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌〳㖈䔀䚍
⠽綫发生傞剣佪靈侮㹊⢾ꢂ涸侨䰘ⴔ䋒կ

邍 � ⿺邍 � ⴔⵆ展爙✫䔀䚍䱽ⵖ㐼㼆䔀䚍⠽綫涸中
ꢂ⟝蒜挿鵳遤⸓䙖⸈Ⰶծⴵꤑ盗椚涸倰岁，Ⱖ㖈㹊梡蒜
挿盗椚涸ず傞⛲䲿⣘✫侨䰘涸♧荝䚍絶䫡乼⡲կⰨ⡤罜
鎊，Ⱖ㼆嫦⚡✻剪⸉㹊⢾鵳遤叻〿，㛇✵♧荝䚍ㆁ䋞劼
ⵖ雦皾侨䰘（㥵侨䰘䎽涸ⴔ䎽ⴔ邍ծ綕㶸涸侨䰘ⴔ晙等）
涸㹊⢾⡙縨կ䔲㹊⢾侨湡发生」⸓罜銳靈侮侨䰘ⴔ䋒
傞，ⴭ㼜靈侮銳宠⟄ꅾ㹁ぢ雵䔶涸䕎䒭⥂㶸㖈ꅾ㹁ぢ邍中կ

���� 䎃 � 剢，㣛遤㖈շ中㕂ꆄ輑⚌信息技术⼧♲❀
发展錞ⴢո中僈烁䭷ⴀ銳珘姿䲀鵳禹絡卹匬ㄤ✻雦皾技
术䎾欽研究，佅䭯㹊⸂鳅䔂涸劼匬杝用䧴翫ざ建霃ꆄ輑
✻剪⸉䎂〵，ぢず⚌䲿⣘✻剪⸉，䲿넞遤⚌餴彂⢪欽
佪桧，䬪展✻剪⸉䎾欽곭㚖կ鵛䎃勻，㕂投证券⟄✻⾲
生곭㚖䊺剣㹊騨䧭卓⚹㛇炄，䒓展㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍
✻剪⸉技术䱲程，䎇䕎䧭✫⟄乇ざ❜僒㖞兞⚹➿邍涸䔀
䚍✻剪⸉䎾欽㹊騨կ
　　乇ざ❜僒僽䔲➚䋑㖞上剒⚹䌢錛涸❜僒倰䒭⛓♧，
㸐利欽雦皾劼禹絡㼆✈⽁倰涸䫣⟟鵳遤⼐ꂁ，⟄⤛䧭

邍1：㛇于♧荝䚍ㆁ䋞瘻殜涸蒜挿䪈展皾岁

邍2：㛇于♧荝䚍ㆁ䋞瘻殜涸蒜挿佐綫皾岁

❜僒կ乇ざ❜僒涸⾲椚㛇✵⟟呔⠏⯓ծ傞ꢂ⠏⯓涸⾲ⴭ，
鵯猫❜僒倰䒭涸⠏⸷㖈✵，㸐腊㢿䘯鸟ծⲥ烁㖑⼐ꂁ✈
⽁倰涸䫣⟟，Ⲹ㼱❜僒䧭劥，䲿넞䋑㖞涸崨⸓䚍կず傞，
乇ざ❜僒㼆禹絡䎇发㢅椚腊⸂ծ䔀䚍餏鲿㢅椚腊⸂剣满
鳅넞銳宠，鷓欽✵崵霚✻剪⸉䔀䚍剪⸉腊⸂կ
　　絕ざ梡剣乇ざ❜僒卹匬，研究中⚺銳垷䬾넞䎇发ծ
岚⸓䎇发❜僒㖞兞，利欽䗎剪⸉㹊梡❜僒等⚌⸉垷㗌，
利欽㶸⪰中ꢂ⟝⡲⚹た畮⚌⸉剪⸉朐䙖涸㶸⪰佅䭯，➢
罜通鵂⸓䙖利欽✻畮꧋纈餴彂䲿⼮剪⸉餴彂涸利欽桧⿺
ふち䚍腊等⥂ꥻ腊⸂，⦶姼錜㻋劥研究䨾䕎䧭涸中ꢂ⟝
䔀䚍✻剪⸉㖈湱䎾㖞兞♴涸〳遤䚍，䎇㛇✵姼䲀怵ⴼ倗
㖈Ⱖ➭湱⡃㖞兞♴涸技术䎾欽悶⸂կⰨ⡤罜鎊，㖈낉证
中㼜乇ざ❜僒䗎剪⸉垷㗌涸✻剪⸉霄（⺫䭍侨䰘䎽⿺
綕㶸）㹊梡⢪欽劥倰呩䨾䲿ⴀ涸㢴鵘遤傞呥卹鵳遤佅䭯，
㥵㕃 � 䨾爙，⟄餏鲿发生㐼垷䬾欽䨪㹐䨪畮遤⚹，鵳遤
ꥥ劼岚⸓涸餏鲿霼宠，乇ざ❜僒䗎剪⸉㼜呏䰘✻畮䔀䚍
䪈展㐼涸盗椚，鵳遤㹊傞涸䔀䚍䪈展，罜ず傞Ⱖ通鵂㢴
鵘遤傞끮⸓，⢪䖤湱Ⱒ中ꢂ⟝剪⸉ず姿䔀䚍䪈展，㹊梡

ぢ넞岚⸓餏鲿⾓⸂♴雦皾⿺㶸⪰涸⼸ず䔀䚍剪⸉կ
㹊낉邍僈，劥倰呩⢪䖤乇ざ❜僒䗎剪⸉㖈岚⸓餏鲿

♴涸ふち蜦䖤✫儑衼䲿⼮，㥵㕃 � 䨾爙կ껷⯓，䔲乇ざ
❜僒䗎剪⸉ⶰ劥侨⚹ � 傞，⯈雽 3FEJT 㹊⢾䔀䚍䪈展，
剪⸉ㆇ䎾涸 314 絶䭯㖈 ���� 䊩〸，霹僈⽀䗎剪⸉㹊⢾
涸ふち上ꣳ⚹ ����314，㥵㕃 �	B
 䨾爙䔲㔿㹁 3FEJT
㹊⢾侨，⯈雽乇ざ❜僒涸䗎剪⸉ⶰ劥䔀䚍䪈展，剪⸉ㆇ
䎾涸 314 ➠絶䭯㖈 ���� 䊩〸，鵯霹僈⽀ 3FEJT 㹊⢾〳
佅䭯涸ふち上ꣳ⚹ ����314，㥵㕃 �	C
 䨾爙䔲⯈雽乇
ざ❜僒䗎剪⸉ⶰ劥⿺ 3FEJT 䔀䚍㹊⢾㖲鵳遤䔀䚍䪈展傞，
剪⸉ㆇ䎾 314 ッ梡ⴀ絁䚍㟞涸馋⸷，㖈㛇ⲥ崵霚㖞兞
中，〳鴪ⵌ �����314，鵯霹僈㖈䗎剪⸉⿺中ꢂ⟝䔀䚍
⠽綫涸ꂁざ♴，⢪䖤乇ざ❜僒禹絡涸ふち㹊梡✫儑衼䲿
⼮，㥵㕃 �	D


絕ざ劥倰呩㖈乇ざ❜僒㖞兞♴涸낉证佪卓，䧮⟌雩
⚹㖈⟄䗎剪⸉⿺中ꢂ⟝剪⸉⚹呍心技术銳稇涸絑Ⱙꆄ輑
䎾欽✻剪⸉㖞兞♴，㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍✻剪⸉技术〳
⡲⚹䲿⼮䎾欽剪⸉〳䪈展䚍⿺Ⱖ佪桧〳罌技术䕎䒭կ

图3：㛇于䔀䚍✻服务涸乇ざ交易卹匬爙䠑

	B
仅䔀䚍䪈展Redis / 	C
仅䔀䚍䪈展乇ざ交易䗎服务 /
	c
ず时䔀䚍䪈展中间件⿺乇ざ交易䗎服务

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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3�2 ✻剪务䔀䚍⠽綫呥卹
䔀䚍⠽綫呥卹僽㢴鵘遤傞中餏餓䏀㽻✻剪⸉䔀䚍⠽

綫䱽ⵖ涸呍心㛇㗌，Ⱖ匬䧭⛲ⴔ⚹✻剪⸉ "1*ծ瘻殜㽻ծ
䏀㽻✻剪⸉䱹〡等 � 㽻կ

⟄ .Z42-ծ3FEJT 涸䔀䚍䱽ⵖ㐼⚹⢾，㥵㕃 � 䨾爙，
㖈鵘遤鵂玐中，侨䰘䎽䧴綕㶸剪⸉㛇㗌涸 "1* 㽻通鵂⸙
䭯ⴔ區，❡生霼宠餏鲿涸侨䰘傈䘋，䎇通鵂⚺⸓靈欽䕎
䒭䲿❜荛䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌，䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌⣜䰘傞䎸暵䖄㼆
餏鲿侨䰘鵳遤盗椚，❜歋䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌瘻殜㽻㢅椚կ霪
瘻殜㽻呏䰘呏䰘餏鲿港䱽䭷叻（314� 䪄遤傞ꢂ），利欽
傁㹁涸餏鲿끮⸓涸䔀䚍⠽綫錞ⴭ鵳遤Ɀ瘻，蕯䔀䚍⠽綫
勵⟝䖤ⵌ忘駈，瘻殜㽻ⴭ䕎䧭⺫ゎ䔀䚍䱽ⵖ䭷⟁⿺侨䰘
鴲獴䭷⟁涸䔀䚍⠽綫䭷⟁，♴发絛中ꢂ⟝䱹〡㽻䱹〡
㽻 䭽 䭷 ⟁ 䪄 遤，通 鵂 湱 䎾 ✻ 剪 ⸉ 涸 ,VCFSOFUFT 
0QFSBUPS 끮⸓✻剪⸉꧋纈⠽綫，䎇雦皾侨䰘ⴔ䋒⡙縨䬪
䩣涸刿倝倰岁，鵳遤䗳銳涸侨䰘鴲獴⿺ず姿，䎇㼜꧋纈
涸絕匬」⻊⯋侨䰘䲿❜荛 FUDE ꧋纈կぐ鵘遤傞㹊⢾涸䔀
䚍剪⸉㛇㗌〳通鵂靀》 FUDE 信息，㹊梡㼆䏀㽻꧋纈」⻊
涸䠭濼，⸓䙖刿倝㛇㗌ⰻ涸剪⸉霄信息，⺫䭍⸓䙖靈
侮侨䰘䎽ꂁ縨ծ⸓䙖ꅾ建侨䰘䎽鵶䱹等，㹊梡偽⨢劼涸
䔀䚍䪈展霄佅䭯կ

33 䔀䚍实⢾的霄瘻殜
㖈䔀䚍✻剪⸉涸霄中，呏䰘侨䰘䎽⿺綕㶸中ꢂ⟝

涸暵䚍，劥倰呩⚺銳䲿⣘✫⟄♴⚙⚡㽻涸佅䭯
侨䰘靀ⱗⴔ猌⚹ぐ⚡✻剪⸉㹊⢾霃㹁♶ず涸靀ⱗ

剪⸉翟餓，⢪䖤✻剪⸉〳呏䰘䎾欽餏鲿涸靀ⱗ暵䖄鵳遤
⸓䙖靈蒜կ㖈侨䰘䎽䧴綕㶸꧋纈中，〳⟄湱ꂁざ㖑霃縨
⚺➢侨䰘䎽 � 綕㶸，荈⸓ⴔ䎽ⴔ邍等կ

餏鲿㖲邂呏䰘✻剪⸉꧋纈㹊⢾ꢂⰢ禹（㼆等ծ靀
ⱗⴔ猌）涸♶ず，餏鲿㖲邂瘻殜⛲〳鵳遤ꛏ㼆䚍涸霃縨，
湡劥倰呩〳佅䭯通鵂霼宠碫㘗涸霋ⵆ，㖈♶ず中ꢂ⟝
㹊⢾⛓ꢂ䪄遤ꥥ劼ծ鲰霧ծ⸈勉鲰霧ծ剒㼱鵶䱹侨等餏
鲿㖲邂瘻殜，⟄刿㥩㖑呏䰘侨䰘霄涸ⴔ䋒（㥵㖲邂ⴔ䋒ծ
ꬋ㖲邂ⴔ䋒）暵䖄勻㖈㢴㹊⢾ꢂ发䮦餏鲿㖲邂涸佪卓կ

图2：䔀䚍⠽綫呥卹

㔋ծ证券行业乇ざ交易㖞兞䎾欽实践

絕ざ⟄上霄瘻殜⟄⿺䔀䚍䱽ⵖ瘻殜涸暵挿，劥倰
呩䲿ⴀ♧猫偽ꅾⴔ䋒涸♧荝䚍ㆁ䋞劼ⵖ，⢪欽♧荝䚍ㆁ
䋞ㄤꅾ㹁ぢ邍㹊梡侨䰘ⴔ䋒盗椚，〳넞佪㹊梡侨䰘ⴔ䋒
雦皾，⟄鲽ꆀ⻊涸垷䒭，⢪䔀䚍剪⸉㛇㗌〳넞佪ㄐ中✻
剪⸉㹊⢾⟄㹊梡侨䰘靀ⱗ霄，䔀䚍䱽ⵖ㛇㗌〳㖈䔀䚍
⠽綫发生傞剣佪靈侮㹊⢾ꢂ涸侨䰘ⴔ䋒կ

邍 � ⿺邍 � ⴔⵆ展爙✫䔀䚍䱽ⵖ㐼㼆䔀䚍⠽綫涸中
ꢂ⟝蒜挿鵳遤⸓䙖⸈Ⰶծⴵꤑ盗椚涸倰岁，Ⱖ㖈㹊梡蒜
挿盗椚涸ず傞⛲䲿⣘✫侨䰘涸♧荝䚍絶䫡乼⡲կⰨ⡤罜
鎊，Ⱖ㼆嫦⚡✻剪⸉㹊⢾鵳遤叻〿，㛇✵♧荝䚍ㆁ䋞劼
ⵖ雦皾侨䰘（㥵侨䰘䎽涸ⴔ䎽ⴔ邍ծ綕㶸涸侨䰘ⴔ晙等）
涸㹊⢾⡙縨կ䔲㹊⢾侨湡发生」⸓罜銳靈侮侨䰘ⴔ䋒
傞，ⴭ㼜靈侮銳宠⟄ꅾ㹁ぢ雵䔶涸䕎䒭⥂㶸㖈ꅾ㹁ぢ邍中կ

���� 䎃 � 剢，㣛遤㖈շ中㕂ꆄ輑⚌信息技术⼧♲❀
发展錞ⴢո中僈烁䭷ⴀ銳珘姿䲀鵳禹絡卹匬ㄤ✻雦皾技
术䎾欽研究，佅䭯㹊⸂鳅䔂涸劼匬杝用䧴翫ざ建霃ꆄ輑
✻剪⸉䎂〵，ぢず⚌䲿⣘✻剪⸉，䲿넞遤⚌餴彂⢪欽
佪桧，䬪展✻剪⸉䎾欽곭㚖կ鵛䎃勻，㕂投证券⟄✻⾲
生곭㚖䊺剣㹊騨䧭卓⚹㛇炄，䒓展㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍
✻剪⸉技术䱲程，䎇䕎䧭✫⟄乇ざ❜僒㖞兞⚹➿邍涸䔀
䚍✻剪⸉䎾欽㹊騨կ
　　乇ざ❜僒僽䔲➚䋑㖞上剒⚹䌢錛涸❜僒倰䒭⛓♧，
㸐利欽雦皾劼禹絡㼆✈⽁倰涸䫣⟟鵳遤⼐ꂁ，⟄⤛䧭

邍1：㛇于♧荝䚍ㆁ䋞瘻殜涸蒜挿䪈展皾岁

邍2：㛇于♧荝䚍ㆁ䋞瘻殜涸蒜挿佐綫皾岁

❜僒կ乇ざ❜僒涸⾲椚㛇✵⟟呔⠏⯓ծ傞ꢂ⠏⯓涸⾲ⴭ，
鵯猫❜僒倰䒭涸⠏⸷㖈✵，㸐腊㢿䘯鸟ծⲥ烁㖑⼐ꂁ✈
⽁倰涸䫣⟟，Ⲹ㼱❜僒䧭劥，䲿넞䋑㖞涸崨⸓䚍կず傞，
乇ざ❜僒㼆禹絡䎇发㢅椚腊⸂ծ䔀䚍餏鲿㢅椚腊⸂剣满
鳅넞銳宠，鷓欽✵崵霚✻剪⸉䔀䚍剪⸉腊⸂կ
　　絕ざ梡剣乇ざ❜僒卹匬，研究中⚺銳垷䬾넞䎇发ծ
岚⸓䎇发❜僒㖞兞，利欽䗎剪⸉㹊梡❜僒等⚌⸉垷㗌，
利欽㶸⪰中ꢂ⟝⡲⚹た畮⚌⸉剪⸉朐䙖涸㶸⪰佅䭯，➢
罜通鵂⸓䙖利欽✻畮꧋纈餴彂䲿⼮剪⸉餴彂涸利欽桧⿺
ふち䚍腊等⥂ꥻ腊⸂，⦶姼錜㻋劥研究䨾䕎䧭涸中ꢂ⟝
䔀䚍✻剪⸉㖈湱䎾㖞兞♴涸〳遤䚍，䎇㛇✵姼䲀怵ⴼ倗
㖈Ⱖ➭湱⡃㖞兞♴涸技术䎾欽悶⸂կⰨ⡤罜鎊，㖈낉证
中㼜乇ざ❜僒䗎剪⸉垷㗌涸✻剪⸉霄（⺫䭍侨䰘䎽⿺
綕㶸）㹊梡⢪欽劥倰呩䨾䲿ⴀ涸㢴鵘遤傞呥卹鵳遤佅䭯，
㥵㕃 � 䨾爙，⟄餏鲿发生㐼垷䬾欽䨪㹐䨪畮遤⚹，鵳遤
ꥥ劼岚⸓涸餏鲿霼宠，乇ざ❜僒䗎剪⸉㼜呏䰘✻畮䔀䚍
䪈展㐼涸盗椚，鵳遤㹊傞涸䔀䚍䪈展，罜ず傞Ⱖ通鵂㢴
鵘遤傞끮⸓，⢪䖤湱Ⱒ中ꢂ⟝剪⸉ず姿䔀䚍䪈展，㹊梡

ぢ넞岚⸓餏鲿⾓⸂♴雦皾⿺㶸⪰涸⼸ず䔀䚍剪⸉կ
㹊낉邍僈，劥倰呩⢪䖤乇ざ❜僒䗎剪⸉㖈岚⸓餏鲿

♴涸ふち蜦䖤✫儑衼䲿⼮，㥵㕃 � 䨾爙կ껷⯓，䔲乇ざ
❜僒䗎剪⸉ⶰ劥侨⚹ � 傞，⯈雽 3FEJT 㹊⢾䔀䚍䪈展，
剪⸉ㆇ䎾涸 314 絶䭯㖈 ���� 䊩〸，霹僈⽀䗎剪⸉㹊⢾
涸ふち上ꣳ⚹ ����314，㥵㕃 �	B
 䨾爙䔲㔿㹁 3FEJT
㹊⢾侨，⯈雽乇ざ❜僒涸䗎剪⸉ⶰ劥䔀䚍䪈展，剪⸉ㆇ
䎾涸 314 ➠絶䭯㖈 ���� 䊩〸，鵯霹僈⽀ 3FEJT 㹊⢾〳
佅䭯涸ふち上ꣳ⚹ ����314，㥵㕃 �	C
 䨾爙䔲⯈雽乇
ざ❜僒䗎剪⸉ⶰ劥⿺ 3FEJT 䔀䚍㹊⢾㖲鵳遤䔀䚍䪈展傞，
剪⸉ㆇ䎾 314 ッ梡ⴀ絁䚍㟞涸馋⸷，㖈㛇ⲥ崵霚㖞兞
中，〳鴪ⵌ �����314，鵯霹僈㖈䗎剪⸉⿺中ꢂ⟝䔀䚍
⠽綫涸ꂁざ♴，⢪䖤乇ざ❜僒禹絡涸ふち㹊梡✫儑衼䲿
⼮，㥵㕃 �	D


絕ざ劥倰呩㖈乇ざ❜僒㖞兞♴涸낉证佪卓，䧮⟌雩
⚹㖈⟄䗎剪⸉⿺中ꢂ⟝剪⸉⚹呍心技术銳稇涸絑Ⱙꆄ輑
䎾欽✻剪⸉㖞兞♴，㛇✵㢴鵘遤傞涸䔀䚍✻剪⸉技术〳
⡲⚹䲿⼮䎾欽剪⸉〳䪈展䚍⿺Ⱖ佪桧〳罌技术䕎䒭կ

图3：㛇于䔀䚍✻服务涸乇ざ交易卹匬爙䠑

	B
仅䔀䚍䪈展Redis / 	C
仅䔀䚍䪈展乇ざ交易䗎服务 /
	c
ず时䔀䚍䪈展中间件⿺乇ざ交易䗎服务

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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劥研究ぢ䔀䚍✻剪⸉涸匬建，䲿ⴀ㛇✵㢴鵘遤傞
呥卹涸䔀䚍✻剪⸉㹊梡倰呩，䎇ꛏ㼆侨䰘䎽⿺綕㶸剪⸉
㹊梡✫䔀䚍佅䭯կ㖈呥卹中，匬建 � 絆倝涸鵘遤傞㛇㗌，
⺫䭍ぢ侨䰘䎽⿺綕㶸涸✻剪⸉㛇㗌，⟄⿺餏鲿䠭濼涸
鵘遤傞㛇㗌，䲿ⴀ✫♧猫❀ꅾⴔ䋒涸♧荝䚍ㆁ䋞皾岁끮
⸓䔀䚍㹊⢾霄⿺侨䰘ⴔ䋒瘻殜կ㖈㛇✵乇ざ❜僒涸㹊
낉낉证中，劥倰呩⢪䖤乇ざ❜僒䗎剪⸉㖈岚⸓餏鲿♴涸
ふち蜦䖤✫儑衼䲿⼮կ

㛇✵姼妃䱲程，䧮⟌䠑霋ⵌ㛇✵㢴鵘遤傞呥卹㹊梡
㼆中ꢂ⟝䔀䚍剪⸉涸匬建剣满䊭㣐涸技术⿺䧭劥佐渤，
ず傞㢴鵘遤傞呥卹⛲僽⟄✻⾲生䕎䒭㖈䎾欽中䱹Ⰶ♧❈
Ⱖ➭剪⸉暵䚍涸剣佪技术騟絁կ㖈た絯䱲程中，䧮⟌㼜
㔵絗中ꢂ⟝䔀䚍剪⸉腊⸂建霃等㖞兞，絩絯䪈展㢴鵘遤
傞中ꢂ㽻，䕎䧭刿䎛岌ծ帿Ⰶ涸✻⾲生剪⸉腊⸂涸䱲程
ㄤ 㹊 騨կず 傞，䪈 展 惐 家 䔀 䚍 ⠽ 綫 倰 岁ծⲇ  ⸓ 倰 岁，
鵳♧姿䲿⼮✻剪⸉䔀䚍䪈綫㺂佪桧կ
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❀ծ总絕与展劅

蔼䛎䘋袙楧䎛䊜劍餗❜僒䨾&NBJMTVI[!HGFY�DPN�DO

创新⾓力崵霚技术 瘰暖禹统㸝Ⰼ絁
Ղ 䎛期䨾灇发建霃넞䚍腊⾓力崵霚平台

ꥥ满餴劥䋑㖞涸发展，证券劍餗⚌㼆❜僒禹絡涸䚍腊ㄤ㺂ꆀ銳宠♶倗䲿넞կ⚹䎾㼆鵯♧䮋䧶，䎛䊜劍餗❜
僒䨾䭽撑证港⠔銳宠，Ⰼ⸈䔂禹絡⾓⸂崵霚，⠏⻊崵霚倰岁ㄤ技术，研发✫♧㤛넞䚍腊⾓⸂崵霚䎂〵կ
霪䎂〵Ⱘ剣溫㹊넞佪涸崵霚㖞兞霃雦ծ䗎猲紩唑⾓⸂䱽ⵖծ넞礵䏞〳錠⻊䚍腊港䱽等暵挿，剣佪⥂ꥻ✫
❜僒䨾涸㸝Ⰼ生❡կ劥俒➝絏✫䎂〵涸建霃䞔ⲃㄤ䎾欽䧭佪，ⴔ❧✫禹絡建霃絑낉，⣘⚌歲❜崨罌կ
❜僒禹絡⾓⸂崵霚䚍腊㺂ꆀ㸝Ⰼ鵘遤

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

鵛劍，证券劍餗䋑㖞❜僒崞駟，傈❜僒ꆀㄤ澕傞❜
僒疴侨㾯倝넞，呍心❜僒禹絡涸㸝Ⰼ鵘遤⚰⚚䃔䮋
䧶կ䌢䙖⻊䒓展⾓⸂崵霚ծ⸈䔂禹絡䚍腊㺂ꆀⴔ區僽
薴❜僒禹絡鵘遤굥ꤗ涸ꅾ銳䩛媯կ䎛䊜劍餗❜僒䨾（⟄
♴皍獦䎛劍䨾）荈 ���� 䎃䧭用⟄勻，♧湬넞䏞ꅾ錠禹絡
⾓⸂崵霚䊨⡲，➢ ��� ⚌⸉禹絡建霃⛓ⴲ㽠♧䎇䒸鵳✫傞
䒁港䱽䎂〵ㄤ䚍腊崵霚䊨Ⱘ，㼆⚌⸉禹絡涸䚍腊ㄤ㺂ꆀ
等呍心技术䭷叻鵳遤霉⠮ㄤ港崵，䎇⚂䭽撑շ证券劍餗
⚌緸絞ㄤ信息㸝Ⰼ盗椚⸅岁ոշ证券劍餗䋑㖞❜僒絕皾呍
心劼匬信息猰技盗椚兽遤⸅岁ո涸銳宠，㹁劍䒓展生❡
禹絡⾓⸂崵霚կ���� 䎃，䎛劍䨾⚹刿㥩䒓展⾓⸂崵霚䊨⡲，
♶倗⠏⻊⾓⸂崵霚倰岁ծ佖鵳⾓⸂崵霚技术，錞ⴢ建霃
✫♧㤛荈⚺〳䱽涸넞䚍腊⾓⸂崵霚䎂〵կ���� 䎃 � 剢，
⾓⸂崵霚䎂〵♧劍建䧭上絁鵘遤，崵霚佪桧ㄤ佪卓䖤ⵌ
㣐䌴䲿⼮，䊺腊㢿忘駈䎛劍䨾湡Ⰼ部信息禹絡涸䚍腊
崵霚銳կ

䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵涸䚪⡤建霃宠僽建䧭♧㤛痗
ざ䧮䨾⚌⸉发展銳ծ荈⚺〳䱽ծ技术⯓鵳涸⾓⸂崵霚
䎂〵，Ⱖ中䎂〵♧劍⚺銳㹊梡䚍腊崵霚宠，✳劍⚺銳
㹊梡〳ꬑ䚍崵霚宠կ䎂〵♧劍涸Ⱘ⡤宠㥵♴
　　�� 建霃♧㤛ず傞佅䭯䱹〡ծ緸곜畮ծ㹐䨪畮⾓⸂崵
霚涸崵霚呥卹，䎇꧋䧭䎛劍䨾梡剣䚍腊崵霚䊨Ⱘ，腊㢿
佅䭯❜僒禹絡ծ絕皾禹絡ծ港叅禹絡ծ⠔プ剪⸉禹絡ծ电
子➩⽀禹絡ծ꡶䨪緸畀等䎛劍䨾Ⰼ部信息禹絡涸䚍腊崵霚կ
　　�� 㹊梡⾓⸂崵霚㖞兞霃雦ծ⾓⸂匬鸣䒸乾ծ䚍腊䭷
叻港䱽ծ䚍腊絕卓ⴔ區ծ䚍腊櫕곯㹁⡙等⸆腊，⟄佅䭯
낉证շ证券劍餗⚌信息禹絡⾓⸂崵霚䭷⽂ոշ餴劥䋑㖞❜

僒絕皾禹絡呍心技术䭷叻ո中銳宠涸ぐ고呍心技术䭷叻կ
�� ⾓⸂崵霚䎂〵忘駈信銳宠，佅䭯信剪⸉㐼ծ

乼⡲禹絡ծ侨䰘䎽ծ中ꢂ⟝涸部縭，佅䭯信晜劥⚌⸉
禹絡涸䚍腊崵霚կ

�� ⾓⸂崵霚䎂〵䲿⣘㼆㢪䱹〡，腊㢿通鵂䱹〡꧋䧭
䧴靈䏞Ⱖ➭䚍腊崵霚䊨Ⱘ䧴⸆腊䳃⟝，佅䭯✳妃䒓发，
僒✵絶䫡ㄤ䪈展կ

3�1 Ⰼ碫型禹统的崵霚銻渷
⾓⸂崵霚䎂〵♧劍涸霃雦〳⟄Ⰼ佅䭯䎛劍䨾ぐ碫

㘗信息禹絡涸䚍腊崵霚宠，烁⥂鵯❈禹絡㖈넞餏鲿ㄤ
㢕勇⚌⸉㖞兞♴腊㢿珘㹁鵘遤կⰩ㘗巑渷涸⚌⸉禹絡⺫
䭍❜僒禹絡（た〵㹊傞剪⸉禹絡），⺫䭍낉证雧⽀㢅椚ծ
䧭❜烁雩等呍心崨玐涸䚍腊絕皾禹絡（$�4 卹匬），烁
⥂餴ꆄ絕皾鵂玐㖈넞餏鲿䞔ⲃ♴涸珘㹁鵘遤港叅禹絡

（$�4 卹匬），낉证湱Ⱒ侨䰘㢅椚腊⸂，⟄⿺馄鵂♲⦔⾎〷
峰⧩侨䰘ꆀ♴侨䰘侮椚ծ渹た霉ⴔծⴲ㨤⻊傞⠔プ
剪⸉禹絡（8&# 卹匬），霉⠮⠔プ盗椚ㄤ넞峰傞媯涸剪⸉
邍梡电子➩⽀禹絡（8&# 卹匬），崵霚➩⽀生䧭ծ㶸⪰
ㄤ叅霧佪桧կ

3�2 溫实넞佪的崵霚㖞兞霃雦
䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵Ⱘ㢊抳崞넞佪涸㖞兞霃雦腊⸂，

⯈雽欽䨪呏䰘㹊꣢⚌⸉崨玐建㢕勇涸崵霚呩⢾，暵挿
⺫䭍
　　�� 抳崞涸㖞兞霃雦կ欽䨪〳⟄㛇✵❜僒䨾㹊꣢⚌⸉
宠，霃雦ⴀ痗ざ溫㹊⚌⸉鹤鳓涸崵霚㖞兞，㥵杝用霃
縨劍餗劍勉䫣⽀嫱⢾ծ䧭❜嫱⢾ծ丵⽀嫱⢾ծ㤛利嫱⢾等կ
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劥研究ぢ䔀䚍✻剪⸉涸匬建，䲿ⴀ㛇✵㢴鵘遤傞
呥卹涸䔀䚍✻剪⸉㹊梡倰呩，䎇ꛏ㼆侨䰘䎽⿺綕㶸剪⸉
㹊梡✫䔀䚍佅䭯կ㖈呥卹中，匬建 � 絆倝涸鵘遤傞㛇㗌，
⺫䭍ぢ侨䰘䎽⿺綕㶸涸✻剪⸉㛇㗌，⟄⿺餏鲿䠭濼涸
鵘遤傞㛇㗌，䲿ⴀ✫♧猫❀ꅾⴔ䋒涸♧荝䚍ㆁ䋞皾岁끮
⸓䔀䚍㹊⢾霄⿺侨䰘ⴔ䋒瘻殜կ㖈㛇✵乇ざ❜僒涸㹊
낉낉证中，劥倰呩⢪䖤乇ざ❜僒䗎剪⸉㖈岚⸓餏鲿♴涸
ふち蜦䖤✫儑衼䲿⼮կ

㛇✵姼妃䱲程，䧮⟌䠑霋ⵌ㛇✵㢴鵘遤傞呥卹㹊梡
㼆中ꢂ⟝䔀䚍剪⸉涸匬建剣满䊭㣐涸技术⿺䧭劥佐渤，
ず傞㢴鵘遤傞呥卹⛲僽⟄✻⾲生䕎䒭㖈䎾欽中䱹Ⰶ♧❈
Ⱖ➭剪⸉暵䚍涸剣佪技术騟絁կ㖈た絯䱲程中，䧮⟌㼜
㔵絗中ꢂ⟝䔀䚍剪⸉腊⸂建霃等㖞兞，絩絯䪈展㢴鵘遤
傞中ꢂ㽻，䕎䧭刿䎛岌ծ帿Ⰶ涸✻⾲生剪⸉腊⸂涸䱲程
ㄤ 㹊 騨կず 傞，䪈 展 惐 家 䔀 䚍 ⠽ 綫 倰 岁ծⲇ  ⸓ 倰 岁，
鵳♧姿䲿⼮✻剪⸉䔀䚍䪈綫㺂佪桧կ

罌俒柄
<�> ꅽ✻ � ✻侨䰘䎽 3%4 皍➝ <3�0->� �������� 
IUUQT���IFMQ�BMJZVO�DPN�[I�SET�QSPEVDU�PWFSWJFX�X
IBU�JT�BQTBSBEC�SET�
<�> ❇끩鷦✻猰技 � "84 "VSPSB 4FSWFSMFTT ❡ㅷ技术➝
絏 <3�0->� ������� 
IUUQT���BXT�BNB[PO�DPN�DO�SET�BVSPSB�TFSWFSMFTT��
<�> ❇끩鷦✻猰技 � "84 &MBTUJD$BDIF GPS 3FEJT<3�0->� 
������� 
IUUQT���BXT�BNB[PO�DPN�DO�FMBTUJDBDIF�SFEJT�� 
<�> %BQS� IUUQT���EBQS�JP�� �������
<�> -BZPUPP� 
IUUQT���DMPVEOBUJWF�UP�CMPH�NPTO�MBZPUUP�JOUSP�� 
�������

❀ծ总絕与展劅

蔼䛎䘋袙楧䎛䊜劍餗❜僒䨾&NBJMTVI[!HGFY�DPN�DO

创新⾓力崵霚技术 瘰暖禹统㸝Ⰼ絁
Ղ 䎛期䨾灇发建霃넞䚍腊⾓力崵霚平台

ꥥ满餴劥䋑㖞涸发展，证券劍餗⚌㼆❜僒禹絡涸䚍腊ㄤ㺂ꆀ銳宠♶倗䲿넞կ⚹䎾㼆鵯♧䮋䧶，䎛䊜劍餗❜
僒䨾䭽撑证港⠔銳宠，Ⰼ⸈䔂禹絡⾓⸂崵霚，⠏⻊崵霚倰岁ㄤ技术，研发✫♧㤛넞䚍腊⾓⸂崵霚䎂〵կ
霪䎂〵Ⱘ剣溫㹊넞佪涸崵霚㖞兞霃雦ծ䗎猲紩唑⾓⸂䱽ⵖծ넞礵䏞〳錠⻊䚍腊港䱽等暵挿，剣佪⥂ꥻ✫
❜僒䨾涸㸝Ⰼ生❡կ劥俒➝絏✫䎂〵涸建霃䞔ⲃㄤ䎾欽䧭佪，ⴔ❧✫禹絡建霃絑낉，⣘⚌歲❜崨罌կ
❜僒禹絡⾓⸂崵霚䚍腊㺂ꆀ㸝Ⰼ鵘遤

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

鵛劍，证券劍餗䋑㖞❜僒崞駟，傈❜僒ꆀㄤ澕傞❜
僒疴侨㾯倝넞，呍心❜僒禹絡涸㸝Ⰼ鵘遤⚰⚚䃔䮋
䧶կ䌢䙖⻊䒓展⾓⸂崵霚ծ⸈䔂禹絡䚍腊㺂ꆀⴔ區僽
薴❜僒禹絡鵘遤굥ꤗ涸ꅾ銳䩛媯կ䎛䊜劍餗❜僒䨾（⟄
♴皍獦䎛劍䨾）荈 ���� 䎃䧭用⟄勻，♧湬넞䏞ꅾ錠禹絡
⾓⸂崵霚䊨⡲，➢ ��� ⚌⸉禹絡建霃⛓ⴲ㽠♧䎇䒸鵳✫傞
䒁港䱽䎂〵ㄤ䚍腊崵霚䊨Ⱘ，㼆⚌⸉禹絡涸䚍腊ㄤ㺂ꆀ
等呍心技术䭷叻鵳遤霉⠮ㄤ港崵，䎇⚂䭽撑շ证券劍餗
⚌緸絞ㄤ信息㸝Ⰼ盗椚⸅岁ոշ证券劍餗䋑㖞❜僒絕皾呍
心劼匬信息猰技盗椚兽遤⸅岁ո涸銳宠，㹁劍䒓展生❡
禹絡⾓⸂崵霚կ���� 䎃，䎛劍䨾⚹刿㥩䒓展⾓⸂崵霚䊨⡲，
♶倗⠏⻊⾓⸂崵霚倰岁ծ佖鵳⾓⸂崵霚技术，錞ⴢ建霃
✫♧㤛荈⚺〳䱽涸넞䚍腊⾓⸂崵霚䎂〵կ���� 䎃 � 剢，
⾓⸂崵霚䎂〵♧劍建䧭上絁鵘遤，崵霚佪桧ㄤ佪卓䖤ⵌ
㣐䌴䲿⼮，䊺腊㢿忘駈䎛劍䨾湡Ⰼ部信息禹絡涸䚍腊
崵霚銳կ

䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵涸䚪⡤建霃宠僽建䧭♧㤛痗
ざ䧮䨾⚌⸉发展銳ծ荈⚺〳䱽ծ技术⯓鵳涸⾓⸂崵霚
䎂〵，Ⱖ中䎂〵♧劍⚺銳㹊梡䚍腊崵霚宠，✳劍⚺銳
㹊梡〳ꬑ䚍崵霚宠կ䎂〵♧劍涸Ⱘ⡤宠㥵♴
　　�� 建霃♧㤛ず傞佅䭯䱹〡ծ緸곜畮ծ㹐䨪畮⾓⸂崵
霚涸崵霚呥卹，䎇꧋䧭䎛劍䨾梡剣䚍腊崵霚䊨Ⱘ，腊㢿
佅䭯❜僒禹絡ծ絕皾禹絡ծ港叅禹絡ծ⠔プ剪⸉禹絡ծ电
子➩⽀禹絡ծ꡶䨪緸畀等䎛劍䨾Ⰼ部信息禹絡涸䚍腊崵霚կ
　　�� 㹊梡⾓⸂崵霚㖞兞霃雦ծ⾓⸂匬鸣䒸乾ծ䚍腊䭷
叻港䱽ծ䚍腊絕卓ⴔ區ծ䚍腊櫕곯㹁⡙等⸆腊，⟄佅䭯
낉证շ证券劍餗⚌信息禹絡⾓⸂崵霚䭷⽂ոշ餴劥䋑㖞❜

僒絕皾禹絡呍心技术䭷叻ո中銳宠涸ぐ고呍心技术䭷叻կ
�� ⾓⸂崵霚䎂〵忘駈信銳宠，佅䭯信剪⸉㐼ծ

乼⡲禹絡ծ侨䰘䎽ծ中ꢂ⟝涸部縭，佅䭯信晜劥⚌⸉
禹絡涸䚍腊崵霚կ

�� ⾓⸂崵霚䎂〵䲿⣘㼆㢪䱹〡，腊㢿通鵂䱹〡꧋䧭
䧴靈䏞Ⱖ➭䚍腊崵霚䊨Ⱘ䧴⸆腊䳃⟝，佅䭯✳妃䒓发，
僒✵絶䫡ㄤ䪈展կ

3�1 Ⰼ碫型禹统的崵霚銻渷
⾓⸂崵霚䎂〵♧劍涸霃雦〳⟄Ⰼ佅䭯䎛劍䨾ぐ碫

㘗信息禹絡涸䚍腊崵霚宠，烁⥂鵯❈禹絡㖈넞餏鲿ㄤ
㢕勇⚌⸉㖞兞♴腊㢿珘㹁鵘遤կⰩ㘗巑渷涸⚌⸉禹絡⺫
䭍❜僒禹絡（た〵㹊傞剪⸉禹絡），⺫䭍낉证雧⽀㢅椚ծ
䧭❜烁雩等呍心崨玐涸䚍腊絕皾禹絡（$�4 卹匬），烁
⥂餴ꆄ絕皾鵂玐㖈넞餏鲿䞔ⲃ♴涸珘㹁鵘遤港叅禹絡

（$�4 卹匬），낉证湱Ⱒ侨䰘㢅椚腊⸂，⟄⿺馄鵂♲⦔⾎〷
峰⧩侨䰘ꆀ♴侨䰘侮椚ծ渹た霉ⴔծⴲ㨤⻊傞⠔プ
剪⸉禹絡（8&# 卹匬），霉⠮⠔プ盗椚ㄤ넞峰傞媯涸剪⸉
邍梡电子➩⽀禹絡（8&# 卹匬），崵霚➩⽀生䧭ծ㶸⪰
ㄤ叅霧佪桧կ

3�2 溫实넞佪的崵霚㖞兞霃雦
䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵Ⱘ㢊抳崞넞佪涸㖞兞霃雦腊⸂，

⯈雽欽䨪呏䰘㹊꣢⚌⸉崨玐建㢕勇涸崵霚呩⢾，暵挿
⺫䭍
　　�� 抳崞涸㖞兞霃雦կ欽䨪〳⟄㛇✵❜僒䨾㹊꣢⚌⸉
宠，霃雦ⴀ痗ざ溫㹊⚌⸉鹤鳓涸崵霚㖞兞，㥵杝用霃
縨劍餗劍勉䫣⽀嫱⢾ծ䧭❜嫱⢾ծ丵⽀嫱⢾ծ㤛利嫱⢾等կ
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3�4 抳崞开佞的〳䪈展䱹〡
⾓⸂崵霚䎂〵〳⟄抳崞㖑꧋䧭ぐ猫㹊欽䊨Ⱘㄤ技术

絆⟝，⺫䭍叅霧❜僒朐䙖ծ㖞上Ⰶꆄծ⨢❜僒禹絡剪
⸉等崵霚䊨Ⱘկ⾓⸂崵霚䎂〵鵮꧋䧭✫ +.FUFS 等䒓彂䊨
Ⱘ，䪈展✫䎂〵涸⸆腊ㄤ鷓欽薴㔵，䲿⼮✫崵霚涸㢴呋䚍կ

䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵♧劍涸技术卹匬⚺銳⺫䭍♲⚡
子禹絡䎂〵盗椚剪⸉子禹絡ծ⾓⸂崵霚䒸乾子禹絡⟄
⿺港䱽子禹絡կ侮⡤卹匬霃雦ꅷ欽✫䗎剪⸉卹匬，ぐ子
禹絡⛓ꢂ通鵂 "1* 䱹〡鵳遤通信կ

4�1 平台管理剪务㶩禹统
䎂〵盗椚剪⸉子禹絡䲿⣘✫넞佪ծ僒欽⚂〳䪈展涸

崵霚䎂〵盗椚鍒Ɀ倰呩，烁⥂崵霚鵂玐涸곡利鵳遤ㄤ崵
霚絕卓涸剣佪ⴔ區կ䎂〵盗椚剪⸉子禹絡涸卹匬㥵㕃 �
䨾爙կ

霪子禹絡涸⸆腊〳ⴔ⚹㹊倶盗椚ծ㛇炄盗椚ㄤ梠㞯
盗椚♲⚡碫ⵆ，Ⱘ⡤㥵♴

�� 㹊倶盗椚湱Ⱒկ欽䨪通鵂㕃䕎⻊歲㹁⛐㢕勇涸
崵霚㖞兞，䲿⣘侨⻊ꂁ縨ㄤ곫㹁⛐垷匣，皍⻊㢕勇㖞
兞涸建կ⯈雽欽䨪建崵霚任⸉，鷥䭊崵霚㖞兞，〳
荈⸓佐꧋ㆇ䎾傞ꢂծふちꆀ等䭷叻侨䰘，䎇通鵂䫔絁㕃ծ
叙朐㕃ㄤ荈㹁⛐䫣邍展爙կ

�� 㛇炄盗椚湱Ⱒկ佅䭯㢴錭蒀ⴔꂁ，嫦⚡錭蒀Ⱘ剣
♶ず涸勉ꣳ꧋，㥵建崵霚㖞兞ծ䪄遤崵霚任⸉ㄤ叅溏
崵霚絕卓կ䲿⣘꧋中䒭涸ꂁ縨歲，欽䨪〳⟄ꂁ縨ぐ猫
禹絡侨կ
　　�� 梠㞯盗椚湱Ⱒկ佅䭯建ㄤ盗椚㢴⚡崵霚梠㞯，

䎾欽㖞兞巑渷➢雧⽀生䧭ⵌ䧭❜烁雩涸侮⚡❜僒崨玐，
烁⥂✫崵霚㖞兞餤鵛溫㹊梠㞯，䲿넞崵霚絕卓涸ⲥ烁䚍
ㄤ㹊欽䚍կ

�� 瀃䒭⾓⸂ꂁ縨生䧭皾岁կ欽䨪腊㢿垷䬾生❡㹊
꣢⠔プ䌏⡙涬䔶餏鲿㖲邂涸㖞兞，欽荈研涸絁䚍倰玐絆
禹侨瀃皾岁礵烁雦皾ぐ碫㢕勇涸⚌⸉侨，䎇通鵂⾓
⸂䒸乾䫣⽀，剣佪⥂证崵霚㖞兞涸溫㹊䚍ㄤⲥ烁䚍，➢
罜腊㢿刿礵烁㖑垷䬾㹊꣢⚌⸉中涸❜僒遤⚹ㄤ禹絡餏鲿կ

�� 礵ⲥ涸⾓⸂䱽ⵖկ䎂〵⾓⸂䒸乾ꅷ欽㢴絁玐发鷐
劼ⵖ，㖈䭯絯倶⾓鵂玐中〳⟄⸓䙖靈侮⾓⸂⧩，錜崵鄄
崵禹絡㹊傞朐ⲃ，湬荛䱲崵ⴀ䚍腊櫕곯կぐ絁玐〳㼆嫦
猲䫣⽀鸟桧㹊倶䗎猲紩涸⾓⸂䱽ⵖ，通鵂傞ꢂⴗ晙技术
鵳遤♧猲ⰻ涸⾓⸂ⴔꂁ，〳㖲⺣ⴔ䋒⛲〳䭽䭷㹁⾓⸂곸
桧ⴔ媯꧋中䫣Ⰶ，垷䬾ぐ⠔プ㖈㹊꣢❜僒中涸溫㹊乼⡲կ

3�3 Ⰼ倰⡙的䚍腊䭷叻港䱽
⚹✫䲿⣘刿⚹霫㽴ⲥ烁涸崵霚껩，䎛劍䨾⾓⸂崵

霚䎂〵䒸Ⰶ✫⯓鵳涸港䱽劼ⵖ，巑渷➢䏀㽻炽⟝ⵌ上㽻
䎾欽鲱⟝涸ぐ⚡㽻，Ⱘ⡤⺫䭍

�� 呍心禹絡䎾欽Ꝇ騟港䱽կ巑渷❜僒縨ծ䚪絁ծ
餴ꆄծ乇ざ䚪絁ծ乇ざ䒸乾等Ⱒꝶ垷㗌涸䚍腊䞔ⲃ，通
鵂㹊傞ꅷ꧋傈䘋䎇⸓䙖展爙湱Ⱒ䭷叻，⿺傞发梡䎇鍒Ɀ
悶㖈곿կ

�� Ⱒꝶ㛇炄鲱炽⟝港䱽կ㹊傞騈驶䎇雵䔶鄄崵禹絡
中䨾剣剪⸉㐼⿺鵳玐涸餴彂⢪欽䞔ⲃ，⿺傞⠏⻊餴彂ꂁ
縨，䲿넞禹絡鵘遤佪桧կ港䱽ⰻ㺂⺫䭍 $16 利欽桧ծⰻ
㶸⢪欽桧ծ煂渹 *�0 鸟桧等կ

�� 〳錠⻊㹊傞港䱽㣐㾓կ䲿⣘湬錜涸㕃邍ㄤ⟉邍渹，
展爙Ⱒꝶ䚍腊䭷叻，㣐㾓ⰻ㺂⺫䭍禹絡侮⡤鵘遤朐ⲃծ
ぐ고䚍腊䭷叻涸」⻊馋⸷ծ呍心垷㗌涸ふちꆀ⟄⿺ㆇ䎾
傞ꢂ等Ⱒꝶ䭷叻կず傞䲿⣘⾎〷侨䰘ⴔ區，佅䭯㼆鵂
♧媯傞ꢂⰻ涸䚍腊侨䰘鵳遤㔐곥ㄤ㼆嫱կ

㔋ծ⾓力崵霚平台技术卹匬

图1：䎂〵盗椚服务㶩系絡卹匬图

⯈雽欽䨪部縭ㄤꅾ縨䪄遤劼，鷥䭊♶ず涸⾓⸂䒸乾晜劥，
䎇佅䭯荈⸓⻊部縭ㄤ䪠ꆀ乼⡲，䲿넞盗椚佪桧կ

4�2 ⾓力䒸乾㶩禹统
　　⚹✫忘駈❜僒禹絡㖈넞餏鲿ㄤ㢕勇⚌⸉㖞兞♴涸䚍
腊崵霚宠，⾓⸂䒸乾子禹絡鄄霃雦䧭腊㢿垷䬾㣐錞垷
䎇发❜僒，佅䭯넞ふちꆀ涸雧⽀生䧭ծ㢅椚ㄤ烁雩կず傞，
霪子禹絡ꅷ欽荈研涸絁䚍倰玐絆禹侨瀃皾岁，礵烁雦
皾ぐ碫㢕勇涸⚌⸉侨，腊㢿溫㹊㖑垷䬾ぐ猫❜僒㖞兞կ

⾓⸂䒸乾子禹絡霃雦㥵㕃 � 䨾爙կ
⾓⸂䒸乾ꅷ欽㢴絁玐ㄤ䒗姿 *�0 技术，鵯♶➑⸈鸟

✫崵霚鵳玐，Ⲹ㼱✫等䖉傞ꢂ，鵮䲿⼮✫侮⡤崵霚佪桧կ
⾓⸂䒸乾鵘遤⚺崨玐㥵㕃 � 䨾爙，Ⱘ⡤㥵♴

�� 㹊⢾⻊⾓⸂䒸乾㹊⢾կ建䎇ⴲ㨤⻊⾓⸂䒸乾㼆
韌，霃縨Ⱖ㛇劥侨ㄤꂁ縨կ霪㹊⢾餏餓盗椚侮⚡⾓⸂
崵霚鵂玐，⺫䭍雧⽀生䧭ծ㢅椚ㄤ烁雩կ
　　�� 蜦》Ⰼ㽷侨䰘㼆韌կ⸈鲿䎇ⴲ㨤⻊Ⰼ㽷侨䰘㼆韌，
霪㼆韌⺫ゎ䨾剣䗳銳涸ꂁ縨信息ㄤⰦ➭Ⱏ❧侨䰘կⰌ㽷
侨䰘㼆韌烁⥂ぐ⚡垷㗌〳⟄倰⤑㖑霄ㄤ⢪欽鵯❈侨䰘，

➢罜䲿넞禹絡涸侮⡤䚍腊ㄤ♧荝䚍կ
�� ⸈鲿Ⰼ㽷ꂁ縨俒⟝կ靀》䎇鍒區Ⰼ㽷ꂁ縨俒⟝，

霪俒⟝⺫ゎ✫⾓⸂䒸乾涸䨾剣ꂁ縨侨կꂁ縨俒⟝通䌢
⺫䭍崵霚㖞兞ծ⾓⸂紩ⵆծ䎇发侨ծ雧⽀碫㘗等Ⱒꝶ侨，
烁⥂⾓⸂䒸乾䭽撑곫劍涸ꂁ縨鵳遤䊨⡲，䲿⣘抳崞涸崵
霚梠㞯霃縨կ

�� 鲰霧唬叅朐䙖䱽ⵖ俒⟝կ䭯絯港䱽⾓⸂䒸乾涸朐
䙖䱽ⵖ俒⟝，霪俒⟝欽✵⸓䙖䱽ⵖ⾓⸂䒸乾涸遤⚹կ♧
傉俒⟝涸⥝佖傞ꢂ发生」⻊，靀》俒⟝涸痦♧遤ⰻ㺂，
䎇呏䰘䭷⟁䪄遤湱䎾涸乼⡲կ佅䭯涸乼⡲䭷⟁⺫䭍䒓㨤
崵霚ծ⨢姺崵霚ծ兽⨢崵霚ծ䛪㢕崵霚等，⢪䖤欽䨪〳
⟄㹊傞䱽ⵖ⾓⸂崵霚涸鵂玐կ

4�3 港䱽㶩禹统
　　⾓⸂崵霚䎂〵涸港䱽子禹絡⡲⚹欽䨪♸港䱽侨䰘涸
❜✽歲，港䱽㣐㾓⟄㕃邍ծ⟉邍渹等䕎䒭湬錜展爙Ⱒ

图2：⾓⸂䒸乾㶩系絡卹匬图

图3：⾓⸂䒸乾鵘行流玐图
*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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3�4 抳崞开佞的〳䪈展䱹〡
⾓⸂崵霚䎂〵〳⟄抳崞㖑꧋䧭ぐ猫㹊欽䊨Ⱘㄤ技术

絆⟝，⺫䭍叅霧❜僒朐䙖ծ㖞上Ⰶꆄծ⨢❜僒禹絡剪
⸉等崵霚䊨Ⱘկ⾓⸂崵霚䎂〵鵮꧋䧭✫ +.FUFS 等䒓彂䊨
Ⱘ，䪈展✫䎂〵涸⸆腊ㄤ鷓欽薴㔵，䲿⼮✫崵霚涸㢴呋䚍կ

䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵♧劍涸技术卹匬⚺銳⺫䭍♲⚡
子禹絡䎂〵盗椚剪⸉子禹絡ծ⾓⸂崵霚䒸乾子禹絡⟄
⿺港䱽子禹絡կ侮⡤卹匬霃雦ꅷ欽✫䗎剪⸉卹匬，ぐ子
禹絡⛓ꢂ通鵂 "1* 䱹〡鵳遤通信կ

4�1 平台管理剪务㶩禹统
䎂〵盗椚剪⸉子禹絡䲿⣘✫넞佪ծ僒欽⚂〳䪈展涸

崵霚䎂〵盗椚鍒Ɀ倰呩，烁⥂崵霚鵂玐涸곡利鵳遤ㄤ崵
霚絕卓涸剣佪ⴔ區կ䎂〵盗椚剪⸉子禹絡涸卹匬㥵㕃 �
䨾爙կ

霪子禹絡涸⸆腊〳ⴔ⚹㹊倶盗椚ծ㛇炄盗椚ㄤ梠㞯
盗椚♲⚡碫ⵆ，Ⱘ⡤㥵♴

�� 㹊倶盗椚湱Ⱒկ欽䨪通鵂㕃䕎⻊歲㹁⛐㢕勇涸
崵霚㖞兞，䲿⣘侨⻊ꂁ縨ㄤ곫㹁⛐垷匣，皍⻊㢕勇㖞
兞涸建կ⯈雽欽䨪建崵霚任⸉，鷥䭊崵霚㖞兞，〳
荈⸓佐꧋ㆇ䎾傞ꢂծふちꆀ等䭷叻侨䰘，䎇通鵂䫔絁㕃ծ
叙朐㕃ㄤ荈㹁⛐䫣邍展爙կ

�� 㛇炄盗椚湱Ⱒկ佅䭯㢴錭蒀ⴔꂁ，嫦⚡錭蒀Ⱘ剣
♶ず涸勉ꣳ꧋，㥵建崵霚㖞兞ծ䪄遤崵霚任⸉ㄤ叅溏
崵霚絕卓կ䲿⣘꧋中䒭涸ꂁ縨歲，欽䨪〳⟄ꂁ縨ぐ猫
禹絡侨կ
　　�� 梠㞯盗椚湱Ⱒկ佅䭯建ㄤ盗椚㢴⚡崵霚梠㞯，

䎾欽㖞兞巑渷➢雧⽀生䧭ⵌ䧭❜烁雩涸侮⚡❜僒崨玐，
烁⥂✫崵霚㖞兞餤鵛溫㹊梠㞯，䲿넞崵霚絕卓涸ⲥ烁䚍
ㄤ㹊欽䚍կ

�� 瀃䒭⾓⸂ꂁ縨生䧭皾岁կ欽䨪腊㢿垷䬾生❡㹊
꣢⠔プ䌏⡙涬䔶餏鲿㖲邂涸㖞兞，欽荈研涸絁䚍倰玐絆
禹侨瀃皾岁礵烁雦皾ぐ碫㢕勇涸⚌⸉侨，䎇通鵂⾓
⸂䒸乾䫣⽀，剣佪⥂证崵霚㖞兞涸溫㹊䚍ㄤⲥ烁䚍，➢
罜腊㢿刿礵烁㖑垷䬾㹊꣢⚌⸉中涸❜僒遤⚹ㄤ禹絡餏鲿կ

�� 礵ⲥ涸⾓⸂䱽ⵖկ䎂〵⾓⸂䒸乾ꅷ欽㢴絁玐发鷐
劼ⵖ，㖈䭯絯倶⾓鵂玐中〳⟄⸓䙖靈侮⾓⸂⧩，錜崵鄄
崵禹絡㹊傞朐ⲃ，湬荛䱲崵ⴀ䚍腊櫕곯կぐ絁玐〳㼆嫦
猲䫣⽀鸟桧㹊倶䗎猲紩涸⾓⸂䱽ⵖ，通鵂傞ꢂⴗ晙技术
鵳遤♧猲ⰻ涸⾓⸂ⴔꂁ，〳㖲⺣ⴔ䋒⛲〳䭽䭷㹁⾓⸂곸
桧ⴔ媯꧋中䫣Ⰶ，垷䬾ぐ⠔プ㖈㹊꣢❜僒中涸溫㹊乼⡲կ

3�3 Ⰼ倰⡙的䚍腊䭷叻港䱽
⚹✫䲿⣘刿⚹霫㽴ⲥ烁涸崵霚껩，䎛劍䨾⾓⸂崵

霚䎂〵䒸Ⰶ✫⯓鵳涸港䱽劼ⵖ，巑渷➢䏀㽻炽⟝ⵌ上㽻
䎾欽鲱⟝涸ぐ⚡㽻，Ⱘ⡤⺫䭍

�� 呍心禹絡䎾欽Ꝇ騟港䱽կ巑渷❜僒縨ծ䚪絁ծ
餴ꆄծ乇ざ䚪絁ծ乇ざ䒸乾等Ⱒꝶ垷㗌涸䚍腊䞔ⲃ，通
鵂㹊傞ꅷ꧋傈䘋䎇⸓䙖展爙湱Ⱒ䭷叻，⿺傞发梡䎇鍒Ɀ
悶㖈곿կ

�� Ⱒꝶ㛇炄鲱炽⟝港䱽կ㹊傞騈驶䎇雵䔶鄄崵禹絡
中䨾剣剪⸉㐼⿺鵳玐涸餴彂⢪欽䞔ⲃ，⿺傞⠏⻊餴彂ꂁ
縨，䲿넞禹絡鵘遤佪桧կ港䱽ⰻ㺂⺫䭍 $16 利欽桧ծⰻ
㶸⢪欽桧ծ煂渹 *�0 鸟桧等կ

�� 〳錠⻊㹊傞港䱽㣐㾓կ䲿⣘湬錜涸㕃邍ㄤ⟉邍渹，
展爙Ⱒꝶ䚍腊䭷叻，㣐㾓ⰻ㺂⺫䭍禹絡侮⡤鵘遤朐ⲃծ
ぐ고䚍腊䭷叻涸」⻊馋⸷ծ呍心垷㗌涸ふちꆀ⟄⿺ㆇ䎾
傞ꢂ等Ⱒꝶ䭷叻կず傞䲿⣘⾎〷侨䰘ⴔ區，佅䭯㼆鵂
♧媯傞ꢂⰻ涸䚍腊侨䰘鵳遤㔐곥ㄤ㼆嫱կ

㔋ծ⾓力崵霚平台技术卹匬

图1：䎂〵盗椚服务㶩系絡卹匬图

⯈雽欽䨪部縭ㄤꅾ縨䪄遤劼，鷥䭊♶ず涸⾓⸂䒸乾晜劥，
䎇佅䭯荈⸓⻊部縭ㄤ䪠ꆀ乼⡲，䲿넞盗椚佪桧կ

4�2 ⾓力䒸乾㶩禹统
　　⚹✫忘駈❜僒禹絡㖈넞餏鲿ㄤ㢕勇⚌⸉㖞兞♴涸䚍
腊崵霚宠，⾓⸂䒸乾子禹絡鄄霃雦䧭腊㢿垷䬾㣐錞垷
䎇发❜僒，佅䭯넞ふちꆀ涸雧⽀生䧭ծ㢅椚ㄤ烁雩կず傞，
霪子禹絡ꅷ欽荈研涸絁䚍倰玐絆禹侨瀃皾岁，礵烁雦
皾ぐ碫㢕勇涸⚌⸉侨，腊㢿溫㹊㖑垷䬾ぐ猫❜僒㖞兞կ

⾓⸂䒸乾子禹絡霃雦㥵㕃 � 䨾爙կ
⾓⸂䒸乾ꅷ欽㢴絁玐ㄤ䒗姿 *�0 技术，鵯♶➑⸈鸟

✫崵霚鵳玐，Ⲹ㼱✫等䖉傞ꢂ，鵮䲿⼮✫侮⡤崵霚佪桧կ
⾓⸂䒸乾鵘遤⚺崨玐㥵㕃 � 䨾爙，Ⱘ⡤㥵♴

�� 㹊⢾⻊⾓⸂䒸乾㹊⢾կ建䎇ⴲ㨤⻊⾓⸂䒸乾㼆
韌，霃縨Ⱖ㛇劥侨ㄤꂁ縨կ霪㹊⢾餏餓盗椚侮⚡⾓⸂
崵霚鵂玐，⺫䭍雧⽀生䧭ծ㢅椚ㄤ烁雩կ
　　�� 蜦》Ⰼ㽷侨䰘㼆韌կ⸈鲿䎇ⴲ㨤⻊Ⰼ㽷侨䰘㼆韌，
霪㼆韌⺫ゎ䨾剣䗳銳涸ꂁ縨信息ㄤⰦ➭Ⱏ❧侨䰘կⰌ㽷
侨䰘㼆韌烁⥂ぐ⚡垷㗌〳⟄倰⤑㖑霄ㄤ⢪欽鵯❈侨䰘，

➢罜䲿넞禹絡涸侮⡤䚍腊ㄤ♧荝䚍կ
�� ⸈鲿Ⰼ㽷ꂁ縨俒⟝կ靀》䎇鍒區Ⰼ㽷ꂁ縨俒⟝，

霪俒⟝⺫ゎ✫⾓⸂䒸乾涸䨾剣ꂁ縨侨կꂁ縨俒⟝通䌢
⺫䭍崵霚㖞兞ծ⾓⸂紩ⵆծ䎇发侨ծ雧⽀碫㘗等Ⱒꝶ侨，
烁⥂⾓⸂䒸乾䭽撑곫劍涸ꂁ縨鵳遤䊨⡲，䲿⣘抳崞涸崵
霚梠㞯霃縨կ

�� 鲰霧唬叅朐䙖䱽ⵖ俒⟝կ䭯絯港䱽⾓⸂䒸乾涸朐
䙖䱽ⵖ俒⟝，霪俒⟝欽✵⸓䙖䱽ⵖ⾓⸂䒸乾涸遤⚹կ♧
傉俒⟝涸⥝佖傞ꢂ发生」⻊，靀》俒⟝涸痦♧遤ⰻ㺂，
䎇呏䰘䭷⟁䪄遤湱䎾涸乼⡲կ佅䭯涸乼⡲䭷⟁⺫䭍䒓㨤
崵霚ծ⨢姺崵霚ծ兽⨢崵霚ծ䛪㢕崵霚等，⢪䖤欽䨪〳
⟄㹊傞䱽ⵖ⾓⸂崵霚涸鵂玐կ

4�3 港䱽㶩禹统
　　⾓⸂崵霚䎂〵涸港䱽子禹絡⡲⚹欽䨪♸港䱽侨䰘涸
❜✽歲，港䱽㣐㾓⟄㕃邍ծ⟉邍渹等䕎䒭湬錜展爙Ⱒ

图2：⾓⸂䒸乾㶩系絡卹匬图

图3：⾓⸂䒸乾鵘行流玐图
*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）
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ꝶ䚍腊䭷叻，㹊傞港䱽禹絡鵘遤朐䙖կ港䱽子禹絡涸呍
心卹匬歋 1SPNFUIFVT ㄤ㹁ⵖ &YQPSUFS 絆䧭，禹絡卹匬
㥵㕃 � 䨾爙կ

港䱽㣐㾓歲展爙✫ぐ猫䚍腊䭷叻，通鵂㹊傞ꅷ꧋
䎇⸓䙖展爙湱Ⱒ䭷叻，〳⟄⿺傞发梡䎇鍒Ɀ悶㖈곿，
佪卓㥵㕃 � 䨾爙կ港䱽㣐㾓（❜僒禹絡）⚺銳港䱽ⰻ㺂⺫䭍
❜僒縨涸㹊傞ㆇ䎾傞ꢂծ雧⽀霼宠鸟桧ծ䧭❜通濼鸟桧
䚪絁涸嫦猲䱹佐涸侨䰘⺫侨ꆀծ綕㶸⼓䏞餴ꆄ垷
㗌涸嫦猲雧⽀霼宠⚡侨ծ䧭❜通濼⚡侨乇ざ䒸乾涸雧
⽀霼宠鸟桧ծ䧭❜通濼鸟桧等կ

通鵂上鶣霃雦，⾓⸂崵霚䎂〵腊㢿Ⰼ銻渷➢崵霚
㖞兞涸建ⵌ崵霚任⸉涸䪄遤，ⱄⵌ崵霚絕卓涸ⴔ區，
䕎䧭♧⚡㸤侮涸梠կ港䱽子禹絡♶➑烁⥂✫⾓⸂崵霚
䎂〵鵘遤涸珘㹁䚍ㄤ〳ꬑ䚍，鵮⚹欽䨪䲿⣘✫㹊傞ծ霫
絈涸䚍腊껩，剣佪佅䭯✫䎛劍䨾ぐ⚌⸉禹絡涸珘㹁鵘遤կ

䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵♧劍建䧭上絁た，㖈倝ㅷ猫上
絁ծ⚌⸉禹絡佖鸣等ぐ信息禹絡고湡中䪏怵✫荛Ⱒꅾ銳涸
錭蒀，䎇》䖤✫儑衼涸䧭佪կ劥畎㼜➝絏⾓⸂崵霚䎂〵涸
部縭䞔ⲃㄤ㹊꣢䎾欽䞔ⲃկ

图4：港䱽㶩系絡卹匬图

图�：港䱽㣐㾓（交易系絡）佪卓图

5�1 平台部縭倰呩
䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵ꅷ欽鲽ꆀ⻊部縭倰䒭，湡ⴔⵆ

部縭㖈禹絡崵霚梠㞯ㄤ碫生❡崵霚梠㞯上կ部縭卹匬㥵㕃 �կ
⾓⸂崵霚䎂〵歋♧〵侨䰘䎽剪⸉㐼ծ♧〵俒⟝剪⸉㐼ծ

♧〵盗椚 � 港䱽剪⸉㐼ㄤ♧絆⾓⸂劼꧋纈匬䧭կ䎂〵⢪欽
⚎倰通⡲⚹中ꢂ⟝，鄄崵禹絡剪⸉㐼部縭✫港䱽ㄤ⠛鳕䒸
乾䱲ꛏ，欽✵佐꧋䎇㔐⠛剪⸉㐼港䱽䭷叻ㄤ湱Ⱒ傈䘋荛侨
䰘䎽，⟄佅䭯た絯涸絕卓ⴔ區կ⾓⸂劼꧋纈ず呋部縭✫港
䱽ㄤ⠛鳕䒸乾䱲ꛏ，欽✵港䱽ぐ⾓⸂劼朐䙖ծ〳欽餴彂，
⤑✵抳崞靈䏞⾓⸂䒸乾կ

䎂〵侨䰘䎽⺫䭍Ⱒ禹侨䰘䎽ㄤ傞䎸侨䰘䎽կⰢ禹侨䰘
䎽⢪欽鴪唀侨䰘䎽欽✵㶸⪰䌢錞侨䰘，㥵欽䨪盗椚ծ勉ꣳ
盗椚ծ崵霚㖞兞等等傞䎸侨䰘䎽欽✵㢅椚港䱽盗椚垷㗌
中㼆㹊傞㢅椚銳宠鳅넞涸侨䰘կ侨䰘䎽銳佅䭯㹁劍㢊⟧
⥂证侨䰘〳ꬑկ

䎂〵佅䭯Ⰼ叼信剪⸉㐼部縭，䨾剣欽✵部縭涸剪⸉
㐼㖲〳⢪欽贞䬾劼，炽⟝䧭劥鳅⡛，〳通鵂㟞⸈贞䬾劼涸
倰䒭⸓䙖䪈展⾓⸂劼餴彂կ

❀ծ⾓力崵霚平台䎾欽佪卓

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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5�2 实꣢䎾欽佪卓
⾓⸂崵霚䎂〵䊺絑㖈㢴⚡ꅾ銳고湡中䖤ⵌ䎛岌䎾欽，

䎇》䖤✫儑衼涸䧭佪կ⟄♴僽Ⳝ⚡Ⱙ㘗涸䎾欽呩⢾
�� 呍心❜僒禹絡⾓⸂崵霚կ鵛劍，⚹✫絶䫡餴劥䋑㖞

涸㸝Ⰼծ䎂珘ㄤ넞佪鵘遤，猰技港盗呏䰘❜僒䨾信息禹
絡涸暵挿ㄤ⾓⸂崵霚剣Ⱒ錞㹁，絆絉ぐ❜僒䨾鵳遤呍心❜
僒禹絡涸⾓⸂崵霚կ䎛劍䨾⢪欽⾓⸂崵霚䎂〵곡利㸤䧭✫
崵霚任⸉，通鵂垷䬾㣐錞垷䎇发欽䨪霄ㄤ❜僒乼⡲，唬
낉✫呍心❜僒禹絡㖈넞餏鲿♴涸㢅椚腊⸂，낉证✫禹絡㖈
匧畮勵⟝♴腊㢿珘㹁鵘遤կ

�� 䬾上䋑倝ㅷ猫上絁⾓⸂崵霚կ劍餗❜僒䨾倝ㅷ猫上
䋑ծ倝⚌⸉上絁，䗳곢㼆技术禹絡䪬鲿腊⸂鵳遤霉⠮կ
䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵ꛏ㼆倝ㅷ猫上䋑霃雦✫⚁꡶涸崵霚垷
㘗，腊㢿垷䬾倝ㅷ猫上䋑涸❜僒崞⸓，⺫䭍劍餗劍勉䫣丵⽀ծ
㤛利ծ鴝䫣⟟ծ❜僒ծ䋑ծ絕皾等呍心⚌⸉㖞兞կ通
鵂鵯❈㖞兞崵霚，腊㢿㹐錜霉⠮技术禹絡㼆倝ㅷ猫上䋑涸
䪬鲿腊⸂կ

�� 佅䭯⚌⸉禹絡信佖鸣䚍腊崵霚կꥥ满遤⚌信䊨
⡲涸帿Ⰶ䲀鵳，䎛劍䨾 ���� 䎃銳㸤䧭呍心⚌⸉禹絡信
佖鸣，㔔姼銳㖈㕂❡鲱炽⟝梠㞯♴㼆佖鸣た涸⚌⸉禹
絡鵳遤䚍腊崵霚，䎇낉证禹絡涸Ⱟ㺂䚍ㄤ珘㹁䚍կ䎛劍䨾
⾓⸂崵霚䎂〵佅䭯信剪⸉㐼ծ乼⡲禹絡ծ侨䰘䎽ㄤ中ꢂ⟝，
♶⡎낉证✫❜僒ծ絕皾ծ⠔プ剪⸉等㢴⚡信⚌⸉禹絡涸
䚍腊ㄤ㺂ꆀ，鵮发梡✫㕂❡Ⱒꝶ鲱⟝涸♧❈䚍腊곿ㄤ緃ꤴկ

　　䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵建霃僽信息禹絡建霃❀䎃錞ⴢ
中涸ꅾ銳ⰻ㺂，㼆✵⥂ꥻ❜僒䨾㸝Ⰼ生❡ծ佅䭯ㅷ猫上䋑ծ
⤛鵳⚌⸉倝ծ䲀⸓技术倝剣满ꅾ銳䠑⛐կ利欽⾓⸂
崵霚䎂〵，嫦䎃⢾遤䒓展 ��� 妃生❡禹絡⾓⸂崵霚，唬
낉禹絡涸䚍腊ծ㺂ꆀㄤ珘㹁䚍，烁⥂❜僒䨾禹絡㸝Ⰼ珘
㹁鵘遤㖈倝ㅷ猫倝⚌⸉上絁，䒓展⚌⸉禹絡䪬鲿腊
⸂涸技术霉⠮，⥂ꥻ倝ㅷ猫倝⚌⸉䎂珘上絁㖈禹絡信
佖鸣ծ倝♧➿禹絡研发鵂玐中，通鵂♶倗涸⾓⸂崵霚

图6：⾓⸂崵霚䎂〵部縭卹匬图
낉证禹絡⿺Ⱒꝶ絆⟝涸技术䭷叻，⥂ꥻ技术倝餘ꆀ，
䲿⼮技术倝佪腊կ
　　⚹✫㹊梡上鶣湡叻，䎛劍䨾⾓⸂崵霚䎂〵㖈⟄♴♲
⚡倰鵳遤✫技术倝♧僽溫㹊넞佪涸崵霚㖞兞霃雦，
㛇✵生❡侨䰘霃雦崵霚垷㘗，通鵂瀃䒭⾓⸂ꂁ縨皾岁
垷䬾㹊꣢⚌⸉㖞兞կ✳僽䗎猲紩唑⾓⸂䱽ⵖ，通鵂䗎
猲紩傞ꢂⴗ晙技术ㄤ唑⾓⸂䱽ⵖ技术，鵳遤礵ⲥ⾓⸂
匬鸣，垷䬾溫㹊⾓⸂ㄤ餏鲿㖞兞♲僽넞礵䏞〳錠⻊䚍
腊港䱽，通鵂꧋䧭㹊傞港䱽絆⟝，㹊傞港崵ծꅷ꧋ㄤ展
爙Ⱒꝶ䚍腊䭷叻，⚹欽䨪䲿⣘霫絈涸䚍腊䫣デㄤ㕃邍ⴔ
區絕卓կ⟄上暵挿⢪䖤⾓⸂崵霚䎂〵♶⡎腊㢿忘駈湡
䎛劍䨾生❡禹絡涸崵霚銳，⛲腊佅䭯信晜劥⚌⸉禹

絡⿺劢勻倝♧➿⚌⸉禹絡涸崵霚銳կ
���� 䎃，䎛劍䨾㼜鵳♧姿㸤㊤⾓⸂崵霚䎂〵♧僽

䒸Ⰶ鷶疴雧⽀港䱽技术，㹊梡刿絈磜䏞涸䚍腊ⴔ區✳
僽䒸Ⰶ生❡崨宐怵技术，㹊梡刿溫㹊涸⾓⸂崵霚㖞兞
♲僽䒸Ⰶ幊尕䊨玐技术，㹊梡〳ꬑ䚍崵霚⸆腊㔋僽㟞
⸈⠔プ畮⾓⸂崵霚子禹絡，㸤㊤Ⰼ䋑㖞⾓⸂崵霚劼ⵖկ

Ⱉծ总絕与展劅

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 02前沿技术䎾欽
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�� 㹊騨䱲程

1��   券㉁行业资雴数䰘䗎剪务霃雦的探索与实践
ⱙ，聰菔，张饟뜾，詍⚆歲

1��   ♳交䨾业务管理禹统平台㖈荈主〳䱽♳的探索与实践
㶹僂，ワ猧蟢

1��   ♳嵳证券ぢ荈营业务的投资管理平台建霃实践
暑㣐䛸，㸢㫪 
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♳嵳证券ぢ荈营业务的投资管理平台建霃实践
荈蠒⚌⸉⡲⚹证券Ⱆ涸ꅾ銳佐Ⰶ勻彂⛓♧，㖈证券Ⱆ发展中䪏怵满ꅾ銳涸錭蒀կ㼆投餴梠㞯涸傈渤
㢕勇⻊ㄤ⚌⸉宠涸㢴⯋⻊，㥵⡦㹊梡投餴盗椚涸禹絡⻊♸礵絈⻊，䲿⼮投餴盗椚佪桧等곿，䊺絑䧭⚹
⚌⸉发展涸呍心Ⱒ岤挿կ⚹姼，上海证券用駈Ⱆ荈蠒⚌⸉，建霃✫倝♧➿投餴盗椚䎂〵կ䎂〵傋㖈⚹投
餴盗椚䲿⣘ⰌꝆ騟鷅驶ծ帿Ⰶ涸굥ꤗ絫佪ⴔ區ծⰌ涸굥ꤗ盗椚ㄤ霫絈涸投餴㢕渹等腊⸂，䲿⼮䊨⡲佪
桧，鳇⸔⠏⻊投餴Ɀ瘻崨玐，⚹荈蠒投餴⚌⸉涸侨㶶⻊鲮㘗⼮紩䲿⣘䔂剣⸂涸䎂〵佅丒կ
荈蠒⚌⸉投餴盗椚ⰌꝆ騟鷅驶絫佪ⴔ區굥ꤗ盗椚

���� 䎃中㣛ꆄ輑䊨⡲⠔雳껷䲿侨㶶ꆄ輑，⦸㼋
侨㶶技术輑ざ⠛絡ꆄ輑，끮⸓ꆄ輑鲮㘗⼮紩կ侨㶶絑崸
傞➿，证券⚌劼麁♸䮋䧶䎇㶸，侨㶶⻊鲮㘗䧭⚹Ⱒꝶ끮
⸓⸂կ

荈蠒⚌⸉僽证券Ⱆ䲀⸓⚌⸉倝♸䬪展涸呍心匣
㗌，Ⱖ发展㼆✵䲀⸓Ⱆ⚌⸉㢴⯋⻊ծ䊵䒗⻊䋒㽷，䲿
⼮Ⱆ䋑㖞畊✰⸂Ⱘ剣⚿駈鲽ꅾ涸⡲欽կꥥ满餴劥䋑㖞
涸觌⸽䧭，投餴ㅷ猫傈渤籖㢴，投餴梠㞯⛲䠁发㢕勇
㢴」，⚌⸉宠ꥥ⛓ッ梡㢴呋⻊馋⸷կ㖈姼胜兞♴，㥵
⡦㹊梡投餴盗椚涸禹絡⻊ծ礵絈⻊ㄤ兰腊⻊，剣佪䲿⼮
盗椚佪桧，䊺䧭⚹⚌⸉䲀鵳中涸Ⱒꝶ雳곿կ♸姼ず傞，
ꆄ輑䋑㖞涸㢕勇䚍♸굥ꤗ䚍♶倗以⼮，港盗銳宠⛲傈渤
⚚呔կ㼆䋑㖞굥ꤗծ信欽굥ꤗծ崨⸓䚍굥ꤗ⿺乼⡲굥
ꤗ等㢴ꅾ罌낉，投餴굥ꤗ盗椚䊨⡲姻⚰满䨾劢剣涸
䮋䧶♸刿넞銳宠կ㔔姼，荈蠒⚌⸉涸굥ꤗ盗䱽䊺䧭⚹Ⱆ
珘⨴鵘蠒中♶〳䧴緃涸Ⱒꝶ梠蒜կ

䔲荈蠒⚌⸉䒓展中，⚌⸉➃プ䖃䖃⚰满㢴ꅾ䮋
䧶籖椫涸騗䎂〵䩛⸓乼⡲，緃⛘荈⸓⻊投餴ⴔ區䊨Ⱘ
⿺굥䱽䲿ꄀ劼ⵖ，䫣邍涸綘ⵖ⛲㣐㢴⣜饆䩛䊨乼⡲，侨
䰘䭷叻〡䖈♶絡♧等，緃⛘絁上⻊ծ侨㶶⻊ծ兰腊⻊涸
䎂〵勻佅丒絡♧投餴盗椚կ

�
 投餴絑椚通䌢騗㢴⚡禹絡蜦》侨䰘，䩛䊨㼆侨
䰘鵳遤㢅椚，㼋荝㖈投Ɀ瘻ծ㹊傞港䱽ㄤ絆ざ盗椚等
崨玐盗椚倰䊨⡲佪桧⨊⡛，ず傞緃㼱投餴Ⰼ崨玐涸⚮
翫ㄤ殆汚կ

�
 㖈投餴❜僒禹絡ⰻ㸤䧭❜僒䭷⟁♴鴪た，渹た緃
㼱㼆䧭❜䭷⟁ծ投餴湡叻ㄤ投餴瘻殜㽻涸㢕渹ⴔ區կ

�
 ✲中ծ✲た涸鍘发굥䱽✲⟝굥䱽➃プ絁♴鵳遤
通濼投餴絑椚，⚂⚌⸉畮ㄤ굥䱽畮䭷叻〡䖈剣傞㶸㖈♶
♧荝涸䞔ⲃ，ⰻ䱽盗椚❑䬘룅կ

�
 㖈䭷叻⿺䫣邍涸絡雦倰䔲㢴⣜饆䩛䊨，署傞ծ
⡛佪⚂ⲥ烁䚍ꦼ⟄⥂证，䒓发ㄤ絶䫡ꦼ䏞㣐，ꦼ⟄䭯⛉䎾欽կ

⚹鍒Ɀ⟄上곿，上海证券猰技㔙ꢭ用駈荈蠒投餴
汥挿곿ㄤ宠，建霃✫ぢ荈蠒投餴⚌⸉涸投餴盗椚
䎂〵կ姼䎂〵傋㖈㟞䔂投餴崨玐涸⚺⸓盗椚腊⸂，⤛鵳
投餴⚌⸉涸넞佪鵘遤，䎇⚹证券投餴盗椚涸ぐ⚡梠蒜ծ
ぐ猫㖞兞䲿⣘Ⰼ涸猰技佅丒կ

䎂〵㛇✵✻⾲生䗎剪⸉卹匬，鵘欽➃䊨兰腊ծ㣐侨䰘ծ
✻雦皾等技术，㔵絗投研ծ投餴ծ굥䱽ㄤ⚌絫䔱㔔等Ⱒ
ꝶ梠蒜，㹊梡✫㸤㢊涸侨䰘侮ざ腊⸂ծꆄ輑䊨玐建垷腊
⸂⿺抳崞併䰦涸侨䰘展爙腊⸂կ䎂〵餟瑬投餴盗椚鵂玐
中投ⲥ㢊ծ投中盗椚ㄤ投たⴔ區涸ⰌꝆ騟梠蒜，㹊傞
港䱽投餴ⰌꝆ騟굥ꤗ，䲿⼮投餴盗椚䊨⡲佪桧，㹐錜䔱
㔔投餴絆ざ涸⚌絫佐渤，鳇⸔佅䭯投餴Ɀ瘻，⸔⸂㹊梡
刿넞佪ծ珘㹁ծ猰㷖涸荈蠒投餴⚌⸉盗椚կ

3�1 平台卹匬
上海证券投餴盗椚䎂〵涸䚪⡤鹤鳓卹匬㥵㕃 � 䨾爙

　　㖈侨䰘㢅椚㽻，䎂〵㹊梡㼆侨䰘ꅷ꧋⿺⸈䊨ծ侨䰘
靈䏞⿺港䱽ㄤ侨䰘校낉涸絡♧盗椚կ通鵂㼜投餴❜僒侨
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投餴ⴔ區ծ굥ꤗ霚皾⿺❜僒遤⚹盗椚等剪⸉կ
�
 投餴䲿ꄀ

　　絕ざ证券餴雴信息，䎂〵⚹投餴絑椚䲿⣘絆ざ䭯➩
证券涸⚌⸉✲⟝䲿ꄀկ佅䭯⧥券⚌⸉ծ肅牰⚌⸉ծ㔐餝

⚌⸉等♶ず⚌⸉碫㘗կ✲⟝ⰻ㺂⺫䭍投餴劼⠔ծ投餴굥ꤗծ
ꣳ괄崨通ծⰖ遤⚹等Ⱒ岤ⰻ㺂，㥵倝肅歍餝ծ倝⧥歍餝ծ
鲮⧥歍餝կ㖈嫦⚡⚌⸉✲⟝䲿ꄀ♴，〳叅溏ず♧证券㖈
♶ず絆ざ中涸Ⱒ翫䭯➩䞔ⲃկず傞，䎂〵ꅷ欽傈⾎錠㕃
䕎䒭湬錜展爙䭯➩证券嫦傈✲⟝䲿ꄀ涸宨䚪⿺嚋錢，⤑
✵䘯鸟䯲䯝Ⱒꝶ信息կ✲⟝䲿ꄀ佅䭯嶊息渱子ㄤ齱⟝雧
ꢓ等♶ず雧ꢓ鷥고，烁⥂投餴絑椚腊㢿⿺傞剣佪涸䱹佐
投餴䲿ꄀկ

�
 絆ざ靈侮⿺굥ꤗざ錞霚皾
䎂〵䲿⣘絆ざ涸Ɀ瘻匬建⿺㹊傞垷䬾靈侮կ通鵂ざ

錞ծ굥ꤗ霚皾䲿港崵❜僒굥ꤗ，䎇通鵂㼆嫱䭯➩垷䬾
靈侮た涸佐渤ծ굥ꤗ䭷叻」⻊，䲿⣘餴❡ꂁ縨ㄤ굥ꤗ
盗椚瘻殜涸⠏⻊倰呩，鵳罜剒㣐玐䏞㹊梡곫劍佐渤䎇䱽
ⵖ굥ꤗկⰦ中，垷䬾靈侮⸆腊展爙⽀絆ざⰌ部䭯➩僈絈，
靈侮䭯➩涸ず傞〳⽰傞叅溏靈侮㼆絆ざ涸䕧ㆇ，⢾㥵⛉
劍ծ⳼䚍ծ⨊猌䏞等կ投餴Ɀ瘻⸆腊佅䭯㢪部㼋Ⰶㄤ䩛
⸓倝㟞勻匬建欽䨪勉ꣳ絆ざ涸投餴Ɀ瘻，䎇〳㼆Ɀ瘻鵳
遤叅溏ծ⥂㶸ծ⥝佖等乼⡲կ靈侮霚皾⺫䭍ざ錞霚皾ㄤ
굥ꤗ霚皾կざ錞霚皾靈欽㢪部ざ錞雦皾䒸乾（㥵❜僒禹
絡굥䱽ծざ錞中心굥䱽等），雦皾靈侮た僽や鍘发ざ錞ꣳ
ⵖկ굥ꤗ霚皾㼆鷥㹁投餴絆ざ涸併䠭䚍䧴굥ꤗ䭷叻鵳遤
靈侮瘻殜た涸霚皾ⴔ區，䎇佅䭯䬒鍒荛⚡券絶䏞，⟄
鵳♧姿絈⻊굥ꤗⴔ區կ

�
 㢴絶䏞絆ざⴔ區
　　絆ざⴔ區垷㗌㹊梡投餴♸굥䱽➃プⰟ❧ず♧⚡ꆄ輑

图4：絆ざ靈侮⿺굥ꤗざ錞霚皾流玐鹤鳓图
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䭷叻䎽ㄤ投餴絆ざⴔ區⸆腊，佅䭯絆ざ굥ꤗծ絆ざ絫佪ծ
䞔兞ⴔ區等㢴絶䏞絆ざⴔ區կ絆ざ歘⫸➢絆ざ嚋錢ծ餴
❡ꂁ縨ծ䭯➩ⴔ區ծ崨⸓䚍ⴔ區等絶䏞，ⵠ歘⽀絆ざ䧴
㢴絆ざ涸嚋ⲃկ絆ざ㼆嫱䲿⣘♶ず絆ざꢂ涸嚋錢㼆嫱ծ
䭯➩㼆嫱信息等，䯲䯝絆ざꢂ䊵䒗信息կ絆ざ叅霧䲿⣘
絆ざ餴❡ꂁ縨꧋中䏞ㄤ➩⡙」⻊ծ餴❡ծ絆ざ渠✷䞔ⲃ
ⴔ區⸆腊，絆ざ絫佪ⴔ區佅䭯靈➩佐渤ⴔ區ծ⚌絫ⴔ區ծ
䭊肅䭊傞腊⸂ծ$BNQJTJ 䔱㔔絟㼆佐渤ծ$BNQJTJ 䔱㔔
湱㼆佐渤ծ#SJOTPO 䔱㔔ծ$BNQJTJ ⽰劍ծ㢴㔔子佐渤
䔱㔔等♶ず䔱㔔垷㘗涸ⴔ區，㹊梡投餴絆ざ涸㢴絶䏞ծ
瑬鷳䒭盗椚ⴔ區，鳇⸔投餴瘻殜涸鶛➿⠏⻊，䲿⼮投餴
盗椚涸䊨⡲佪桧կ

�
 ❜僒遤⚹盗椚
䎂〵佅䭯❜僒遤⚹ⴔ區，䲿⣘䭷⟁䧭❜ⴔ區ծ姺䰀

ⴔ區ծ瘻殜㔐崵等♶ず絶䏞ⴔ區կ通鵂瘻殜䭷⟁絶䏞ⴔ
區낉证❜僒瘻殜涸剣佪䚍，⚹投餴瘻殜⠏⻊䲿⣘Ɀ瘻佅
䭯，㹊梡❜僒䭷⟁♴鴪♸䭷⟁ⴔ區等❜僒遤⚹梠盗椚կ
通鵂➢❜僒禹絡絆ざ㽻䲿》❜僒䭷⟁，㖈投餴盗椚禹絡
ⰻ㼆䭷⟁崨宐幑⸈❜僒瘻殜叻皊，䎇㼜絆ざㄤ瘻殜叻皊
Ⱒ翫，㹊梡❜僒瘻殜涸㢴絶ⴔ區կず傞，絕ざ荈㹁⛐垷
䬾絆ざ匬建⸆腊鵳♧姿㹊梡騗絆ざ涸抳崞❜僒遤⚹ⴔ區կ

����� 굥䱽盗椚腊⸂
投餴굥ꤗⰌꝆ騟盗椚⸆腊巑渷✫굥ꤗ霋ⵆծ雦ꆀծ

ⴔ鍒ծ港䱽⿺곫崵等㢴⚡梠蒜，ꛏ㼆絆ざ中♶ず餴❡碫
ⵆ➢㢴⚡絶䏞鵳遤帿Ⰶ涸굥ꤗⴔ區♸䱽ⵖկ

�
 絆ざ굥ꤗⴔ區
䎂〵䲿⣘投餴굥ꤗⰌꝆ騟盗椚涸⸆腊，⺫䭍霋ⵆ굥

ꤗծ雦ꆀ굥ꤗծ굥ꤗⴔ鍒ծ굥ꤗ港䱽ծ곫崵굥ꤗկꛏ㼆
絆ざ♶ず餴❡碫ⵆ➢䋑㖞굥ꤗծ崨⸓䚍굥ꤗծ利桧굥ꤗ
等錭䏞鵳遤굥ꤗⴔ區♸䱽ⵖկず傞，䎂〵佅䭯荈㹁⛐絶
䏞㼆絟㼆굥ꤗ䧴湱㼆굥ꤗ㖈任䠑傞ꢂ媯ⰻ鵳遤雦皾ㄤⴔ
鍒կ굥ꤗⴔ區⺫䭍 7B3 ⴔ區ծ利桧併䠭䚍ծ굥ꤗⴔ鍒ծ
䞔 兞 ⴔ 區ծⰢ ꝶ 䎃 ⛉ 劍ծ湱 Ⱒ 䚍 ⴔ 區ծ⾎ 〷 굥 ꤗ 㔐 곥ծ
7B3 た낉ծ」梡ⴔ區等，䎇佅䭯欽䨪呏䰘荈㹁⛐絶䏞㼆
굥ꤗ䭷叻鵳遤雦皾ㄤⴔ鍒，⚹投餴굥ꤗ盗椚䲿⣘Ⰼ倰⡙
䭷叻鷳錠ㄤⱿ瘻⣜䰘կ

�
 ꣳ괄港䱽盗椚
ꣳ괄港䱽佅䭯ⴔ碫ծⴔ㽻ծⴔ紩涸㢴㽻紩瑬鷳䒭굥

ꤗꣳ괄盗椚，欽✵港盗ざ錞ծ굥ꤗꣳ괄ծ姺䰀䲿爙等㖞兞կ
䎂〵佅䭯欽䨪霃㹁ぐ碫ざ錞䭷叻ծ굥ꤗ곫皾䭷叻ծ荈㹁
⛐䭷叻等ぐ碫Ⱒꝶ䭷叻，佅䭯䭷叻⸓䙖雦皾ծ港䱽䭷叻
霃縨⸓䙖ꢎ⧩，通鵂禹絡嶊息䲀鷐䧴罏荈⸓⻊齱⟝䕎䒭
⿺傞곫险䲿ꄀ，⟄⿺傞ꅷ》剣佪䱽ⵖㄤ薴䲃倶կず傞，
䎂〵佅䭯㼆곫险㖞兞涸絡雦ⴔ區ㄤ䭯絯騈驶，㹊梡굥ꤗ
✲⟝㢅椚涸港崵衅㹊ㄤ鷅驶盗椚կ

图6：交易行为盗椚⸆腊➝絏

图�：絆ざ分區⸆腊➝絏

䎂〵㛇✵㣐侨䰘ㄤ➃䊨兰腊湱Ⱒ技术，⸔⸂荈蠒投
餴⚌⸉㹊梡侨䰘끮⸓涸猰㷖投餴Ɀ瘻ㄤⰌ굥ꤗ盗椚，
䲿넞投餴佪桧䎇꣭⡛投餴굥ꤗկ

�
 㢴絶䏞〳錠⻊涸投餴㖞兞盗椚넞佪餻腊⚌⸉Ⰼ崨
玐鷅驶♸港崵

稒㺙絕ざ投餴⚌⸉崨玐，䎂〵侮ざ投餴Ɀ瘻涸㸤侮
Ꝇ騟，餟瑬侮⚡投餴盗椚鵂玐涸投ⲥ㢊ծ投中굥䱽ㄤ
投た絫佪䔱㔔涸投餴盗椚ⰌꝆ騟，佅䭯投餴Ɀ瘻鵂玐涸
ⰌꝆ騟鷅驶ㄤ䭯絯⠏⻊կ㖈投ⴔ區媯，䎂〵䌐⸔投
餴絑椚霉⠮䋑㖞悶⸂ㄤ굥ꤗ，䲿⣘Ɀ瘻佅䭯կ㖈投中盗
椚媯，䎂〵㹊傞港崵ㄤ䲿ꄀ投餴굥ꤗ，⿺傞发梡곿
䎇䲿⣘굥䱽险爙կ㖈投た㢕渹媯，䎂〵通鵂絆ざ絫佪
䔱㔔，⤛鵳投餴瘻殜涸䭯絯⠏⻊ㄤ鶛➿կ䎂〵㹊傞港䱽
投餴굥ꤗ，㹐錜䔱㔔絆ざ涸⚌絫佐渤，䲿⼮投餴盗椚䊨
⡲佪桧ㄤ投餴Ɀ瘻ⲥ烁䚍，剣佪䱽ⵖ投餴굥ꤗ，⸔⸂㹊
梡刿넞佪ծ珘㹁ծ猰㷖涸荈蠒投餴⚌⸉ⰌꝆ騟盗椚կ

�
 ⚪㺢涸䭷叻䎽⿺넞佪涸雦皾䒸乾⸔⸂㢴絶䏞用⡤
⻊絆ざⴔ區

䎂〵匬建✫⚪㺢涸ꆄ輑䭷叻⡤禹，㹊梡㼆䭷叻涸絡
♧盗椚կꆄ輑䭷叻⡤禹⚹♲㽻䭷叻⡤禹，銻渷证券信息ծ
絆ざ信息ծ絆ざ굥ꤗծ絆ざ絫佪ծ絆ざ⠏⻊等♧紩㣐碫，
Ⱏ雦 ����� 䭷叻，⚹投餴ⴔ區䲿⣘✫㸤㢊霫㽴涸䭷叻
罌կず傞，䎂〵䩧鸣✫넞佪涸雦皾䒸乾，通鵂ꅷ欽ⴔ䋒䒭ծ
綕㶸ㄤ䒗姿䎇发等⯓鵳技术，㹊梡㢴絶䏞㹊傞ꆄ輑䭷叻
涸雦皾կ⚪㺢涸ꆄ輑䭷叻䎽⿺넞佪涸雦皾䒸乾，⚹投餴
Ɀ瘻䲿⣘✫⡛傞䒁ծ넞䎇发ծ넞〳ꬑ涸䭷叻剪⸉，⸔⸂
㹊梡投餴絆ざ涸㢴絶䏞用⡤⻊ⴔ區կ

�
 兰腊皾岁垷㘗佅丒侨䰘끮⸓涸猰㷖投餴Ɀ瘻♸굥
ꤗ盗椚

䎂〵䵨建✫兰腊皾岁垷㘗䒸乾，㥵㕃 �� 䨾爙，⚹投
餴Ɀ瘻ㄤ굥ꤗ盗椚䲿⣘兰腊佅䭯，巑渷絫佪ⴔ區垷㘗ծ
굥ꤗ雦ꆀ垷㘗等կ㛇✵䎂〵ꅷ꧋侮ざ涸䋑㖞餴雴侨䰘ծ
䭯➩❜僒侨䰘等，絑鵂侨䰘곫㢅椚ծ暵䖄䊨玐ծ垷㘗匬建ծ
垷㘗霉⠮涸㸤侮垷㘗匬建崨玐，鵳罜㹊梡垷㘗㖈投餴Ɀ
瘻 ⿺ 굥 ꤗ 盗 椚 ぐ 㖞 兞 涸 Ⱘ ⡤ 䎾 欽կ絫 佪 ⴔ 區 垷 㘗 ⺫ 䭍
#SJOTPO 䔱㔔垷㘗ծ#BSSB 垷㘗ծ'BNB�'SFODI 㔔子垷
㘗等，➢䭊傞䭊肅腊⸂ծ굥ꤗ靈侮佐渤ծ⚌絫䔱㔔等♶
ず錭䏞䔱㔔霉⠮絆ざ，⚹投餴瘻殜涸鶛➿䲿⣘猰㷖ⲥ烁
涸罌կ굥ꤗ雦ꆀ垷㘗⺫䭍褐暵⽓縄垷㘗ծ偽굥ꤗ㤛利
垷㘗ծ崨⸓䚍굥ꤗ垷㘗ծ䋑㖞굥ꤗ垷㘗等，➢⚡肅ծ絆ざծ
遤⚌等♶ず絶䏞港崵굥ꤗ，䲿⣘絆ざ굥ꤗ䭷叻涸⸓䙖雦
皾ㄤ⸓䙖姺渠姺䰀，䎇鵳遤㹊傞港䱽ㄤ곫险䲿ꄀկ

图7：投资굥ꤗ盗椚⸆腊➝絏

图9：ꆄ輑䭷叻雦皾䒸乾腊⸂爙䠑图

图10：兰腊皾岁垷㘗䒸乾爙䠑图
图8：投资Ɀ瘻♧⡤⻊Ⰼ流玐盗椚爙䠑图

㔋ծ平台暵点⿺⟟⧩
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䭷叻䎽ㄤ投餴絆ざⴔ區⸆腊，佅䭯絆ざ굥ꤗծ絆ざ絫佪ծ
䞔兞ⴔ區等㢴絶䏞絆ざⴔ區կ絆ざ歘⫸➢絆ざ嚋錢ծ餴
❡ꂁ縨ծ䭯➩ⴔ區ծ崨⸓䚍ⴔ區等絶䏞，ⵠ歘⽀絆ざ䧴
㢴絆ざ涸嚋ⲃկ絆ざ㼆嫱䲿⣘♶ず絆ざꢂ涸嚋錢㼆嫱ծ
䭯➩㼆嫱信息等，䯲䯝絆ざꢂ䊵䒗信息կ絆ざ叅霧䲿⣘
絆ざ餴❡ꂁ縨꧋中䏞ㄤ➩⡙」⻊ծ餴❡ծ絆ざ渠✷䞔ⲃ
ⴔ區⸆腊，絆ざ絫佪ⴔ區佅䭯靈➩佐渤ⴔ區ծ⚌絫ⴔ區ծ
䭊肅䭊傞腊⸂ծ$BNQJTJ 䔱㔔絟㼆佐渤ծ$BNQJTJ 䔱㔔
湱㼆佐渤ծ#SJOTPO 䔱㔔ծ$BNQJTJ ⽰劍ծ㢴㔔子佐渤
䔱㔔等♶ず䔱㔔垷㘗涸ⴔ區，㹊梡投餴絆ざ涸㢴絶䏞ծ
瑬鷳䒭盗椚ⴔ區，鳇⸔投餴瘻殜涸鶛➿⠏⻊，䲿⼮投餴
盗椚涸䊨⡲佪桧կ

�
 ❜僒遤⚹盗椚
䎂〵佅䭯❜僒遤⚹ⴔ區，䲿⣘䭷⟁䧭❜ⴔ區ծ姺䰀

ⴔ區ծ瘻殜㔐崵等♶ず絶䏞ⴔ區կ通鵂瘻殜䭷⟁絶䏞ⴔ
區낉证❜僒瘻殜涸剣佪䚍，⚹投餴瘻殜⠏⻊䲿⣘Ɀ瘻佅
䭯，㹊梡❜僒䭷⟁♴鴪♸䭷⟁ⴔ區等❜僒遤⚹梠盗椚կ
通鵂➢❜僒禹絡絆ざ㽻䲿》❜僒䭷⟁，㖈投餴盗椚禹絡
ⰻ㼆䭷⟁崨宐幑⸈❜僒瘻殜叻皊，䎇㼜絆ざㄤ瘻殜叻皊
Ⱒ翫，㹊梡❜僒瘻殜涸㢴絶ⴔ區կず傞，絕ざ荈㹁⛐垷
䬾絆ざ匬建⸆腊鵳♧姿㹊梡騗絆ざ涸抳崞❜僒遤⚹ⴔ區կ

����� 굥䱽盗椚腊⸂
投餴굥ꤗⰌꝆ騟盗椚⸆腊巑渷✫굥ꤗ霋ⵆծ雦ꆀծ

ⴔ鍒ծ港䱽⿺곫崵等㢴⚡梠蒜，ꛏ㼆絆ざ中♶ず餴❡碫
ⵆ➢㢴⚡絶䏞鵳遤帿Ⰶ涸굥ꤗⴔ區♸䱽ⵖկ

�
 絆ざ굥ꤗⴔ區
䎂〵䲿⣘投餴굥ꤗⰌꝆ騟盗椚涸⸆腊，⺫䭍霋ⵆ굥

ꤗծ雦ꆀ굥ꤗծ굥ꤗⴔ鍒ծ굥ꤗ港䱽ծ곫崵굥ꤗկꛏ㼆
絆ざ♶ず餴❡碫ⵆ➢䋑㖞굥ꤗծ崨⸓䚍굥ꤗծ利桧굥ꤗ
等錭䏞鵳遤굥ꤗⴔ區♸䱽ⵖկず傞，䎂〵佅䭯荈㹁⛐絶
䏞㼆絟㼆굥ꤗ䧴湱㼆굥ꤗ㖈任䠑傞ꢂ媯ⰻ鵳遤雦皾ㄤⴔ
鍒կ굥ꤗⴔ區⺫䭍 7B3 ⴔ區ծ利桧併䠭䚍ծ굥ꤗⴔ鍒ծ
䞔 兞 ⴔ 區ծⰢ ꝶ 䎃 ⛉ 劍ծ湱 Ⱒ 䚍 ⴔ 區ծ⾎ 〷 굥 ꤗ 㔐 곥ծ
7B3 た낉ծ」梡ⴔ區等，䎇佅䭯欽䨪呏䰘荈㹁⛐絶䏞㼆
굥ꤗ䭷叻鵳遤雦皾ㄤⴔ鍒，⚹投餴굥ꤗ盗椚䲿⣘Ⰼ倰⡙
䭷叻鷳錠ㄤⱿ瘻⣜䰘կ

�
 ꣳ괄港䱽盗椚
ꣳ괄港䱽佅䭯ⴔ碫ծⴔ㽻ծⴔ紩涸㢴㽻紩瑬鷳䒭굥

ꤗꣳ괄盗椚，欽✵港盗ざ錞ծ굥ꤗꣳ괄ծ姺䰀䲿爙等㖞兞կ
䎂〵佅䭯欽䨪霃㹁ぐ碫ざ錞䭷叻ծ굥ꤗ곫皾䭷叻ծ荈㹁
⛐䭷叻等ぐ碫Ⱒꝶ䭷叻，佅䭯䭷叻⸓䙖雦皾ծ港䱽䭷叻
霃縨⸓䙖ꢎ⧩，通鵂禹絡嶊息䲀鷐䧴罏荈⸓⻊齱⟝䕎䒭
⿺傞곫险䲿ꄀ，⟄⿺傞ꅷ》剣佪䱽ⵖㄤ薴䲃倶կず傞，
䎂〵佅䭯㼆곫险㖞兞涸絡雦ⴔ區ㄤ䭯絯騈驶，㹊梡굥ꤗ
✲⟝㢅椚涸港崵衅㹊ㄤ鷅驶盗椚կ

图6：交易行为盗椚⸆腊➝絏

图�：絆ざ分區⸆腊➝絏

䎂〵㛇✵㣐侨䰘ㄤ➃䊨兰腊湱Ⱒ技术，⸔⸂荈蠒投
餴⚌⸉㹊梡侨䰘끮⸓涸猰㷖投餴Ɀ瘻ㄤⰌ굥ꤗ盗椚，
䲿넞投餴佪桧䎇꣭⡛投餴굥ꤗկ

�
 㢴絶䏞〳錠⻊涸投餴㖞兞盗椚넞佪餻腊⚌⸉Ⰼ崨
玐鷅驶♸港崵

稒㺙絕ざ投餴⚌⸉崨玐，䎂〵侮ざ投餴Ɀ瘻涸㸤侮
Ꝇ騟，餟瑬侮⚡投餴盗椚鵂玐涸投ⲥ㢊ծ投中굥䱽ㄤ
投た絫佪䔱㔔涸投餴盗椚ⰌꝆ騟，佅䭯投餴Ɀ瘻鵂玐涸
ⰌꝆ騟鷅驶ㄤ䭯絯⠏⻊կ㖈投ⴔ區媯，䎂〵䌐⸔投
餴絑椚霉⠮䋑㖞悶⸂ㄤ굥ꤗ，䲿⣘Ɀ瘻佅䭯կ㖈投中盗
椚媯，䎂〵㹊傞港崵ㄤ䲿ꄀ投餴굥ꤗ，⿺傞发梡곿
䎇䲿⣘굥䱽险爙կ㖈投た㢕渹媯，䎂〵通鵂絆ざ絫佪
䔱㔔，⤛鵳投餴瘻殜涸䭯絯⠏⻊ㄤ鶛➿կ䎂〵㹊傞港䱽
投餴굥ꤗ，㹐錜䔱㔔絆ざ涸⚌絫佐渤，䲿⼮投餴盗椚䊨
⡲佪桧ㄤ投餴Ɀ瘻ⲥ烁䚍，剣佪䱽ⵖ投餴굥ꤗ，⸔⸂㹊
梡刿넞佪ծ珘㹁ծ猰㷖涸荈蠒投餴⚌⸉ⰌꝆ騟盗椚կ

�
 ⚪㺢涸䭷叻䎽⿺넞佪涸雦皾䒸乾⸔⸂㢴絶䏞用⡤
⻊絆ざⴔ區

䎂〵匬建✫⚪㺢涸ꆄ輑䭷叻⡤禹，㹊梡㼆䭷叻涸絡
♧盗椚կꆄ輑䭷叻⡤禹⚹♲㽻䭷叻⡤禹，銻渷证券信息ծ
絆ざ信息ծ絆ざ굥ꤗծ絆ざ絫佪ծ絆ざ⠏⻊等♧紩㣐碫，
Ⱏ雦 ����� 䭷叻，⚹投餴ⴔ區䲿⣘✫㸤㢊霫㽴涸䭷叻
罌կず傞，䎂〵䩧鸣✫넞佪涸雦皾䒸乾，通鵂ꅷ欽ⴔ䋒䒭ծ
綕㶸ㄤ䒗姿䎇发等⯓鵳技术，㹊梡㢴絶䏞㹊傞ꆄ輑䭷叻
涸雦皾կ⚪㺢涸ꆄ輑䭷叻䎽⿺넞佪涸雦皾䒸乾，⚹投餴
Ɀ瘻䲿⣘✫⡛傞䒁ծ넞䎇发ծ넞〳ꬑ涸䭷叻剪⸉，⸔⸂
㹊梡投餴絆ざ涸㢴絶䏞用⡤⻊ⴔ區կ

�
 兰腊皾岁垷㘗佅丒侨䰘끮⸓涸猰㷖投餴Ɀ瘻♸굥
ꤗ盗椚

䎂〵䵨建✫兰腊皾岁垷㘗䒸乾，㥵㕃 �� 䨾爙，⚹投
餴Ɀ瘻ㄤ굥ꤗ盗椚䲿⣘兰腊佅䭯，巑渷絫佪ⴔ區垷㘗ծ
굥ꤗ雦ꆀ垷㘗等կ㛇✵䎂〵ꅷ꧋侮ざ涸䋑㖞餴雴侨䰘ծ
䭯➩❜僒侨䰘等，絑鵂侨䰘곫㢅椚ծ暵䖄䊨玐ծ垷㘗匬建ծ
垷㘗霉⠮涸㸤侮垷㘗匬建崨玐，鵳罜㹊梡垷㘗㖈投餴Ɀ
瘻 ⿺ 굥 ꤗ 盗 椚 ぐ 㖞 兞 涸 Ⱘ ⡤ 䎾 欽կ絫 佪 ⴔ 區 垷 㘗 ⺫ 䭍
#SJOTPO 䔱㔔垷㘗ծ#BSSB 垷㘗ծ'BNB�'SFODI 㔔子垷
㘗等，➢䭊傞䭊肅腊⸂ծ굥ꤗ靈侮佐渤ծ⚌絫䔱㔔等♶
ず錭䏞䔱㔔霉⠮絆ざ，⚹投餴瘻殜涸鶛➿䲿⣘猰㷖ⲥ烁
涸罌կ굥ꤗ雦ꆀ垷㘗⺫䭍褐暵⽓縄垷㘗ծ偽굥ꤗ㤛利
垷㘗ծ崨⸓䚍굥ꤗ垷㘗ծ䋑㖞굥ꤗ垷㘗等，➢⚡肅ծ絆ざծ
遤⚌等♶ず絶䏞港崵굥ꤗ，䲿⣘絆ざ굥ꤗ䭷叻涸⸓䙖雦
皾ㄤ⸓䙖姺渠姺䰀，䎇鵳遤㹊傞港䱽ㄤ곫险䲿ꄀկ

图7：投资굥ꤗ盗椚⸆腊➝絏

图9：ꆄ輑䭷叻雦皾䒸乾腊⸂爙䠑图

图10：兰腊皾岁垷㘗䒸乾爙䠑图
图8：投资Ɀ瘻♧⡤⻊Ⰼ流玐盗椚爙䠑图

㔋ծ平台暵点⿺⟟⧩
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图11：投资Ɀ瘻⸆爙䠑图

ぢ投餴Ɀ瘻㖞兞，佅䭯投ⴔ區ծ投中Ɀ瘻♸盗
椚ㄤ投たⴔ區，銻渷投餴盗椚ⰌꝆ騟կ渹涸投餴䲿ꄀ
䲿⣘䭯➩湱Ⱒꅾ銳✲⟝䲿ꄀ，渹中佅䭯絆ざ靈侮霚皾♸
䭷⟁♴鴪ⵌ❜僒禹絡，渹た䲿⣘絆ざ㢴絶䏞ⴔ區，⺫䭍
絫佪䔱㔔ծ❜僒遤⚹ⴔ區ծ䭯➩ⴔ區等，㹊梡投餴Ⰼ崨
玐♧⡤⻊盗椚，㥵㕃 �� 䨾爙կ

�
 荈⸓⻊〳錠䫣邍㽴錢投餴Ⰼ頗，㣐ⶰ䲿⼮䊨⡲佪桧
䎂〵匬建投餴盗椚끻끳菣，䲿⣘⚡➃投餴Ⰼ頗涸嚋

錢，⤑✵䘯鸟䪾䳣投餴侮⡤䞔ⲃկず傞⟄〳錠⻊䫣邍涸
䕎䒭展梡絆ざ嚋錢ծ餴❡ꂁ縨ծ굥ꤗ䲿爙ծ雧ꢓ嶊息等，
佅䭯荈㹁⛐絆⟝♸곜䋒㽷，⟄忘駈⚡䚍⻊宠կ➢絆ざծ
荈㹁⛐㛇ⲥ等♶ず錭䏞䲿⣘抳崞ⴔ區錠錭，䲿⣘䭽傞ꢂ
⼓ꢂծ⚌⸉碫㘗ծ餖䨪ծ絆ざ等♶ず絶䏞涸굥ꤗ䫣デㄤ
絫佪ⴔ區䫣デ，通鵂荈⸓⻊䫣デ匧㣐Ⲹ㼱✫⚌⸉➃プ䊨
⡲ꆀ，剣佪䲿⼮䊨⡲佪桧կ

　　劥俒㼆证券荈蠒⚌⸉㖈技术佅丒倰涸汥挿곿鵳
遤✫ⴔ區，䎇霫絈➝絏✫上海证券ぢ荈蠒⚌⸉涸投餴

盗椚䎂〵涸建霃䧭卓♸㹊騨絑낉կ⡲⚹Ⱆ侨㶶⻊鲮㘗
涸ꅾ銳㹊騨，投餴盗椚䎂〵㹊梡✫絁上⻊ծ侨㶶⻊ծ兰
腊⻊涸⚌⸉盗椚կ投餴盗椚䎂〵䊺絑䎾欽✵上海证券荈
蠒⚌⸉涸傈䌢䊨⡲中，銻渷尿帿 " 肅ծ度肅通ծ〳鲮⧥ծ
肅䭷劍餗ծ倝♲匣肅牰等♶ず⚌⸉ㅷ猫，䲿⣘荈⸓⻊䫣邍ծ
ꣳ괄港䱽ծ絆ざ絫佪ⴔ區ծ投餴遤⚹ⴔ區ծ垷䬾絆ざⴔ
區等Ⱒꝶ⚌⸉⸆腊，⚹⚌⸉䒓展䲿⣘✫剣⸂涸侨䰘佅䭯
ㄤ䊨Ⱘ佅丒，剣佪䲿⼮⚌⸉➃プ䊨⡲佪桧，㹊梡禹絡⻊ծ
礵絈⻊ծ兰腊⻊盗椚կ

⠶ꥥ⚌⸉涸发展，劢勻䧮⟌㼜♶倗㸤㊤ㄤ⠏⻊䎂〵
⸆腊，䭯絯㟞⸈㼆刿㢴⚌⸉ㅷ猫ㄤ⚌⸉㖞兞涸佅䭯，♶
倗㸤㊤㼆❜僒瘻殜㥵㤛利ծ㼆Ȿծ⟟⧩投餴等涸佅䭯ㄤ
ⴔ區կ㖈梡剣䎂〵㛇炄上，鵳♧姿䲿⼮侨䰘侮ざ㢅椚佪桧，
㟞䔂侨䰘ⴔ區ㄤ佅䭯腊⸂，䔂⻊港䱽곫险腊⸂，⚹投餴
剪⸉刿⸈㸤㢊ㄤ兰腊涸技术䎂〵佅䭯կ

❀ծ总絕与展劅

ⱙ聰菔䓎饟뜾詍⚆歲中信建投证券肅⟧剣ꣳⰖ&�NBJMMJVKVO[HT!DTD�DPN�DO

券㉁行业资雴数䰘䗎剪务霃雦的探索与实践
ꆄ輑餴雴侨䰘㖈证券遤⚌剣满䎛岌涸䎾欽，⯎ⴔ发䱡餴雴侨䰘⟟⧩，䲿⣘⚡䚍⻊剪⸉僽⚌ⰻ涸♧⚡ꅾ銳涸
倰ぢկ䔲㖈证券遤⚌，券㉁通鵂涸⚌⸉絊畮鲱⟝⚹㹐䨪䲿⣘馊勻馊㢴涸餴雴碫剪⸉կꆄ輑餴雴碫剪⸉湱
嫱紱侨䰘碫剪⸉涸䎾欽㖞兞刿⚹㢕勇，禹絡ㄤ䗎剪⸉涸霃雦ꦼ䏞刿㣐，㼋荝㖈禹絡剪⸉卹匬䧭劥ծ⟄⿺剪
⸉䚍腊倰ꦼ⟄㖲邂կ劥俒通鵂帿Ⰶ研究ծ技术佖鸣ㄤ䎾欽㹊騨䱲程ⴀ♧㤛鳅⠏涸技术倰呩，⢪䖤ꛏ㼆餴
雴碫剪⸉㖈絑崸䚍ծ넞䚍腊ծ㸝Ⰼ䚍鴪ⵌ✫♧⚡ざ椚涸㖲邂կ劥俒通鵂ⴔ❧鍒Ɀ倰呩ㄤ㹊騨絑낉，䫘灉䒸
桪，⸔⸂证券遤⚌ꆄ輑猰技涸发展կ
 餴雴䗎剪⸉ 넞䚍腊)551

1�1 胜兞
ꆄ輑餴雴侨䰘㖈证券遤⚌剣满䎛岌涸䎾欽， ⯎ⴔ发䱡

餴雴侨䰘⟟⧩，䲿⣘⚡䚍⻊剪⸉僽⚌ⰻ涸♧⚡ꅾ銳涸倰
ぢկ

餴雴侨䰘碫剪⸉㖈躂蹆挿ꆄ"11 涸剪⸉瀃中
䪏怵ꅾ銳涸錭蒀կ搬罜，㖈䲿⼮欽䨪崞駟䏞ㄤ欽䨪➃侨
涸ず傞，絛荈魧涸剪⸉⛲䌄勻✫Ⱘ⡤涸䮋䧶䔲，通
鵂埇ぢ凐⸂䪈展剪⸉㐼，紷ぢ⸈䔂剪⸉㐼䚍腊ㄤ緸
絞䌄㺈烁㹊腊䲿⼮券㉁ "11 䗎剪⸉䚍腊，鍒Ɀ♧部ⴔ䚍
腊곿կ⡎䔲券㉁ "11 ⸆腊籖㢴，⠍㢴䗎剪⸉ꅷ欽杝
用ⴔ䋒䒭杝用ꥬ猌部縭，中ꢂ㽻通鵂中〵禹絡㹊梡た
畮ⴔ猌，䧮⟌⚂䪾鵯猫卹匬倰䒭㹁⛐⚹ⴔ䋒䒭㢴紩掆
㔰䒭䒭卹匬，鵯猫卹匬倰䒭⛲⽑欽✫㣐ꆀ餴彂，䕎
䧭✫儑衼涸䧭劥姼㢪，剪⸉㐼ծ劼䨻ծ劼卹ծ乼⡲禹絡ծ
侨䰘䎽等中ꢂ⟝涸䧭劥⛲僈儑㟞⸈կ鵯❈䧭劥⛲䧭⚹券
㉁꣭劥㟞佪ꅾ挿罌贊涸㼆韌，ꛏ㼆䗎剪⸉劥魧涸䚍
腊䲿⼮⸷㖈䗳遤

1�2 宠与ꦼ点
劥俒➢♧❈Ⱙ㘗涸宠ⴀ发，ⴔ區鵯❈宠涸ꦼ挿

♸㔮ꦼ，ⴔ❧絑낉կ
�）餴雴碫䗎剪⸉Ⱙ㘗宠
宠♧"11 畮叅霧䔲傈劍涸⾎〷肅牰湱Ⱒ餴

雴信息 �
宠✳"11 畮呏䰘㹐䨪荈鷥肅邍叅霧肅牰湱

Ⱒ餴雴信息 �
�）宠涸ꦼ挿ⴔ區

宠♧欽䨪霄鵳㼜ⵘ倝儑爙㛇✵⾎〷肅牰湱Ⱒ餴

雴信息涸♧⚡⸈䊨ㄤꬋ⸈䊨碫䭷叻侨䰘，㔔姼た〵䗎剪
⸉㹊꣢僽銳䲿⣘⾎〷❜僒傈涸侨䰘կ

霪宠㶸㖈Ⳝ㣐䮋䧶，♧肅牰餴雴碫信息侨䰘涸
㶶媯通䌢鳅，湡劥宠涸嫦勵餴雴侨䰘㶶媯䏞紨
⚹ ����,#，⟄♧㣔侨䰘䎂㖲⚹ ��� 勵雦皾，剪⸉䱹〡⺫
⚹ ���,#կ侨䰘鲿蚚⺫馄鵂 ���,# 㼜⚚ꅾ䕧ㆇ䗎剪⸉涸
䎇发ㆇ䎾䚍腊✳㹊꣢上霪碫㘗涸嫦傈餴雴侨䰘上ꣳ
㖈 � ♰勵䊩〸，㖈䒓发鵂玐中，錜㻋ⵌ嫦傈餴雴侨䰘馄
鵂♲⼪勵，磦殜⠮雦⺫涸㣐㼭⚹ ����.#�  ♲肅牰餴雴
侨䰘彂呏䰘㹊傞渹〡信息ㄤ莂䞔信息❡生涸，侨䰘侨䰘
㖈❜僒傞媯㹊傞ⵌ鴪剪⸉涸侨䰘䎽，㔔姼䗎剪⸉畮尵剣
곫㢅椚涸ⱔ⡮傞ꢂկ罜⚌⸉銳宠侨䰘涸㹊傞䚍鳅䔂կ

宠✳Ⱆ涸䭆剣⼪♰紩ⵆ涸㹐䨪，㹐䨪涸荈鷥
肅肅寑ㄤ侨ꆀ鿪僽♶♧呋涸，⛲㶸㖈㹊傞」刿涸䞔ⲃկ
鵯呋，た畮剪⸉僽偽岁곫㢅椚կ姼㢪，霪宠ず傞Ⱘ㢊
宠♧䨾䲽鶣涸䨾剣㔮ꦼㄤ䮋䧶կ

ꦼ挿絾鶣
肅牰餴雴侨䰘鳅兜通絕匬⻊ծ錞薴⻊涸侨⧩㘗侨䰘

湱嫱，Ⱘ剣侨䰘⺫鳅㣐，㼋荝 )551 ⠛鳕傞䒁鳅㣐，ꦼ
⟄蜦䖤鳅넞涸 514 䭷叻կ姼㢪，歋✵餴雴碫侨䰘僽㹊傞
❡生涸，侨ꆀ♶㹁，剣傞⦫嫦㣔暵ⵆ䊭㣐〥㢪，㹐䨪
畮欽䨪ꆀ㣐，荈鷥肅肅寑ぐ♶♧呋，㶸㖈ꥥ傞」⻊涸〳腊，
銳渹中䘯鸟㖑⢪䖤餴雴侨䰘腊㢿礵烁㖑⼐ꂁ欽䨪涸荈鷥
肅寑，㔔姼㼆䗎剪⸉涸䚍腊ㄤた畮❜✽倰䒭涸霃雦䲿
ⴀ✫鳅㣐ꦼ䏞涸䮋䧶կ

2�1 实倶的⾲ⴭ与紨勲
�） 䱽ⵖ䗎剪⸉ⴔ䋒䒭禹絡涸剪⸉㐼蒜挿侨ꆀ，⯎ⴔ

发䮦⽀挿剪⸉㐼涸䚍腊
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图11：投资Ɀ瘻⸆爙䠑图

ぢ投餴Ɀ瘻㖞兞，佅䭯投ⴔ區ծ投中Ɀ瘻♸盗
椚ㄤ投たⴔ區，銻渷投餴盗椚ⰌꝆ騟կ渹涸投餴䲿ꄀ
䲿⣘䭯➩湱Ⱒꅾ銳✲⟝䲿ꄀ，渹中佅䭯絆ざ靈侮霚皾♸
䭷⟁♴鴪ⵌ❜僒禹絡，渹た䲿⣘絆ざ㢴絶䏞ⴔ區，⺫䭍
絫佪䔱㔔ծ❜僒遤⚹ⴔ區ծ䭯➩ⴔ區等，㹊梡投餴Ⰼ崨
玐♧⡤⻊盗椚，㥵㕃 �� 䨾爙կ

�
 荈⸓⻊〳錠䫣邍㽴錢投餴Ⰼ頗，㣐ⶰ䲿⼮䊨⡲佪桧
䎂〵匬建投餴盗椚끻끳菣，䲿⣘⚡➃投餴Ⰼ頗涸嚋

錢，⤑✵䘯鸟䪾䳣投餴侮⡤䞔ⲃկず傞⟄〳錠⻊䫣邍涸
䕎䒭展梡絆ざ嚋錢ծ餴❡ꂁ縨ծ굥ꤗ䲿爙ծ雧ꢓ嶊息等，
佅䭯荈㹁⛐絆⟝♸곜䋒㽷，⟄忘駈⚡䚍⻊宠կ➢絆ざծ
荈㹁⛐㛇ⲥ等♶ず錭䏞䲿⣘抳崞ⴔ區錠錭，䲿⣘䭽傞ꢂ
⼓ꢂծ⚌⸉碫㘗ծ餖䨪ծ絆ざ等♶ず絶䏞涸굥ꤗ䫣デㄤ
絫佪ⴔ區䫣デ，通鵂荈⸓⻊䫣デ匧㣐Ⲹ㼱✫⚌⸉➃プ䊨
⡲ꆀ，剣佪䲿⼮䊨⡲佪桧կ

　　劥俒㼆证券荈蠒⚌⸉㖈技术佅丒倰涸汥挿곿鵳
遤✫ⴔ區，䎇霫絈➝絏✫上海证券ぢ荈蠒⚌⸉涸投餴

盗椚䎂〵涸建霃䧭卓♸㹊騨絑낉կ⡲⚹Ⱆ侨㶶⻊鲮㘗
涸ꅾ銳㹊騨，投餴盗椚䎂〵㹊梡✫絁上⻊ծ侨㶶⻊ծ兰
腊⻊涸⚌⸉盗椚կ投餴盗椚䎂〵䊺絑䎾欽✵上海证券荈
蠒⚌⸉涸傈䌢䊨⡲中，銻渷尿帿 " 肅ծ度肅通ծ〳鲮⧥ծ
肅䭷劍餗ծ倝♲匣肅牰等♶ず⚌⸉ㅷ猫，䲿⣘荈⸓⻊䫣邍ծ
ꣳ괄港䱽ծ絆ざ絫佪ⴔ區ծ投餴遤⚹ⴔ區ծ垷䬾絆ざⴔ
區等Ⱒꝶ⚌⸉⸆腊，⚹⚌⸉䒓展䲿⣘✫剣⸂涸侨䰘佅䭯
ㄤ䊨Ⱘ佅丒，剣佪䲿⼮⚌⸉➃プ䊨⡲佪桧，㹊梡禹絡⻊ծ
礵絈⻊ծ兰腊⻊盗椚կ

⠶ꥥ⚌⸉涸发展，劢勻䧮⟌㼜♶倗㸤㊤ㄤ⠏⻊䎂〵
⸆腊，䭯絯㟞⸈㼆刿㢴⚌⸉ㅷ猫ㄤ⚌⸉㖞兞涸佅䭯，♶
倗㸤㊤㼆❜僒瘻殜㥵㤛利ծ㼆Ȿծ⟟⧩投餴等涸佅䭯ㄤ
ⴔ區կ㖈梡剣䎂〵㛇炄上，鵳♧姿䲿⼮侨䰘侮ざ㢅椚佪桧，
㟞䔂侨䰘ⴔ區ㄤ佅䭯腊⸂，䔂⻊港䱽곫险腊⸂，⚹投餴
剪⸉刿⸈㸤㢊ㄤ兰腊涸技术䎂〵佅䭯կ

❀ծ总絕与展劅

ⱙ聰菔䓎饟뜾詍⚆歲中信建投证券肅⟧剣ꣳⰖ&�NBJMMJVKVO[HT!DTD�DPN�DO

券㉁行业资雴数䰘䗎剪务霃雦的探索与实践
ꆄ輑餴雴侨䰘㖈证券遤⚌剣满䎛岌涸䎾欽，⯎ⴔ发䱡餴雴侨䰘⟟⧩，䲿⣘⚡䚍⻊剪⸉僽⚌ⰻ涸♧⚡ꅾ銳涸
倰ぢկ䔲㖈证券遤⚌，券㉁通鵂涸⚌⸉絊畮鲱⟝⚹㹐䨪䲿⣘馊勻馊㢴涸餴雴碫剪⸉կꆄ輑餴雴碫剪⸉湱
嫱紱侨䰘碫剪⸉涸䎾欽㖞兞刿⚹㢕勇，禹絡ㄤ䗎剪⸉涸霃雦ꦼ䏞刿㣐，㼋荝㖈禹絡剪⸉卹匬䧭劥ծ⟄⿺剪
⸉䚍腊倰ꦼ⟄㖲邂կ劥俒通鵂帿Ⰶ研究ծ技术佖鸣ㄤ䎾欽㹊騨䱲程ⴀ♧㤛鳅⠏涸技术倰呩，⢪䖤ꛏ㼆餴
雴碫剪⸉㖈絑崸䚍ծ넞䚍腊ծ㸝Ⰼ䚍鴪ⵌ✫♧⚡ざ椚涸㖲邂կ劥俒通鵂ⴔ❧鍒Ɀ倰呩ㄤ㹊騨絑낉，䫘灉䒸
桪，⸔⸂证券遤⚌ꆄ輑猰技涸发展կ
 餴雴䗎剪⸉ 넞䚍腊)551

1�1 胜兞
ꆄ輑餴雴侨䰘㖈证券遤⚌剣满䎛岌涸䎾欽， ⯎ⴔ发䱡

餴雴侨䰘⟟⧩，䲿⣘⚡䚍⻊剪⸉僽⚌ⰻ涸♧⚡ꅾ銳涸倰
ぢկ

餴雴侨䰘碫剪⸉㖈躂蹆挿ꆄ"11 涸剪⸉瀃中
䪏怵ꅾ銳涸錭蒀կ搬罜，㖈䲿⼮欽䨪崞駟䏞ㄤ欽䨪➃侨
涸ず傞，絛荈魧涸剪⸉⛲䌄勻✫Ⱘ⡤涸䮋䧶䔲，通
鵂埇ぢ凐⸂䪈展剪⸉㐼，紷ぢ⸈䔂剪⸉㐼䚍腊ㄤ緸
絞䌄㺈烁㹊腊䲿⼮券㉁ "11 䗎剪⸉䚍腊，鍒Ɀ♧部ⴔ䚍
腊곿կ⡎䔲券㉁ "11 ⸆腊籖㢴，⠍㢴䗎剪⸉ꅷ欽杝
用ⴔ䋒䒭杝用ꥬ猌部縭，中ꢂ㽻通鵂中〵禹絡㹊梡た
畮ⴔ猌，䧮⟌⚂䪾鵯猫卹匬倰䒭㹁⛐⚹ⴔ䋒䒭㢴紩掆
㔰䒭䒭卹匬，鵯猫卹匬倰䒭⛲⽑欽✫㣐ꆀ餴彂，䕎
䧭✫儑衼涸䧭劥姼㢪，剪⸉㐼ծ劼䨻ծ劼卹ծ乼⡲禹絡ծ
侨䰘䎽等中ꢂ⟝涸䧭劥⛲僈儑㟞⸈կ鵯❈䧭劥⛲䧭⚹券
㉁꣭劥㟞佪ꅾ挿罌贊涸㼆韌，ꛏ㼆䗎剪⸉劥魧涸䚍
腊䲿⼮⸷㖈䗳遤

1�2 宠与ꦼ点
劥俒➢♧❈Ⱙ㘗涸宠ⴀ发，ⴔ區鵯❈宠涸ꦼ挿

♸㔮ꦼ，ⴔ❧絑낉կ
�）餴雴碫䗎剪⸉Ⱙ㘗宠
宠♧"11 畮叅霧䔲傈劍涸⾎〷肅牰湱Ⱒ餴

雴信息 �
宠✳"11 畮呏䰘㹐䨪荈鷥肅邍叅霧肅牰湱

Ⱒ餴雴信息 �
�）宠涸ꦼ挿ⴔ區

宠♧欽䨪霄鵳㼜ⵘ倝儑爙㛇✵⾎〷肅牰湱Ⱒ餴

雴信息涸♧⚡⸈䊨ㄤꬋ⸈䊨碫䭷叻侨䰘，㔔姼た〵䗎剪
⸉㹊꣢僽銳䲿⣘⾎〷❜僒傈涸侨䰘կ

霪宠㶸㖈Ⳝ㣐䮋䧶，♧肅牰餴雴碫信息侨䰘涸
㶶媯通䌢鳅，湡劥宠涸嫦勵餴雴侨䰘㶶媯䏞紨
⚹ ����,#，⟄♧㣔侨䰘䎂㖲⚹ ��� 勵雦皾，剪⸉䱹〡⺫
⚹ ���,#կ侨䰘鲿蚚⺫馄鵂 ���,# 㼜⚚ꅾ䕧ㆇ䗎剪⸉涸
䎇发ㆇ䎾䚍腊✳㹊꣢上霪碫㘗涸嫦傈餴雴侨䰘上ꣳ
㖈 � ♰勵䊩〸，㖈䒓发鵂玐中，錜㻋ⵌ嫦傈餴雴侨䰘馄
鵂♲⼪勵，磦殜⠮雦⺫涸㣐㼭⚹ ����.#�  ♲肅牰餴雴
侨䰘彂呏䰘㹊傞渹〡信息ㄤ莂䞔信息❡生涸，侨䰘侨䰘
㖈❜僒傞媯㹊傞ⵌ鴪剪⸉涸侨䰘䎽，㔔姼䗎剪⸉畮尵剣
곫㢅椚涸ⱔ⡮傞ꢂկ罜⚌⸉銳宠侨䰘涸㹊傞䚍鳅䔂կ

宠✳Ⱆ涸䭆剣⼪♰紩ⵆ涸㹐䨪，㹐䨪涸荈鷥
肅肅寑ㄤ侨ꆀ鿪僽♶♧呋涸，⛲㶸㖈㹊傞」刿涸䞔ⲃկ
鵯呋，た畮剪⸉僽偽岁곫㢅椚կ姼㢪，霪宠ず傞Ⱘ㢊
宠♧䨾䲽鶣涸䨾剣㔮ꦼㄤ䮋䧶կ

ꦼ挿絾鶣
肅牰餴雴侨䰘鳅兜通絕匬⻊ծ錞薴⻊涸侨⧩㘗侨䰘

湱嫱，Ⱘ剣侨䰘⺫鳅㣐，㼋荝 )551 ⠛鳕傞䒁鳅㣐，ꦼ
⟄蜦䖤鳅넞涸 514 䭷叻կ姼㢪，歋✵餴雴碫侨䰘僽㹊傞
❡生涸，侨ꆀ♶㹁，剣傞⦫嫦㣔暵ⵆ䊭㣐〥㢪，㹐䨪
畮欽䨪ꆀ㣐，荈鷥肅肅寑ぐ♶♧呋，㶸㖈ꥥ傞」⻊涸〳腊，
銳渹中䘯鸟㖑⢪䖤餴雴侨䰘腊㢿礵烁㖑⼐ꂁ欽䨪涸荈鷥
肅寑，㔔姼㼆䗎剪⸉涸䚍腊ㄤた畮❜✽倰䒭涸霃雦䲿
ⴀ✫鳅㣐ꦼ䏞涸䮋䧶կ

2�1 实倶的⾲ⴭ与紨勲
�） 䱽ⵖ䗎剪⸉ⴔ䋒䒭禹絡涸剪⸉㐼蒜挿侨ꆀ，⯎ⴔ

发䮦⽀挿剪⸉㐼涸䚍腊
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Ⱒꝶ霒：
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图1：䚪⡤互联网服务呥卹㽻妃
图2：3㽻綕㶸鹤鳓爙䠑

㣐ꆀ涸欽䨪鿪僽通鵂 "11 畮鵳遤⚌⸉乼⡲䎇䱹「湱
Ⱒꆄ輑剪⸉涸կ欽䨪通鵂躂蹆挿ꆄ崹錢湱Ⱒ )� 곜，
畮涸 )551 侨䰘霼宠，絑鵂➿椚㽻ㄤ荝胿❜僒緸Ⱒⵌ
荝胿中〵（㢊岤中信建投证券絡♧涸侨䰘中〵禹絡），
剒絊鲮发ⵌ餴雴䗎剪⸉，餴雴䗎剪⸉呏䰘畮涸ぐ猫霼
宠，叅 霧 湱 Ⱒ 侨 䰘 䎽，絆 絉 侨 䰘，鵳 遤 湱 Ⱒ 鹤 鳓 雦 皾，
輑ざ侨䰘，剒絊絆䧭 )551 鵥㔐⺫，㼆畮霼宠鵳遤䎾瘷կ

����� 고湡㹊倶涸Ⱒꝶ梠蒜
�）䗎剪⸉涸⚙㖑♲中心部縭⿺侨䰘ず姿
歋✵躂蹆挿ꆄ"11 涸㹐䨪ꆀ紨⚹⼪♰紩ⵆ，呏

䰘湱Ⱒ銳宠，銳忘駈⚙㖑♲中心涸部縭銳宠կ
姼㢪，呏䰘信湱Ⱒ宠，䗎剪⸉禹絡ꅷ欽㕂❡侨

䰘䎽 5%42-（5%42- GPS .Z42-，艗雴涸♧妴ⴔ䋒䒭侨
䰘䎽❡ㅷ），5%42 ⰻ呍〳⟄⨞ⵌ猲紩⚺㢊䒁鵷，侨䰘匧
鸟ず姿ⵌ㢊劼կⰟ❧ⰻ㶸ծ侨䰘䛪㢕ծ䘯鸟곫掚，鵯❈
鿪僽⸈鸟䚍涸կꅷ欽⚺➢侨䰘㹊傞ず姿，⥂证⚙㖑♲中
心涸侨䰘♧荝䚍銳宠⿺㢊⟧銳宠կ 

�）餴雴剪⸉中心涸〳䪈展呥卹
㥵㕃 � 䨾爙䠑，荝胿中〵⚹涸餴雴䗎剪⸉䲿⣘絡♧

涸䱹〡岤ⱃㄤ盗椚剪⸉，ず傞䲿⣘✫餏鲿㖲邂剪⸉կ餴
雴䗎剪⸉ꅷ欽呥卹部縭，㹊梡ぐ剪⸉絡♧鵘絶盗椚，通
鵂盗椚곜㹊梡䘯鸟部縭剪⸉䎇錜㻋湱Ⱒ蒜挿餴彂，㟞
⸈剪⸉䒗䌢䫣险劼ⵖ，ず傞佅䭯剪⸉埇ぢ䪈展，䔲䗎剪
⸉䚍腊♶駈傞，〳㹊梡䘯鸟䪈展蒜挿，♧ꝶ鴲獴剪⸉ⵌ
倝蒜挿կ㔔姼，霪卹匬䗎剪⸉㐼埇ぢ䪈展䲿⣘✫鳅䔂涸
抳崞䏞，ず傞剪⸉蒜挿 � ♸剪⸉蒜挿 / ⛓ꢂ⥂䭯✫♧㹁
涸暟椚ㄤ鹤鳓涸鍒羒կ

霪霃雦䌄勻涸渤㢅㥵♴
"）剪⸉蒜挿侨ꆀ〳⟄抳崞䪈展，呏䰘䗎剪⸉涸⾓⸂

䞔ⲃ抳崞㟞Ⲹ剪⸉蒜挿侨ꆀ
#）鍒羒涸霃雦倰呩，僽♧猫ⱔ⡮霃雦，⥂证✫䗎剪

⸉涸湱㼆㸝Ⰼկ
$）崨ꆀ涸餏鲿㖲邂⡲欽կ 
�）㢴ꅾ綕㶸涸霃雦⢪欽
䲿⼮餴雴碫䗎剪⸉涸 514 䚍腊剣䖎㢴倰岁，湡劥

俒中㖈剪⸉涸㢴ꅾ綕㶸倰⨞✫鳅㢴涸㹊騨䱲程，》䖤
✫鳅㥩涸佪卓կ

劥俒ꅷ欽✫♲紩綕㶸劼ⵖ涸霃雦，㥵㕃 � 䨾爙，䲿
⼮✫䗎剪⸉䚍腊，罜⚂⥂䫡✫䏀㽻侨䰘䎽涸㸝Ⰼկ

㖈꣭劥㟞佪涸㣐胜兞♴，⯎ⴔ发䮦嫦〵剪⸉㐼涸餴
彂，♶腊ꥥ䠑䪈展꧋纈涸錞垷կ歋✵㣐㘗ꆄ輑劼匬涸⚌
⸉㢕勇，禹絡䏐㢴，㥵卓尵剣鵯⚡紨勲，㼜勻⠔发梡劼䨻ծ
劼⡙宠䧭錞垷涸㟞，侮⡤涸鵘絶ꦼ䏞ծ㢕勇䏞⿺Ⱖ
䧭劥㣐㣐㟞⸈կ

�）넞䚍腊
넞䚍腊⺫䭍넞䎇发ծ넞〳欽կ㖈剣ꣳ涸炽⟝投Ⰶ♴，

䲿넞䚍腊䠑满蒜溁䧭劥կず傞，䚍腊⛲僥✫欽䨪⡤낉，
ㆇ䎾傞ꢂⴔⵆ僽 ��� 嬗猲ㄤ � 猲，絛欽䨪涸䠭「僽㸤Ⰼ
♶ず涸կ券㉁Ⱆ "11 Ⱘ㢊ꬋ䌢僈儑涸䎇遤霄涸暵挿，
暵ⵆ㖈䒓䋑 �� ⴔꛦ，䎇发侨ꆀ䚉ⶢ以⼮，㔔姼넞䎇发
涸 霄  暵 䚍 㼆 514（嫦 猲 ✲ ⸉5SBOTBDUJPO QFS 
4FDPOE）銳宠鳅넞կ

�）㸝Ⰼ䚍ㄤざ錞䚍
㸝Ⰼ䚍嚋䙁鳅⚹䎛岌，⡤梡㖈禹絡㸝Ⰼծ呥卹㸝Ⰼծ

崨玐㸝Ⰼծ㺂拇䚍㥩，䗎剪⸉劥魧涸㸝Ⰼ⟄⿺ⰻ㺂涸㸝Ⰼկ
劥俒涸㸝Ⰼ⚺銳Ⱒ岤䗎剪⸉涸㢴崞⟄⿺ⰻ㺂涸㸝Ⰼ䚍կ

ざ錞䚍㖈劥俒中⚺銳⡤梡㖈ⰻ㺂ㄤ乼⡲涸ざ錞կ
2�2 资雴碫䗎剪务霃雦
����� 䚪⡤涸✽翫緸剪⸉涸呥卹
✽翫緸剪⸉侮⡤呥卹霃雦，㥵♴㕃կ
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"）♧紩綕㶸荝胿中〵䲿⣘綕㶸劼ⵖ，侨〳霃縨կ
呏䰘ぐ⚡ )551 䱹〡䗎剪⸉涸㹊傞䚍銳宠，霃縨♶ず傞
涸綕㶸侨，嫱㥵 �� 猲ծ�� 猲կ

#）✳紩綕㶸䗎剪⸉劥㖑綕㶸，⽀蒜挿䗎禹絡剪⸉
ꅷ欽 4QSJOH#PPU 涸綕㶸呥卹կ

$）♲紩綕㶸ⰻ㶸侨䰘䎽⨞⚹♲紩綕㶸կ
㥵㕃 � 䨾爙畮 )5514 霼宠鵂勻，㥵㖈♧紩綕㶸

ㄐ中，ⴭ湬䱹鵥㔐侨䰘やⴭ⣜妃通鵂✳紩ㄤ♲紩綕㶸
鵳遤叅霧，ㄐ中涸霢鵥㔐侨䰘，㥵卓䨾剣綕㶸㖲劢ㄐ中，
ⴭ歋䗎剪⸉鵳遤侨䰘叅霧湱Ⱒ侨䰘，輑ざた鵥㔐，䎇⣜
妃建用湱䎾綕㶸կ

㥵㕃 � 䨾爙，㖈䗎剪⸉霃雦中劥㖑綕㶸（✳紩綕㶸）
佪桧剒넞，Ⱖ妃僽ⴔ䋒䒭ⰻ㶸侨䰘䎽，剒䊵涸僽嫦妃叅
霧侨䰘䎽կ䱗嫱䞔ⲃ劥㖑綕㶸 � ⴔ䋒䒭綕㶸侨䰘䎽 �
湬䱹叅霧侨䰘䎽կ

霃雦中銳岤䠑Ⳝ⚡銳挿
"）ⴔ䋒䒭ⰻ㶸侨䰘䎽（㥵 3&%*4）♧菚ꅷ欽꧋纈䒭

部縭，䧭⚹♧⚡ⰖⰟ絆⟝կ歋✵䗎剪⸉通鵂 5$1�*1 ⼸雳
涸倰䒭霄ⴔ䋒䒭ⰻ㶸侨䰘䎽 � 㔔姼  䗎剪⸉僽や♸ⴔ䋒
䒭ⰻ㶸侨䰘䎽㖈ず♧緸媯㽍⚹ꅾ銳կ

#）♧紩綕㶸ㄤ✳紩綕㶸涸綕㶸傞ꢂ䏞涸罌贊կ綕
㶸涸傞ꢂ馊馊剣利✵䲿⼮ 514，⡎僽⠔㟞⸈ⰻ㶸涸嶊
署，ず傞㣖涸綕㶸傞ꢂ⠔䕧ㆇ侨䰘涸刿倝，➢罜䕧ㆇ
侨䰘涸㹊傞䚍，䨾⟄銳絕ざ고湡涸㹊꣢䞔ⲃㄤ餴雴侨䰘
涸㹊傞䚍銳宠ざ椚霃縨綕㶸涸傞ꢂ䏞կ

$）歋✵ⴔ䋒䒭綕㶸侨䰘䎽涸侨䰘Ⱘ剣ꬋ䭯⛉⻊，㔔
姼銳佅䭯侨䰘➢䭯⛉⻊涸侨䰘䎽鵳遤䒗姿ⱗⰆ涸⸆腊，
⥂ꥻ侨䰘涸剣佪䚍կ

�）畮任⸉♸た畮任⸉㢅椚⛓✰

图3：资雴䗎服务卹匬⿺3㽻綕㶸䎾用爙䠑

䔲涸✽翫緸剪⸉卹匬⚺崨ꅷ欽た畮ꥬ猌涸倰䒭，
ⴔ䊨僈烁，⡎㹊꣢涸고湡䒓发鵂玐中，剣♧❈任⸉㖈
た畮鿪腊⨞，⡎僽佪卓湱䊵鳅㣐，銳靭䢆ㄤⰌ罌ꆀկ

"） 䔲畮涸霼宠侨䚪⡤嫱鳅㔿㹁，」⻊鳅㼱涸䞔
ⲃ ♴，⠏ ⯓ ꅷ 欽 た 畮 絡 ♧ 㢅 椚，鵥 㔐 侨 䰘 絛  畮կ 
#） 䔲畮霼宠侨㢴ծ」⻊鳅䘯，剪⸉涸䎇发ꆀ鳅㣐涸
䞔ⲃ，♧菚建雳た畮絡♧鵥㔐⾲㨤侨䰘，畮呏䰘♶欽
涸侨㢅椚湱Ⱒ鹤鳓կ㔔⚹た畮㼆㣐ꆀ涸」⻊䚍涸Ⰶ
，劥俒涸㢴ꅾ綕㶸劼ⵖ涸䚍腊㼜㣐㣐꣭⡛，㔔⚹
」⻊涸侨䰘⠔⢪䖤程䒸ㄐ中桧䘯鸟♴꣭կ綕㶸涸程䒸ㄐ
中㣟佪涸䞔ⲃ♴，䗎剪⸉涸雦皾鹤鳓♶䖤♶⸓，⠔僈
儑㟞⸈雦皾ꆀ，㟞⸈ⰻ㶸嶊署，㟞⸈ *�0 霄妃侨，鵯㼜
僈儑꣭⡛䚍腊，㔔⚹剪⸉涸㢅椚傞ꢂ㟞⸈，514 䚍腊僈
儑♴꣭欨荛㼋荝侨䰘䎽涸鵶䱹侨鵂㢴，霄馄傞，鵳
♧姿〳腊〳腊䌄勻涸⚚ꅾた卓㽠僽侨䰘䎽㸶劼，䎇䕧ㆇ
Ⱖ➭涸⣜饆侨䰘䎽涸剪⸉Ⰼ部䒗䌢，鵯⚡た卓䖎⚚ꅾ，
䎾㽴ꆀ鼙⯝կ

�） 鄪ⶨㄤ⾓綫 )551 ⠛鳕⺫涸㣐㼭
㖈㢅椚餴雴碫鵯猫嫱鳅㣐鲿蚚涸 )551 侨䰘⺫，鵳

遤♧❈礵絈⻊涸㢅椚，剣⸔✵꣭⡛侨䰘⺫涸㣐㼭，➢罜
䲿⼮䗎剪⸉涸䚍腊կ⚿⢾㥵♴

"）鵥㔐畮銳涸剒㼱餴雴侨䰘
嫱㥵畮厤❈㖑倰儑爙涸〫僽餴雴程䒸，䎇ꬋ霫䞔，

姼傞，䗎剪⸉尵䗳銳鵥㔐Ⰼ部涸餴雴侨䰘，罜僽⨞部ⴔ
䨔倗կ

#）涸餴雴餏鲿，⯓⾓綫，ⱄ⠛鳕կ
罌贊⾓綫侨䰘⺫䨾㖈涸梠蒜，僽㖈 )5514 ⠛鳕鵂玐

㖈 8FC TFSWFS 中⾓綫，鵮僽䗎剪⸉䱹〡中⾓綫
㖈剪⸉涸霼宠Ⰶ⽀♧䧴湱㼆嫱鳅㔿㹁涸䞔ⲃ♴，

㖈䗎剪⸉䱹〡中⾓綫嫱鳅㥩կ畮涸 )551 涸痦♧妃霼
宠た㼜껷⯓建用劥㖑綕㶸，♧傉䕎䧭涸劥㖑綕㶸，齡⛎
䗎剪⸉㼜湬䱹鵥㔐䊺絑綕㶸㥩涸 )551 涸⺫，劥䗎剪⸉
䱹〡涸䪄遤⡤ꅽ涸㢕勇雦皾（⺫䭍⾓綫）㼜溁殜，㖈
劥㖑綕㶸♧湬生佪涸生ㄐワ劍ꅽ，畮涸霼宠鵂勻，鿪
♶銳〥㢪鵳遤雦皾ㄤ⾓綫，鵯呋㽠㣐㣐蒜溁✫⾓綫涸
傞ꢂ，䲿⼮✫䗎剪⸉䚍腊կ 

$）⾓綫皾岁

邍1：䨔倗た涸䞔ⲃ

*53%$证券信息技术研究发展中心（上海）

P"35 03实践探索
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傞，鵯呋た卓䖎⚚ꅾկ鍒Ɀ倰呩⛓♧僽侨䰘⣘䎾㉁䱽
ⵖ⚡肅餴雴涸侨ꆀ♶馄鵂厤上ꣳկ

�）㸝Ⰼ䚍ծざ錞䚍
⨞餴雴碫涸剪⸉銳罌贊ⰻ㺂涸㸝Ⰼ䚍ծざ錞䚍♸

㹎雦銳宠կ
庈麤ざ錞䚍餴雴碫侨䰘涸庈麤ざ岁ざ錞կ
ⰻ㺂涸ざ錞信彂倰涸餴雴碫侨䰘䗳곢ざ錞，嫱㥵

偽併䠭霒，剣晜勉，偽岁䖒索紹կ通鵂ざ錞部꡶建用✫
併䠭霒䎽，剒た䕎䧭併䠭霒䱹〡剪⸉，䨾剣Ⰶ䎽ㄤ发䋒
涸餴雴碫侨䰘通鵂併䠭霒䱹〡剪⸉鵳遤鵂応ㄤ䫣险կ

餴雴侨䰘涸㹎䪠♸殆汚 餴雴侨䰘涸发䋒銳剣㹎
䪠崨玐ㄤ殆汚銳宠，㔔姼㼆䨾剣涸餴雴侨䰘Ⰶ䎽傞⦫
銳湱䎾錭蒀涸➃プ鵳遤㹎呍，䎇㖈侨䰘䎽殆汚կ⥂殆傞
ꢂ呏䰘ざ錞銳宠，呏䰘♶ず紩ⵆ涸銳宠⥂殆湱䎾涸傞ꢂկ

�）崵霚倰岁
崵霚倰岁銳餤鵛生❡䎾欽㹊꣢㼆✵券㉁碫涸✽翫緸

䱹〡䗎剪⸉涸崵霚，暵ⵆ銳餤鵛生❡㹊꣢，嫱㥵䒓渹た涸
넞䎇发涸霄，欽䨪剣❈䱹〡倰岁涸Ⰶ㛇劥♧荝，剣♧
❈䱹〡涸霼宠侨⼪䊵♰ⵆկ㥵卓〫僽♧涸㔿㹁侨㼆
䗎剪⸉鵳遤⾓⸂崵霚，鵯㼜♸㹊꣢♶痗ざ，崵霚涸䚍腊㼜
♶腊欽✵生❡鵘遤涸霉⠮，やⴭ⠔霴ⴼ，㼋荝生❡✲佦կ
㔔姼，㖈⨞⾓⸂崵霚涸倰呩傞⦫，暵ⵆ岤ꅾ㽴ꆀ餤鵛生❡
㹊꣢䞔ⲃ⟬溫⾓⸂崵霚կ

ꛏ㼆♶ず涸䗎剪⸉，⚺銳嶍⿺涸侨剣䗎剪⸉Ⰶ
侨ꆀㄤ⧩涸」⻊ծ䩧⾓涸䎇发侨ꆀ⟄⿺䩧⾓傞ꢂկ

图3：资雴侨䰘涸㹎䪠♸殆汚

⾓綫皾岁嫱鳅㢴剣 (;JQծ-;�ծEFBUF 皾岁等կ
♶ず涸皾岁㖈⾓綫嫱ծ⾓綫傞ꢂծ$16 ⽑欽桧ծ⾓綫署
傞等䭷叻剣♶ず涸邍梡կ고湡絆呏䰘侨䰘涸暵挿鷥》
鷓ざ涸皾岁կ

劥呩中ꅷ欽✫ (;*1 皾岁

歋 邍 � 〳 錛，通 鵂 䨔 倗 ㄤ ⾓ 綫 た，侨 䰘 ⺫ 綫 㼭 ✫
���，514 䚍腊鴪ⵌ✫ ����5�4（⽀蒜挿䚍腊）

�）㼆侨䰘彂侨ꆀ涸紨勲
歋✵餴雴碫侨䰘僽⣘䎾㉁䲿⣘，㖈♧㹁❜僒傈ⰻꥥ

满䋑㖞遤䞔涸岚⸓，㛇✵肅牰涸餴雴侨ꆀ⛲⠔岚⸓կ
　　䔲䋑㖞岚⸓鳅㣐傞，肅牰湱Ⱒ餴雴侨䰘ꆀ鵂㣐，♧
⚡❜僒傈侨ꆀ〳鴪ⵌ♲⼪㢴勵，欨荛刿㢴կ齡⛎䗎剪⸉
㖈叅霧鵂玐中⠔㔔侨䰘⺫鵂㣐罜㼋荝䚍腊꣭⡛，鵥㔐馄

邍2：⾓綫䞔ⲃ

邍3：䨔倗た⿺⾓綫た䗎服务䚍腊嫱鳅

图4：䗎服务线上鵘行䞔ⲃ

图�：厤Ⱙ㘗资雴碫䗎服务⠏⻊た涸单蒜挿䚍腊
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2�4 佪卓霹僈
㖈ꅷ》侮⡤⠏⻊倰呩⛓，霪餴雴剪⸉⽑欽 � ⚡雦

皾蒜挿（䭷餴雴涸䗎剪⸉㐼，♶⺫䭍中〵呥卹⿺緸Ⱒ等侨
䰘䎽，中ꢂ⟝ⰖⰟ剪⸉㐼蒜挿），➑腊䲿⣘ ���514 涸剪
⸉䚍腊կ湡➑➑ � ⚡雦皾蒜挿，♧❈䗎剪⸉涸⽀蒜挿䚍
腊㽠鴪ⵌ✫ �, 514 ㄤ ��, 514 ⟄上，� ⚡剪⸉蒜挿涸꧋
纈腊䲿⣘㣐紨 � ⦔涸䚍腊，⽰腊ⵌ鴪 ��, 514 ㄤ ��, 
514，霪䚍腊䊺腊㸤繠㖑忘駈峰⧩傞劍涸㹐䨪霄宠կ
港䱽儑爙䗎剪⸉絁上鵘遤⼧ⴔ珘㹁，㥵㕃 � 䨾爙կ

㥵㕃 � 䨾爙，絑鵂⠏⻊た，厤Ⱙ㘗餴雴䗎剪⸉⽀蒜
挿涸⾓⸂崵霚♴鴪ⵌ ��L UQT 涸䚍腊，湱嫱⠏⻊㣐㣐䲿⼮կ

上鶣倰呩鍒Ɀ✫䔲涸证券⚌餴雴剪⸉涸♧❈Ⱙ㘗
곿，䌄勻✫僈儑涸㸝Ⰼㄤ䚍腊䲿⼮կ

⚙㖑♲中心涸ⴔ䋒䒭剪⸉涸呥卹部縭䲿⼮✫剪⸉涸
㸝Ⰼ䚍腊ꅷ欽✫㢴紩綕㶸技术，䲿⼮✫䎇发㢅椚腊⸂，
䲿⼮✫侨䰘䎽涸㸝Ⰼ䚍腊，㣐㣐Ⲹ㼱✫䗎剪⸉涸ⴔ䋒䒭
禹絡蒜挿侨ꆀꅷ欽鄪ⶨㄤ⾓綫技术等♧禹礵絈⻊霃
雦꣭⡛✫ )551 ⺫涸㣐㼭，䲿⼮✫䗎剪⸉涸㢅椚腊⸂կ
倰呩侮⡤上㖈絑崸䚍ծ넞䚍腊ծ넞㸝Ⰼ鴪ⵌ✫♧⚡鳅㥩
涸㖲邂կ⚹ず⚌䲿⣘♧⚡㹈餥✫絑낉ⴔ❧

絑鵂通鵂고湡涸㹊騨，䱲程ㄤ獤稡✫♶㼱絑낉，♶
鵂➠搬剣❈곿剣䖉䱲雭ㄤ研究կ

♲ծ总絕与展劅

�）嫱㥵餴雴碫剪⸉歋✵劥魧涸鲿蚚侨䰘⺫㣐涸劥餘
暵䖄，㽴盗⢪欽✫⾓綫技术⿺綕㶸技术，Ⱖ鲿蚚侨䰘⺫
涸㣐㼭➠搬嫱⽀紱⠛鳕㼱ꆀ侨䰘㘗涸⺫㣐䖎㢴，㣐ꆀ涸
姼碫✽翫緸⠛鳕㼜⽑欽劼䨻剪⸉中心上♴遤涸䌄㺈կ㥵
♶通鵂剣佪涸倰䒭鵳遤ꣳ崨，㼜⠔㼆䮥⽑䚪⡤涸通信䌄
㺈，䕧ㆇⵆ涸⚌⸉姻䌢鵳遤կ㔔姼港䱽䎇곫险餴雴碫剪
⸉涸䌄㺈䞔ⲃ㽍⚹ꅾ銳，⡲⚹䱽ⵖ䩛媯涸✽翫緸霄ꣳ
崨⛲僽㢊欽䩛媯⛓♧կ

�）崨ꆀㄤ䌄㺈䮥⽑涸⾓⸂⢪䖤餴雴碫剪⸉♸ꅾ銳涸
❜僒碫剪⸉⨞ꥬ猌䧭⚹䗳銳罌贊կ㔔姼〳⟄罌贊餴雴碫
剪⸉ꅷ欽Ⱆ剣✻涸倰䒭鵳遤部縭，❜僒碫涸剪⸉歋✵㸝
Ⰼ䚍ㄤ侨䰘涸ꥬ猌䚍銳宠，➠搬ꅷ欽猙剣⻊劥㖑部縭կ
罌俒柄
<�>���� 䎃 � 剢证券 "11 剢崞駟欽䨪錞垷渹挿 � 
IUUQT���XXX�BOBMZTZT�DO�BSUJDMF�EFUBJM���������  
����，���
<�> ♧俒䌄⡹✫鍒 4-#ծ'�ծ/HJOY 餏鲿㖲邂 �$4%/ ⽇㹐 � 
IUUQT���CMPH�DTEO�OFU�+JBP�����BSUJDMF�EFUBJMT�����
�����  ����，��
<�>)551 ⼸雳馄紩霫鍒 � 
IUUQT���CMPH�DTEO�OFU�SPT�������BSUJDMF�EFUBJMT����
������ ����，��
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絛고湡絆⿶䌄勻✫괄㢪ꦼ곿，➢⾲剣 .Z42- 侨䰘䎽䰃䧭
海ꆀ侨䰘涸 7BTUCBTF 侨䰘䎽❡ㅷ，技术騟絁涸佖」銳
㼆⾲剣 42- 露〣鵳遤Ⰼ佖ⱗ♸㢕崵，䊨⡲ꆀ鳅㣐，㼆
➃⸂投Ⰶ⟄⿺Ⰼ鵂玐涸雦ⴢ⼸靈䌄勻✫ꬋ䌢넞涸銳宠，
䧭⚹⽀鲪佖鸣媯剒㣐涸ꦼ곿կ

烁㹁✫侮⡤涸佖鸣騟絁，僈烁✫Ⱒꝶ技术挿，고湡
絆ꛏ㼆䚍ⵖ㹁✫佖鸣倰呩䎇䒓㨤✫稒ꝫ㺙렽涸㹊倶，㼭
姿䘯駵剒絊鴪䧭湡叻（Ⱒꝶ傞ꢂ挿㥵㕃 � 䨾爙）կ

㶹僂ワ猧蟢 上❜䨾技术剣ꣳ餓任Ⱆ&�NBJMDITVO!TTF�DPN�DO

♳交䨾业务管理禹统平台㖈荈主〳䱽♳的探索与实践
鵛䎃勻证券ꆄ輑遤⚌信息⻊建霃宐䎂♶倗䲿⼮，緸絞㸝Ⰼ䕎⸷䠁发⚚䃔，信息禹絡涸荈⚺〳䱽腊⸂䧭⚹ꅾ
銳腊⸂կ上❜䨾⚌⸉盗椚禹絡䎂〵⡲⚹佅丒⚌⸉⸅椚ծ㹎呍♸崨鲮涸荈研Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，⚹鵳♧姿衅㹊荈
⚺〳䱽銳宠，ず傞⥂ꥻ禹絡㸝Ⰼ鵘遤⿺研发鵶絯䚍涸㛇炄上，⯘剪㢴倰㔮ꦼ，㸤䧭✫信⻊佖鸣，䧭⚹
剒傍♧䪠㹊梡Ⰼ叼信佖鸣涸Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，劥俒⟄䎾欽禹絡䒓发錠錭，㼜鵂玐中涸絑낉鵳遤侮椚♸ⴔ
❧，⚹た勻禹絡涸佖鸣䊨⡲䲿⣘罌կ
荈⚺〳䱽⚌⸉盗椚禹絡䎂〵信Ⰼ叼⽀鲪

劍⟄勻，证券ꆄ輑遤⚌信息禹絡ㄤ技术鳅㢴⣜ꬑ
㢪部⣘䎾㉁建霃絶䫡կ鵛䎃勻ꥥ满证券ꆄ輑遤⚌信息⻊
建霃宐䎂♶倗䲿⼮，緸絞㸝Ⰼ䕎⸷䠁发⚚䃔，信息禹絡
涸荈⚺〳䱽腊⸂涸ꅾ銳䚍♸傈⥡㟞կ

信，⽰信息技术䎾欽倝，傋㖈㹊梡信息技术
荈⚺〳䱽，Ⱖ嶍⿺❡⚌Ꝇ⺫䭍 *5 㛇炄霃倶ծ㛇炄鲱⟝ծ
䎾欽鲱⟝ծ信息㸝Ⰼ等倰կ信❡⚌僽侨䰘㸝Ⰼծ緸
絞㸝Ⰼ涸㛇炄կ

���� 䎃ⵌ ���� 䎃劍ꢂ，上❜䨾⚌⸉盗椚禹絡䎂〵
（♴俒皍獦⚌盗䎂〵）絑鵂 � 䎃⸖⸂ⴔ姿㹊梡✫Ⰼ叼

䎇鲪♸Ⰼ叼⽀鲪佖鸣，䧭⚹剒傍♧䪠㹊梡Ⰼ叼⽀鲪信
⻊涸Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，劥俒⟄䎾欽禹絡䒓发涸錠錭，㼆鵂
玐中涸絑낉鵳遤侮椚♸ⴔ❧，⚹た勻禹絡涸佖鸣䊨⡲䲿
⣘罌կ

絑鵂鵛✳⼧䎃涸发展，ⵌ ���� 䎃傞，上❜䨾䊺絑建
䧭✫Ⳝ⼧⚡呥卹ぐ䒗涸⚌⸉禹絡կ⚹鵳♧姿䲿⼮荈⚺䱍
䱽⸂䏞，䲿⼮侮⡤餘佪，✵ ���� 䎃䒓㨤錞ⴢ♸建霃✫⚌
盗䎂〵，剒ⴲ㽠劥满荈⚺〳䱽⾲ⴭ鷥欽✫⚺崨䒓彂技术
呥卹♸中ꢂ⟝鵳遤䵨建，䎇歋技术Ⱆ餏餓建霃♸鵘遤կ
➢錞ⴢ㹁⡙溏，⚌盗䎂〵㹁⡙⚹上❜䨾⚌⸉禹絡建霃涸
ꅾ銳䎂〵，建䧭たⱄꅾ匬侮ざ㶸ꆀ㢴猫卹匬涸⚌⸉禹絡，
ず傞⚹⚌⸉倝䲿⣘佅丒կ⚌盗䎂〵⡲⚹上❜䨾⚌⸉⸅
椚ծ㹎呍♸崨鲮涸Ⱒꝶ禹絡，⚺銳䲿⣘✫⺫䭍肅牰ծ⧥券ծ
㛇 ꆄծ遥 生 ㅷծ⠔ 硂ծ ♸ ➃ 等 ぐ 碫 ⚌ ⸉ ⸅ 椚 涸 ⸆ 腊，
佅丒䨾㢪劼匬欽䨪涸⚌⸉♧緸通⸅⿺湱䎾涸䨾ⰻ⚌⸉㹎
呍♸崨鲮կ

荛 ���� 䎃ⴲ，⚌盗䎂〵䊺㸤䧭⼧⡮⚡㶸ꆀ禹絡涸ꅾ
匬侮ざ，上絁⼧⡮⚡⚌⸉垷㗌，䪬䱹✳⼧㢴猫⚌⸉，禹
絡⡤ꆀ䏐㣐，紨⚹ �� ⚡中等⚌⸉禹絡㣐㼭կ禹絡欽ꆀ倰，
⚌盗䎂〵⚺銳ぢ❜僒䨾㢪部劼匬欽䨪，侮⡤䎂㖲傈崞
欽䨪馄 ���，䎂㖲⚌⸉⸆腊嫦傈⢪欽馄 ���� 妃，傈㖲霼
宠ꆀ馄 �� ♰妃կ鵘遤♸研发倰，⚌盗䎂〵絁上鵘遤馄
��� ⚡技术剪⸉ծ絆⟝，鵛䎃銳䪬䱹Ⳝ涰고⚌⸉宠涸䒓
发կ⚌盗䎂〵Ⱘ剣欽䨪㢴㢪部䚍䔂ծ⚌⸉㢴䕧ㆇ㣐ծ⸆
腊㢴⡤ꆀ㣐ծ技术絆⟝㢴ծⰢ翫禹絡⠍㢴ծ宠㢴鶛➿
䘯涸暵挿，鵛⚙䎃⛲곸籖㖈Ⰼ岤ⱃⵖ等ꅾ銳䊨⡲中䪬
䬐✫ꅾ銳涸䒓发任⸉կ⚌盗䎂〵涸䎂珘鵘遤䕧ㆇ䨾㢪欽
䨪涸⚌⸉⸅椚ծ䨾ⰻ欽䨪涸⚌⸉㹎呍⟄⿺⚌⸉崨鲮鵘遤，
㸝Ⰼ䎂珘涸鵘遤⟄⿺鵶絯넞佪涸宠研发䧭⚹䊨⡲涸䏀
絁⾲ⴭկ

㖈⥂ꥻ鵘遤♸研发涸ず傞，㸤䧭㸤Ⰼ荈⚺〳䱽佖鸣
鵯♧㼆禹絡涸Ⰼ缺倝，偽䒗✵銳絛넞鸟鵘遤涸鲨鵳
遤侮⡤缺倝，ꦼ䏞䊭㣐ծ䮋䧶⠍㢴կ剒絊ꥥ满⚌盗䎂〵
✵ ���� 䎃 �� 剢 �� 傈㸤䧭剒た♧⚡佖鸣晜劥涸发䋒上絁，
㸤䧭✫禹絡侮⡤信⽀鲪佖鸣任⸉կ佖鸣䊨⡲㛇✵信
猙剣✻䎂〵，⢪欽뜛뜾乼⡲禹絡ծ⚎倰通中ꢂ⟝，海ꆀ
侨䰘䎽，㹊梡✫剪⸉㐼ծ蓿晙ծ乼⡲禹絡ծ中ꢂ⟝ծ侨
䰘䎽涸Ⰼ叼信剏䰃կ

倝涸信⡤禹湱嫱⟄䖃䒓彂技术⡤禹，赡搬ぐ곭㚖
㖲剣㢴猫⦫鷥❡ㅷ，⡎㖈 ���� 䎃上⼱䎃信猙剣✻➠㖈
鷥㘗建霃中，Ⱖ䨾䲿⣘涸ぐ碫絆⟝技术鷥㘗㼿劢僈烁，
禹絡技术佖鸣倰呩㶸㖈鳅㣐♶烁㹁䚍կ⚹꣭⡛佖鸣굥ꤗ，
㖈佖鸣䒓㨤烁用✫ⴔ姿佖鸣ծ⯓霚挿た䲀䎛ծ䭯絯佖鵳
⠏⻊涸㣐⾲ⴭ，ⴔ⚙䎃㹊梡Ⰼ叼⽀鲪涸剒絊湡叻կ痦♧

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

一ծ䒸鎊

✳ծ禹统➝絏

♲ծ侮⡤瘻殜

姿㹊梡禹絡Ⰼ叼䎇鲪，劍ꢂ㸤䧭㼆倝中ꢂ⟝♸鵘遤
傞梠㞯涸낉证，㹊梡♸Ⳝ⼧⚡Ⱒ翫禹絡涸鍒羒ⲥ㢊（♴
俒皍獦䎇鲪佖鸣媯）痦✳姿㹊倶䊨⡲ꆀ㣐傞ꢂワ劍
涸䊨⡲，㸤䧭禹絡侮⡤Ⰼ叼⽀鲪佖鸣，♴絁ꬋ信技术
絆⟝，鴪ⵌ剒絊湡叻（♴俒皍獦⽀鲪佖鸣媯）կ
　　ꥥ 满 佖 鸣 涸 䲀 鵳，䮋 䧶 ♸ ꦼ 挿 ⛲ 嵥 ⴀ 宐 껷 ⯓，
信梠㞯♸ꬋ信梠㞯湱✽杝用，緸絞卹匬䊵䒗䖎㣐，
緸絞梠㞯⟄⿺䎾欽禹絡ꢂ❜✽涸㢕勇䏞ꤌ㟞Ⱖ妃，⚌
盗䎂〵䪬鲿✫⠍㢴⚌⸉⸆腊，♸❜僒䨾ⰻ㢪Ⳝ⼧⚡技术
禹絡通鵂俒⟝ծ.2 ⿺ 3&45GVM "1* 㢴猫倰䒭❜✽，禹絡
ⰻ部涸⠍㢴䗎剪⸉垷㗌⛓ꢂ涸 "1* 靈欽刿僽ꝡ絾㢕勇，
禹絡Ⱒ翫Ⱒ禹涸唙椚⟄⿺鍒羒技术絆⟝涸䵨建荛Ⱒꅾ銳
姼㢪，信猙剣✻✵ ���� 䎃䏀僈烁✫䨾䲿⣘涸ぐ碫技术
絆⟝，⺫䭍华⚹㺂㐼✻ծ⚎倰通䧴㹈Ⱎ䗞中ꢂ⟝⟄⿺海
ꆀ侨䰘䎽等（Ⱘ⡤❡ㅷ㘗〿錛邍 �）կⰦ中侨䰘䎽涸剏䰃

邍1：关ꝶ技术絆件㘗号

图2：业盗䎂〵系絡卹匬

图1：佖鸣关ꝶ时间蒜挿
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絛고湡絆⿶䌄勻✫괄㢪ꦼ곿，➢⾲剣 .Z42- 侨䰘䎽䰃䧭
海ꆀ侨䰘涸 7BTUCBTF 侨䰘䎽❡ㅷ，技术騟絁涸佖」銳
㼆⾲剣 42- 露〣鵳遤Ⰼ佖ⱗ♸㢕崵，䊨⡲ꆀ鳅㣐，㼆
➃⸂投Ⰶ⟄⿺Ⰼ鵂玐涸雦ⴢ⼸靈䌄勻✫ꬋ䌢넞涸銳宠，
䧭⚹⽀鲪佖鸣媯剒㣐涸ꦼ곿կ

烁㹁✫侮⡤涸佖鸣騟絁，僈烁✫Ⱒꝶ技术挿，고湡
絆ꛏ㼆䚍ⵖ㹁✫佖鸣倰呩䎇䒓㨤✫稒ꝫ㺙렽涸㹊倶，㼭
姿䘯駵剒絊鴪䧭湡叻（Ⱒꝶ傞ꢂ挿㥵㕃 � 䨾爙）կ

㶹僂ワ猧蟢 上❜䨾技术剣ꣳ餓任Ⱆ&�NBJMDITVO!TTF�DPN�DO

♳交䨾业务管理禹统平台㖈荈主〳䱽♳的探索与实践
鵛䎃勻证券ꆄ輑遤⚌信息⻊建霃宐䎂♶倗䲿⼮，緸絞㸝Ⰼ䕎⸷䠁发⚚䃔，信息禹絡涸荈⚺〳䱽腊⸂䧭⚹ꅾ
銳腊⸂կ上❜䨾⚌⸉盗椚禹絡䎂〵⡲⚹佅丒⚌⸉⸅椚ծ㹎呍♸崨鲮涸荈研Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，⚹鵳♧姿衅㹊荈
⚺〳䱽銳宠，ず傞⥂ꥻ禹絡㸝Ⰼ鵘遤⿺研发鵶絯䚍涸㛇炄上，⯘剪㢴倰㔮ꦼ，㸤䧭✫信⻊佖鸣，䧭⚹
剒傍♧䪠㹊梡Ⰼ叼信佖鸣涸Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，劥俒⟄䎾欽禹絡䒓发錠錭，㼜鵂玐中涸絑낉鵳遤侮椚♸ⴔ
❧，⚹た勻禹絡涸佖鸣䊨⡲䲿⣘罌կ
荈⚺〳䱽⚌⸉盗椚禹絡䎂〵信Ⰼ叼⽀鲪

劍⟄勻，证券ꆄ輑遤⚌信息禹絡ㄤ技术鳅㢴⣜ꬑ
㢪部⣘䎾㉁建霃絶䫡կ鵛䎃勻ꥥ满证券ꆄ輑遤⚌信息⻊
建霃宐䎂♶倗䲿⼮，緸絞㸝Ⰼ䕎⸷䠁发⚚䃔，信息禹絡
涸荈⚺〳䱽腊⸂涸ꅾ銳䚍♸傈⥡㟞կ

信，⽰信息技术䎾欽倝，傋㖈㹊梡信息技术
荈⚺〳䱽，Ⱖ嶍⿺❡⚌Ꝇ⺫䭍 *5 㛇炄霃倶ծ㛇炄鲱⟝ծ
䎾欽鲱⟝ծ信息㸝Ⰼ等倰կ信❡⚌僽侨䰘㸝Ⰼծ緸
絞㸝Ⰼ涸㛇炄կ

���� 䎃ⵌ ���� 䎃劍ꢂ，上❜䨾⚌⸉盗椚禹絡䎂〵
（♴俒皍獦⚌盗䎂〵）絑鵂 � 䎃⸖⸂ⴔ姿㹊梡✫Ⰼ叼

䎇鲪♸Ⰼ叼⽀鲪佖鸣，䧭⚹剒傍♧䪠㹊梡Ⰼ叼⽀鲪信
⻊涸Ⱒꝶ⚌⸉禹絡，劥俒⟄䎾欽禹絡䒓发涸錠錭，㼆鵂
玐中涸絑낉鵳遤侮椚♸ⴔ❧，⚹た勻禹絡涸佖鸣䊨⡲䲿
⣘罌կ

絑鵂鵛✳⼧䎃涸发展，ⵌ ���� 䎃傞，上❜䨾䊺絑建
䧭✫Ⳝ⼧⚡呥卹ぐ䒗涸⚌⸉禹絡կ⚹鵳♧姿䲿⼮荈⚺䱍
䱽⸂䏞，䲿⼮侮⡤餘佪，✵ ���� 䎃䒓㨤錞ⴢ♸建霃✫⚌
盗䎂〵，剒ⴲ㽠劥满荈⚺〳䱽⾲ⴭ鷥欽✫⚺崨䒓彂技术
呥卹♸中ꢂ⟝鵳遤䵨建，䎇歋技术Ⱆ餏餓建霃♸鵘遤կ
➢錞ⴢ㹁⡙溏，⚌盗䎂〵㹁⡙⚹上❜䨾⚌⸉禹絡建霃涸
ꅾ銳䎂〵，建䧭たⱄꅾ匬侮ざ㶸ꆀ㢴猫卹匬涸⚌⸉禹絡，
ず傞⚹⚌⸉倝䲿⣘佅丒կ⚌盗䎂〵⡲⚹上❜䨾⚌⸉⸅
椚ծ㹎呍♸崨鲮涸Ⱒꝶ禹絡，⚺銳䲿⣘✫⺫䭍肅牰ծ⧥券ծ
㛇 ꆄծ遥 生 ㅷծ⠔ 硂ծ ♸ ➃ 等 ぐ 碫 ⚌ ⸉ ⸅ 椚 涸 ⸆ 腊，
佅丒䨾㢪劼匬欽䨪涸⚌⸉♧緸通⸅⿺湱䎾涸䨾ⰻ⚌⸉㹎
呍♸崨鲮կ

荛 ���� 䎃ⴲ，⚌盗䎂〵䊺㸤䧭⼧⡮⚡㶸ꆀ禹絡涸ꅾ
匬侮ざ，上絁⼧⡮⚡⚌⸉垷㗌，䪬䱹✳⼧㢴猫⚌⸉，禹
絡⡤ꆀ䏐㣐，紨⚹ �� ⚡中等⚌⸉禹絡㣐㼭կ禹絡欽ꆀ倰，
⚌盗䎂〵⚺銳ぢ❜僒䨾㢪部劼匬欽䨪，侮⡤䎂㖲傈崞
欽䨪馄 ���，䎂㖲⚌⸉⸆腊嫦傈⢪欽馄 ���� 妃，傈㖲霼
宠ꆀ馄 �� ♰妃կ鵘遤♸研发倰，⚌盗䎂〵絁上鵘遤馄
��� ⚡技术剪⸉ծ絆⟝，鵛䎃銳䪬䱹Ⳝ涰고⚌⸉宠涸䒓
发կ⚌盗䎂〵Ⱘ剣欽䨪㢴㢪部䚍䔂ծ⚌⸉㢴䕧ㆇ㣐ծ⸆
腊㢴⡤ꆀ㣐ծ技术絆⟝㢴ծⰢ翫禹絡⠍㢴ծ宠㢴鶛➿
䘯涸暵挿，鵛⚙䎃⛲곸籖㖈Ⰼ岤ⱃⵖ等ꅾ銳䊨⡲中䪬
䬐✫ꅾ銳涸䒓发任⸉կ⚌盗䎂〵涸䎂珘鵘遤䕧ㆇ䨾㢪欽
䨪涸⚌⸉⸅椚ծ䨾ⰻ欽䨪涸⚌⸉㹎呍⟄⿺⚌⸉崨鲮鵘遤，
㸝Ⰼ䎂珘涸鵘遤⟄⿺鵶絯넞佪涸宠研发䧭⚹䊨⡲涸䏀
絁⾲ⴭկ

㖈⥂ꥻ鵘遤♸研发涸ず傞，㸤䧭㸤Ⰼ荈⚺〳䱽佖鸣
鵯♧㼆禹絡涸Ⰼ缺倝，偽䒗✵銳絛넞鸟鵘遤涸鲨鵳
遤侮⡤缺倝，ꦼ䏞䊭㣐ծ䮋䧶⠍㢴կ剒絊ꥥ满⚌盗䎂〵
✵ ���� 䎃 �� 剢 �� 傈㸤䧭剒た♧⚡佖鸣晜劥涸发䋒上絁，
㸤䧭✫禹絡侮⡤信⽀鲪佖鸣任⸉կ佖鸣䊨⡲㛇✵信
猙剣✻䎂〵，⢪欽뜛뜾乼⡲禹絡ծ⚎倰通中ꢂ⟝，海ꆀ
侨䰘䎽，㹊梡✫剪⸉㐼ծ蓿晙ծ乼⡲禹絡ծ中ꢂ⟝ծ侨
䰘䎽涸Ⰼ叼信剏䰃կ

倝涸信⡤禹湱嫱⟄䖃䒓彂技术⡤禹，赡搬ぐ곭㚖
㖲剣㢴猫⦫鷥❡ㅷ，⡎㖈 ���� 䎃上⼱䎃信猙剣✻➠㖈
鷥㘗建霃中，Ⱖ䨾䲿⣘涸ぐ碫絆⟝技术鷥㘗㼿劢僈烁，
禹絡技术佖鸣倰呩㶸㖈鳅㣐♶烁㹁䚍կ⚹꣭⡛佖鸣굥ꤗ，
㖈佖鸣䒓㨤烁用✫ⴔ姿佖鸣ծ⯓霚挿た䲀䎛ծ䭯絯佖鵳
⠏⻊涸㣐⾲ⴭ，ⴔ⚙䎃㹊梡Ⰼ叼⽀鲪涸剒絊湡叻կ痦♧

䶰    銳：

Ⱒꝶ霒：

一ծ䒸鎊

✳ծ禹统➝絏

♲ծ侮⡤瘻殜

姿㹊梡禹絡Ⰼ叼䎇鲪，劍ꢂ㸤䧭㼆倝中ꢂ⟝♸鵘遤
傞梠㞯涸낉证，㹊梡♸Ⳝ⼧⚡Ⱒ翫禹絡涸鍒羒ⲥ㢊（♴
俒皍獦䎇鲪佖鸣媯）痦✳姿㹊倶䊨⡲ꆀ㣐傞ꢂワ劍
涸䊨⡲，㸤䧭禹絡侮⡤Ⰼ叼⽀鲪佖鸣，♴絁ꬋ信技术
絆⟝，鴪ⵌ剒絊湡叻（♴俒皍獦⽀鲪佖鸣媯）կ
　　ꥥ 满 佖 鸣 涸 䲀 鵳，䮋 䧶 ♸ ꦼ 挿 ⛲ 嵥 ⴀ 宐 껷 ⯓，
信梠㞯♸ꬋ信梠㞯湱✽杝用，緸絞卹匬䊵䒗䖎㣐，
緸絞梠㞯⟄⿺䎾欽禹絡ꢂ❜✽涸㢕勇䏞ꤌ㟞Ⱖ妃，⚌
盗䎂〵䪬鲿✫⠍㢴⚌⸉⸆腊，♸❜僒䨾ⰻ㢪Ⳝ⼧⚡技术
禹絡通鵂俒⟝ծ.2 ⿺ 3&45GVM "1* 㢴猫倰䒭❜✽，禹絡
ⰻ部涸⠍㢴䗎剪⸉垷㗌⛓ꢂ涸 "1* 靈欽刿僽ꝡ絾㢕勇，
禹絡Ⱒ翫Ⱒ禹涸唙椚⟄⿺鍒羒技术絆⟝涸䵨建荛Ⱒꅾ銳
姼㢪，信猙剣✻✵ ���� 䎃䏀僈烁✫䨾䲿⣘涸ぐ碫技术
絆⟝，⺫䭍华⚹㺂㐼✻ծ⚎倰通䧴㹈Ⱎ䗞中ꢂ⟝⟄⿺海
ꆀ侨䰘䎽等（Ⱘ⡤❡ㅷ㘗〿錛邍 �）կⰦ中侨䰘䎽涸剏䰃

邍1：关ꝶ技术絆件㘗号

图2：业盗䎂〵系絡卹匬

图1：佖鸣关ꝶ时间蒜挿
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㖈侨䰘❜䰃⟄⿺䱹〡靈欽Ⱒ禹涸ぐ禹絡，Ⱖ信佖鸣雦
ⴢ⛲ぐ♶湱ず，㛇劥鿪⠔儻✵⚌盗䎂〵㸤䧭կ禹絡荈魧
⟄⿺Ⱒ翫禹絡㖲㢅✵⸓䙖佖鸣鵂玐中，⛲絛佖鸣涸㹊倶
䌄勻✫刿㢴䮋䧶կ

4�2 䎾欽鴲獴倰呩
ꬋ信猙剣✻上⚌⸉禹絡纈部縭㖈ず♧絆꧋纈剪⸉

㐼中，ぐ禹絡涸䗎剪⸉鿪岤ⱃⵌⰖⰟ涸 &VSFLB 岤ⱃ中心
鵳遤剪⸉发梡ㄤ剪⸉靈欽կ

信猙剣✻上⚹♶ず⚌⸉禹絡ⴔꂁ杝用涸 71$，㖈
䲿넞✫禹絡ꢂ涸ꥬ猌䚍ㄤ㸝Ⰼ䚍涸ず傞，⛲銳宠䨾⢪欽
涸ⰖⰟ涸 &VSFLB 岤ⱃ中心鷓ꂁ佖鸣，佖⚹通鵂猙剣✻䲿
⣘涸䔀䚍餏鲿㖲邂 &-#（&MBTUJD -PBE #BMBODF）鲱⟝㹊
梡騗 71$ 霄կ

佖鸣倰呩⚺銳㛇✵⚌盗䎂〵涸卹匬䞔ⲃ，Ⱘ⡤倰呩
➢䎾欽ծ侨䰘⟄⿺➿瀦ꅾ匬Ⳝ倰展䒓

4�1 禹统卹匬
⚌盗䎂〵禹絡卹匬㥵㕃 � 䨾爙կ

　　 ⚌ 盗 䎂 〵 ⚺ 銳 ⢪ 欽 +"7" 露 鎊 䒓 发，た 畮 ⢪ 欽
4QSJOH#PPU 呥 卹， 畮 ⢪ 欽 7VF 呥 卹，ꅷ 欽
4QSJOH$MPVE 呥卹㹊梡䗎剪⸉屛椚，僽♧⚡た畮ⴔ猌
涸䗎剪⸉ #�4 卹匬䎾欽禹絡，䎇䲿⣘獴⸓畮⸆腊，鲱⟝
涸❜➰♸鵘遤⢪欽 %PDLFS 㺂㐼，鵘遤㖈上❜䨾猙剣㺂㐼
✻梠㞯，䎇⢪欽猙剣✻䨾䲿⣘涸Ⱒ禹㘗侨䰘䎽剪⸉ㄤ㼆
韌㶸⪰㹊梡絕匬⻊侨䰘♸俒⟝涸䭯⛉⻊կ♸⚌盗䎂〵㶸

图3：湡叻部縭卹匬爙䠑图

㔋ծ佖鸣倰呩

շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍
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佖鸣た⚌盗䎂〵㼜侮⡤鴲荛信猙剣✻鵘遤（湡叻
部縭卹匬爙䠑㕃㥵㕃 � 䨾爙），杝用部縭㖈ⴔꂁ絛⚌盗䎂
〵涸 71$ ♴կず傞㖈⚌盗䎂〵 71$ ♴倝䵨建 &VSFLB 岤
ⱃ中心剪⸉，⚹⚌盗䎂〵䲿⣘ⰻ部䗎剪⸉涸剪⸉发梡կ

ㄤ㢪部禹絡剪⸉涸湱✽靈欽倰，ⴭⴔ⚹⚙猫倰䒭
（�）㼆✵䊺部縭㖈信梠㞯涸禹絡，⚌盗䎂〵湬䱹

霄Ⱖ &-# 㖑㖧
（�）㼆✵劢部縭荛信梠㞯涸禹絡，⚌盗䎂〵倝㟞

➿椚緸Ⱒ絆⟝，⣘ꬋ信猙剣✻꧋纈ㄤ信⚌盗䎂〵涸
靈欽傞⢪欽կ

4�3 数䰘䎽佖鸣倰呩
侨䰘䎽佖鸣倰，銳㸤䧭 .Z42- 侨䰘䎽鴲獴ⵌ海

ꆀ 7BTUCBTF 侨䰘䎽կ⦶⸔侨䰘鴲獴䊨Ⱘ䎂〵㸤䧭侨䰘涸
鴲獴㹊倶，倰呩銳挿⺫䭍 � 倰

（�）7BTUCBTF 侨䰘䎽ꂁ縨㽠絬⺫䭍㶶痗꧋ծⰯ㺂
垷䒭ծ綘瀦ծ侨涸ꂁ縨կ

（�）7BTUCBTF ⴅ侨鷓ꂁ㽠絬㸤䧭㼆叻 .Z42- 涸
ⰻ縨ⴅ侨涸ⲥ㢊կ

（�）侨䰘䎽邍㽠絬㸤䧭 7BTUCBTF 涸 %%- 建邍露
〣䒓发♸䪄遤կ

（�）⦶⸔侨䰘鴲獴䊨Ⱘ㸤䧭 %.- 侨䰘涸鴲獴կ
（�）程䒸鷓ꂁ佖鸣㽠絬歋✵ 7BTUCBTF ♶佅䭯騗

邍ずぜ程䒸，銳㼆程䒸⨞ꅾㄐぜㄤ鴲獴կ
4�4 ➿瀦ꅾ匬倰呩
䨾鷥欽海ꆀ侨䰘䎽 7BTUCBTF ❡ㅷ〳⟄㼆 0SBDMFծ

.Z42- 等 42- 露岁䲿⣘♧㹁玐䏞Ⱟ㺂䚍，⡎Ⱖ劥魧ꅷ欽
1PTUHSF42- 涸 42- 露岁，➠銳⾲劥㛇✵ .Z42- 䒓
发涸 42- 露〣鵳遤鷓ꂁ佖ⱗկ➢侨䰘碫㘗ծ露岁，ⵌⰻ
縨ⴅ侨，♸ .Z42- 鿪剣䖎㣐䊵䒗կ絑鵂帿Ⰶⴔ區嫱鳅，
嫱㼆 7BTUCBTF ㄤ .Z42- 涸Ⱘ⡤䊵䒗，42- 露〣涸ꅾ匬
⚺銳嶍⿺Ⳝ碫

（�）7BTUCBTF ♶佅䭯⾲ 42- 露〣⚂〳⟄鵳遤鲮䰃
涸䞔ⲃ，通鵂湱䎾露岁鲮䰃䧴Ⱒꝶ㶶剏䰃鵳遤Ⱟ㺂

（�）7BTUCBTF ♶佅䭯⾲ 42- 露〣⚂尵剣〳遤涸鲮
䰃倰䒭，鵳遤 42- 露〣ꅾⱗ

（�）7BTUCBTF ♶佅䭯涸ⴅ侨，歋㖈侨䰘䎽紩ⵆ邉⯎
鷓ꂁ涸ⴅ侨㹁⛐

（�）侨䰘㢅椚倰，歋✵ 7BTUCBTF 㼆侨䰘㣐㼭ⱗ
併䠭，ⴔ區䨾剣 42- 涸 XIFSF 露〣，㼆✵銳㣐㼭ⱗ♶
併䠭涸ⴼ倗勵⟝䊩〸乼⡲侨⸈上 VQQFS 䧴 MPXFS ⴅ侨，
⥂证鹤鳓♶」կ

5�1 䎾欽鍒羒鴲獴
䎾欽鴲獴鵂玐中，䮋䧶勻彂✵銳⥂证㖈佖鸣Ⰼ鵂

玐㼆禹絡欽䨪涸⢪欽ծ⚌⸉宠研发上絁⟄⿺Ⱒ翫禹絡
❜✽♲倰涸鷳僈偽䠭

껷⯓，絕ざⰢ翫禹絡涸侨ꆀ，㼆禹絡侮⡤鵳遤靈欽
Ⱒ禹唙椚⟄⿺䕧ㆇ霉⠮，絕ざⰢ翫禹絡佖鸣雦ⴢ，唙椚
䕎䧭靈欽鍒羒幡⽀，倝㟞信♸ꬋ信➿椚緸Ⱒ，䎇㼜
湱Ⱒ靈欽ⴗ䰃通鵂➿椚緸Ⱒ㸤䧭，た絯➑銳㼆➿椚緸
Ⱒ等絆⟝涸靈欽ꂁ縨鵳遤靈侮⽰〳կ

Ⱖ妃，絕ざ研发任⸉稒鶖䚍，㼜信佖鸣任⸉瑬䳃
㸝䱗Ⱖ中，ꛏ㼆䚍㸝䱗上絁晜劥雦ⴢ，㖈♶䕧ㆇ⚌⸉姻
䌢䒓展涸䞔ⲃ♴，ⴔ䪠妃上絁，㖈上絁た䭯絯港䱽禹絡
鵘遤朐ⲃ，烁⥂佖鸣た㼆⚌⸉偽䕧ㆇկ

5�2 数䰘䎽佖ⱗ与㢕崵
侨䰘䎽佖鸣倰，ⴭ㶸㖈♲㣐䮋䧶
♧僽 42- 露〣ꅾⱗ傞，侨䰘䎽碫㘗涸Ⱟ㺂䚍ծ叅霧

露岁涸䊵䒗䚍ծ程䒸⸆腊ծ䚍腊⠏⻊ծ✲⸉盗椚⟄⿺ꝉ
㹁劼ⵖ䊵䒗䚍♸ .Z42- 涸㹊梡䊵䒗赡搬♶㣐，⡎㖈⠍㢴
⚌⸉鹤鳓涸㖞兞♴➠⠔ⴀ梡⸆腊♸곫劍♶痗涸䞔ⲃկ
銳㣐ꆀ涸崵霚낉证♸Ⰼ涸㔐䔱崵霚，銳湱Ⱒ涸佖鸣晜
劥䲿곫殆駈㢿涸崵霚傞ꢂկ

✳僽 7BTUCBTF 侨䰘䎽ⴅ侨涸ꅾⱗ♸鷓ꂁ傞，ⴅ侨侨
䰘碫㘗鲮䰃涸Ⱟ㺂䚍ծ倰鎊露岁♸鹤鳓靈侮⟄⿺䚍腊倰
♸ .Z42- 㶸㖈䊵䒗，㖈侨䰘䎽ⴅ侨涸⽀⯋崵霚ծ⚌
⸉鹤鳓涸㢕崵涸㛇炄上⸈䔂㼆禹絡䚍腊涸崵霚낉证կ

♲僽㼆✵㖈生❡鵘遤鵂玐中凐ꪪⴀ涸Ⱟ㺂䚍곿，
⚺銳⺫䭍㶸⪰鵂玐ㄤㄤ錠㕃涸⢪欽ծ侨䰘䎽鵶䱹寑ㄤ鵶
䱹⥂崞⟄⿺䎇发䚍腊Ⳝ倰곿，銳䲿鵳遤곫呩ⲥ
㢊，ⴀ梡곿⿺傞ㆇ䎾♸ⴔ區㢅縨կ

5�3 信创网絞靈欽㢕勇䏞ꤌ㟞
　　佖鸣，⚌盗䎂〵鵘遤㖈ꬋ信猙剣✻梠㞯，鵯僽
♧⚡㛇✵ .FTPT ♸ .BSBUIPO 涸꧋纈盗椚呥卹涸㺂㐼
1BB4 䎂〵，剪⸉㐼部縭✵ず♧꧋纈♴，䗎剪⸉禹絡⢪欽
絡♧涸岤ⱃ中心㹊梡剪⸉发梡♸靈欽，䎾欽ꢂ靈欽偽
緸絞瘻殜，靈欽Ꝇ騟梠蒜㼱，⚌⸉䎾欽㺂㐼Ⱏ欽㺋⚺劼
ⰻ㶸餴彂կ佖鸣た，信猙剣✻⡲⚹倝♧➿猙剣✻䎂〵，
⢪欽㛇✵ ,VCFSOFUFT ㄤ剪⸉緸呔涸꧋纈盗椚，㺂㐼鵳
玐部縭㖈 QPE 上կ⚹䲿⼮㸝Ⰼ䚍，倝㟞✫湱✽ꥬ猌涸
71$ 緸絞，㼆㢪通鵂 &-# 䲿⣘剪⸉靈欽䎇㹊梡䔀䚍餏鲿
㖲邂，侮⡤靈欽Ꝇ騟」，緸絞瘻殜㢕勇䏞⛲ꤌ㟞կ㖈

❀ծ䮋䧶与䎾㼆
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ⴲ劍上絁鵘遤傞，곿涸㹁⡙♸ⴔ區ꦼ䏞僈儑」넞，た
劍㖈䔂㣐涸鵘絶鳇⸔䊨Ⱘ䎂〵㽠絬た䩞鷶姿綕鍒կ

荈 ���� 䎃⸓信佖鸣荛 ���� 䎃 �� 剢 �� 傈涸剒
た♧⚡晜劥涸上絁，⚌盗䎂〵㖈㸤䧭信佖鸣涸ず傞㸤
䧭✫ ���� 고䌢錞宠涸䒓发，上絁 ��� 㢴⚡晜劥，⥂ꥻ
✫研发任⸉涸鵶絯㹊倶通鵂㢴⚡䱹〡技术絆⟝⟄⿺㢴
鴪Ⳝ⼧妃ꂁ縨乼⡲，剒絊㸤䧭✫信⽀鲪佖鸣湡叻，鴪
䧭✫Ⰼ鵂玐㼆欽䨪⿺Ⱒ翫禹絡偽䠭涸湡叻，䧭⚹剒傍㸤
䧭信佖鸣涸ꅾ銳⚌⸉禹絡，㣐㣐䲿⼮✫荈⚺〳䱽宐䎂կ

展劅劢勻，倝涸信猙剣✻⛲䌄勻✫倝涸剪⸉緸呔
腊⸂，䲿⣘✫刿㢴〳腊䚍，⚌盗䎂〵劢勻㼜㖈倝涸䎾欽
鵳♧姿㼆䱹剪⸉緸呔⿺倝䒓发呥卹，鷶姿㸤䧭䎾欽呥卹
涸鶛➿刿倝，鵳♧姿䲿⼮✻⾲生腊⸂կ

83շ❜僒技术屠ո䚪痦��劍

Ⱉծ总絕与展劅
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港管猰技Ⰼ椕鷅驶
� 剢，证券⚌⼸⠔发䋒շ证券⚌⼓㗌Ꝇ电子侨䰘㶸

证䎾欽錞薴ոկ霪錞薴ⰻ㺂巑渷技术銳宠ծ㶸证䎂〵ծ䎾
欽爙⢾等，傋㖈⚹遤⚌䲿⣘絡♧ծ僈烁⚂Ⱘ剣〳乼⡲䚍
涸叻ⲥ♸䭷㼋，⟄錞薴⼓㗌Ꝇ技术㖈证券⚌电子侨䰘㶸
证곭㚖涸䎾欽կ

� 剢 � 傈，妍湅շ➃䊨兰腊岁呩ո姻䒭生佪կ霪շ岁呩ո
傋㖈烁⥂㖈妍湅䒓发ㄤ⢪欽涸➃䊨兰腊僽〳信饆涸，䎇
剣⥂ꥻ䲃倶⥂䫡➃⟌涸㛇劥勉利կ

� 剢，薉㕂㣛遤（#P&）邍爙，雦ⴢ鵳遤♧禹Ⱒ✵
ⴔ 䋒 䒭 餖 劥 技 术（%-5）ㄤ 䪠 发 中 㣛 Ꜿ 遤 侨 㶶 餗 䋏

（X$#%$）涸㹊낉，⟄騈上佅➰곭㚖涸」⻊，䎇霉⠮ꆄ
輑猰技发展中涸劼麁ㄤ굥ꤗկ

� 剢 � 傈，岲㕂证券❜僒㨼プ⠔（4&$）䲀ⴀ✫侨㶶
餴❡港盗尪渱，傋㖈⤛鵳倝侨㶶餴❡剪⸉涸㹊낉ㄤ䒓发կ
4&$ 䭷ⴀ，尪渱♸罏䗳곢㼜➭⟌涸倝輑Ⰶ岲㕂餴劥
䋑㖞侨㶶餴❡剪⸉涸发展中，䧴罏䗳곢♸餗䋏䋑㖞港
盗劼匬涸尪渱կ

� 剢 �� 傈，猰技部⽪发շ倝獤ⴔⵖ䊨⡲䭷䒸（Ⰼ
㕂霚遤晜）ո，㼜⟱⚌倝腊⸂鲮⻊⚹投餴劼匬溏䖤䥡涸

餒⸉侨䰘，鷓欽薴㔵䪈展荛Ⰼ㕂，⸔⸂Ⱘ剣呍心畊✰
⸂涸炽猰技㥩蕐子⟱⚌膴곽罜ⴀկ

� 剢 �� 傈，㕂⸉ꤎ䌢⸉⠔雳㹎雳通鵂շ緸絞侨䰘㸝
Ⰼ盗椚勵⢾ոկ勵⢾䭷ⴀ，銳㼆緸絞侨䰘㹊遤ⴔ碫ⴔ紩⥂
䫡，僈烁ぐ碫⚺⡤餓任，衅㹊緸絞侨䰘㸝Ⰼ⥂ꥻ䲃倶կ
銳⾦幡㸝Ⰼ鴝歲，⥂ꥻ侨䰘⣜岁剣䎸荈歋崨⸓，⚹⤛鵳
侨㶶絑崸넞餘ꆀ发展ծ䲀⸓猰技倝ㄤ❡⚌倝蠒鸣葻
㥩梠㞯կ

� 剢 � 傈，上海䋑ⶰ䋑鍒Ⱶ㖈���� 䎃㢪忢㣐⠔
䒓䍋䒭上邍爙，鵛劍㼜ⴀ〵䲀鵳ꆄ輑猰技中心建霃涸遤
⸓倰呩，鵳♧姿发䮦上海㖈餴彂꧋翸ծ䎾欽㖞兞ծ蠒㉁
梠㞯等倰涸⠏⸷，劊满䧭⚹Ⰼ椕剣䒸곭䚍ꆄ輑猰技中
心涸湡叻⸈䘯鵄鵳կ

� 剢 � 傈，Ⰼ㕂緸絞㸝Ⰼ叻ⲥ⻊技术㨼プ⠔发䋒շ➃
䊨兰腊㸝Ⰼ屛椚呥卹ո��� 晜，䲀⸓ぐ倰㽠➃䊨兰腊㸝Ⰼ
屛椚鴪䧭Ⱏ霋，⤛鵳➃䊨兰腊㸝Ⰼ剣䎸发展կ

� 剢，繠㕂证券❜僒㨼プ⠔（4&$）ծ餒佟部等⛰㣐
翫齥ꆄ輑港盗劼匬呏䰘շꆄ輑侨䰘鷳僈䏞岁呩ո䲿雳建
用倝涸翫ざ侨䰘叻ⲥ，⟄㟞䔂港盗劼匬ꢂꆄ輑侨䰘涸♧
荝䚍ծ〳霄䚍ㄤ✽乼⡲䚍կ

� 剢 �� 傈，证港⠔发䋒շ证券发遤➃信息䫪ꪪ俒⟝
綘瀦錞ⴭոꆄ輑遤⚌叻ⲥկ证港⠔邍爙，㼜絩絯䲀鵳餴
劥䋑㖞信息⻊侨㶶⻊建霃，满⸂⨞㥩㛇炄叻ⲥⵖ㹁䊨⡲，
⤛鵳通欽㛇炄곭㚖叻ⲥ研ⵖ，♶倗㣝㹊猰技港盗㛇炄կ
� 剢 �� 傈，㕂㹻发佖㨼ծ㕂㹻侨䰘㽷等Ⱉ部꡶翫ざ⽪发շ㕂
㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹建霃䭷⽂ոկշ䭷⽂ո雦ⴢⵌ ���� 䎃䏀，

ⵖ⥝雧 �� 고⟄上侨䰘곭㚖㛇炄通欽㕂㹻叻ⲥ，ⴲ姿建用
㕂㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹կ姼⚿⚹䧮㕂㕂㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹建霃
䲿⣘✫䭷䒸կ

� 剢 �� 傈，繠㕂⸈䊜䊜⸈俒 v 紿啿⟄♶䎾〫罌
贊垷㘗䧭劥ㄤ皾⸂等椚歋，やⱿ✫姼껒「✰雳涸շ
屠➃䊨兰腊垷㘗㸝Ⰼ倝岁呩ո（4# ����）կ霪岁呩曾✵
� 剢 �� 傈絑䊜雳⠔投牰通鵂，Ⱖ銳宠 "* 䒓发➃プ㼆Ⱖ技
术〳腊鸣䧭涸任⡦⚚ꅾ䰀㹲餏餓，任⡦垷㘗䗳곢Ⱘ㢊〳
用⽰ⰌⰢ腊⸂կ

�� 剢 � 傈，끩勻西❇证券㨼プ⠔（4$）㼜䒸Ⰶ港盗
尪盲，䎇⸈䔂Ⱖ港盗呥卹，⟄렽⸠证券➿䋏⻊，⟄䌐⸔
ⵞ慨餴劥䋑㖞涸倝կ4$ ⚺䌏䭭漛琁縁랾䗞 v 岁⟻Ⱛ v
Ⱛ碛邍爙，䒸Ⰶ涸呥卹㼜⚹崵霚倝❡ㅷㄤ剪⸉䲿⣘
♧⚡「䱽涸梠㞯，ず傞烁⥂投餴罏䖤ⵌ⥂䫡կ

�� 剢，���� 䎃䏞霿餍㼷暟椚㷖㤙蜦㤙ぜ⽀Ⱆ䋒，
雦皾劼➃䊨兰腊곭㚖猰㷖㹻旘ⲇ蜦㤙կ蜦㤙罏紨缦 v
兜螨㼷䗞ㄤ匊䒼ꅽ v 鳟곦ⴔⵆ⟄发僈✫Ⱘ剣翫䟝雵䗴
⸆腊涸牟絑緸絞ㄤ♧猫〳⟄荈⚺叅䪪侨䰘㾩䚍涸倰岁罜
衼獦，霿餍㼷㤙邍䕥➭⟌利欽➃䊨牟絑緸絞鵳遤劼㐼
㷖⛴涸㛇炄发梡ㄤ发僈կ

�� 剢 �� 傈，㣛遤ծ猰技部翫ざ⽪发շⰢ✵⨞㥩ꅾ
挿㖑⼓猰技ꆄ輑剪⸉涸通濼ո，䭷㼋ㄤ䲀⸓⻌❩ծ♲錭ծ
磾度慌㣐弩⼓等猰技銳稇㺙꧋㖑⼓⨞㥩猰技ꆄ輑剪⸉կ
Ⱖ中䲿ⵌ，建用猰技ꆄ輑侨䰘Ⱏ❧䎂〵，⸈䔂信息技术
鵘欽，䲿⼮猰技ⰖⰟ信息Ⱏ❧ㄤ⢪欽宐䎂կ

�� 剢 �� 傈，中㕂证港⠔ⶰ⚺䌏李馄㖈 ���� ꆄ輑猰
技㣐⠔上邍爙，证港⠔넞䏞ꅾ錠ꆄ輑猰技㸝Ⰼ곿կ李
馄䭷ⴀ，銳㗏䭯䚪⡤㸝Ⰼ錜，傁銳絩絯䔂⻊遤⛓剣佪涸
⠛絡㸝Ⰼ⥂䫡䲃倶，⿶銳絕ざ倝䞔ⲃ研究倝䲃倶ծ倝倰岁，
絾ざ鵘欽岁䖒ծ技术ծ盗椚等䩛媯，薴⻊鍒㔔倝技术
帿Ⰶ䎾欽罜䌄勻涸湱Ⱒ技术ㄤ⚌⸉굥ꤗ，䲀⸓ꆄ輑猰技
㖈餴劥䋑㖞㸝Ⰼծ⨴䐀ծ剣䎸发展կ

�� 剢 �� 傈，华⚹技术剣ꣳⰖ㖈帿㖕姻䒭发䋒⾲
生뚡褐禹絡 )BSNPOZ04 /&95կ鵯僽䧮㕂껷⚡㹊梡Ⰼ叼
荈研涸乼⡲禹絡，叻䘋满中㕂㖈乼⡲禹絡곭㚖》䖤瑲灶
䚍鵳展կ

�� 剢 �� 傈，㕂餒佟部邍爙，㕂雦ⴢ➢ ���� 䎃
♴⼱䎃䒓㨤港盗⸈㺙餗䋏等贞䬾餴❡涸騗㞯❜僒，䒸Ⰶ
岤ⱃㄤ䫣デ銳宠կ㕂餒佟部邍爙，呏䰘倝錞㹁，㢅椚
贞䬾餴❡騗㞯❜僒涸⟱⚌㼜鄄銳宠✲⯓ぢ䔲㽷涬雵，䎇
嫦剢ぢ㕂Ꜿ遤䫣デ❜僒䞔ⲃկ

�� 剢 � 傈，껺度证港⠔遤佟䚪鄪咿Ⳡ⟉㖈ざ錞猰技
雿㗐上邍爙，鵂♲䎃，㖈⚺銳䩧ⴁ峤玐䎸中，껺度
涸ざ錞猰技䎾欽桧㖲剣䨾䲿⼮կ㖈 �� 㹻♸靈叅涸⟱⚌
䔲中，鹫Ⱃ䧭烁雩ざ錞猰技剣⸔㸐⟌⸈䔂䩧ⴁ峤涸腊⸂կ

《交易技术前沿》䖄珳启✲
շ❜僒技术屠ո歋上海证券❜僒䨾⚺盗ծ⚺⸅，⚺銳ぢⰌ㕂证券ծ劍餗等湱Ⱒꆄ輑遤⚌涸信
息技术盗椚ծ䒓发ծ鵘絶⟄⿺猰研➃プկ鵛劍ꅾ挿䖄珳⚺곿㥵♴�
一ծ✻雦皾
（♧）✻雦皾卹匬
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻卹匬ⶆ區䱲程，✻䎂〵建霃絑낉ⴔ❧，✻雦皾䚍腊⠏⻊研究կ
（✳）✻雦皾䎾欽
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻遤⚌呔㽷♸䋑㖞发展馋⸷ⴔ區，㕂ⰻ㢪✻䎾欽掚挿䱲區，ꆄ輑遤⚌✻䎾欽
㖞兞♸㹊騨呩⢾կ
（♲）✻雦皾㸝Ⰼ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻禹絡♴涸欽䨪ꥧ猙ծ侨䰘㸝Ⰼ䱲程，✻㸝Ⰼ䫡錞ⴢծ✻㸝Ⰼ㹊騨，✻叻
ⲥ涸建霃ծ䙼罌♸研究կ
✳ծ➃䊨智腊⿺大模型技术
（♧）䎾欽技术研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵㣐露鎊垷㘗�"*($涸侨䰘㢅椚ㄤ屛椚ծ〳鍒ꅺ涸➃䊨兰腊⿺㣐露鎊垷㘗ծ欽
✵㣐露鎊垷㘗�"*($涸牟絑緸絞卹匬ծ雲絅ㄤ䲀椚皾岁ծ㢴垷䙖"*等կ
（✳）䎾欽㖞兞研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵㛇✵➃䊨兰腊䧴㣐露鎊垷㘗涸兰腊㹐剪ծ露갉㕃⫸俒劥等侨䰘䮔䱡ծ厷プ⚌
⸉鳇⸔等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵ꆄ輑곫崵ծ妬霍ծ䱇信ծ鳇⸔Ɀ瘻ծꆄ輑❡ㅷ㹁⟟ծ兰腊投餴곥等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵ꆄ輑濼霋䎽ծ굥ꤗ䱽ⵖ等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵劼䨻䊢唬劼㐼➃ծꆄ輑緸挿剪⸉劼㐼➃等կ
♲ծ数䰘中䗱
（♧）侨䰘中心涸鴲獴
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵展爙侨䰘中心涸䱹Ⰶ垷䒭ㄤ緸絞錞ⴢ倰呩霉⠮侨䰘中心技术ざ錞䚍雩证涸
䗳銳䚍ⴔ區侨䰘中心鴲獴鵂玐中涸䕧ㆇㄤ⚌⸉鵶絯䚍䱲雭侨䰘中心鴲獴涸㹊倶瘻殜ㄤ姿낢կ
（✳）侨䰘中心涸鵘蠒
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵岤ꅾ剪⸉，㹊遤㘌湬䬪展垷䒭岤ꅾ㹐䨪崨ꆀ，㹊遤宐䎂侮ざ垷䒭䱲㼊侨
䰘中心鵘蠒鵂玐中꣭⡛䧭劥ㄤ䲿넞剪⸉餘ꆀ涸鸀䖈կ
㔋ծⴔ䋒䒭餖劥技术（%-5）
（♧）⚺崨ⴔ䋒䒭餖劥技术涸㼆嫱
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵技术卹匬ծ侨䰘卹匬ծ䎾欽卹匬ㄤ⚌⸉卹匬等կ
（✳）技术㹊梡倰䒭
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻雦皾�ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ㣐侨䰘�ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ➃䊨兰腊�ⴔ䋒䒭餖劥
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港管猰技Ⰼ椕鷅驶
� 剢，证券⚌⼸⠔发䋒շ证券⚌⼓㗌Ꝇ电子侨䰘㶸

证䎾欽錞薴ոկ霪錞薴ⰻ㺂巑渷技术銳宠ծ㶸证䎂〵ծ䎾
欽爙⢾等，傋㖈⚹遤⚌䲿⣘絡♧ծ僈烁⚂Ⱘ剣〳乼⡲䚍
涸叻ⲥ♸䭷㼋，⟄錞薴⼓㗌Ꝇ技术㖈证券⚌电子侨䰘㶸
证곭㚖涸䎾欽կ

� 剢 � 傈，妍湅շ➃䊨兰腊岁呩ո姻䒭生佪կ霪շ岁呩ո
傋㖈烁⥂㖈妍湅䒓发ㄤ⢪欽涸➃䊨兰腊僽〳信饆涸，䎇
剣⥂ꥻ䲃倶⥂䫡➃⟌涸㛇劥勉利կ

� 剢，薉㕂㣛遤（#P&）邍爙，雦ⴢ鵳遤♧禹Ⱒ✵
ⴔ 䋒 䒭 餖 劥 技 术（%-5）ㄤ 䪠 发 中 㣛 Ꜿ 遤 侨 㶶 餗 䋏

（X$#%$）涸㹊낉，⟄騈上佅➰곭㚖涸」⻊，䎇霉⠮ꆄ
輑猰技发展中涸劼麁ㄤ굥ꤗկ

� 剢 � 傈，岲㕂证券❜僒㨼プ⠔（4&$）䲀ⴀ✫侨㶶
餴❡港盗尪渱，傋㖈⤛鵳倝侨㶶餴❡剪⸉涸㹊낉ㄤ䒓发կ
4&$ 䭷ⴀ，尪渱♸罏䗳곢㼜➭⟌涸倝輑Ⰶ岲㕂餴劥
䋑㖞侨㶶餴❡剪⸉涸发展中，䧴罏䗳곢♸餗䋏䋑㖞港
盗劼匬涸尪渱կ

� 剢 �� 傈，猰技部⽪发շ倝獤ⴔⵖ䊨⡲䭷䒸（Ⰼ
㕂霚遤晜）ո，㼜⟱⚌倝腊⸂鲮⻊⚹投餴劼匬溏䖤䥡涸

餒⸉侨䰘，鷓欽薴㔵䪈展荛Ⰼ㕂，⸔⸂Ⱘ剣呍心畊✰
⸂涸炽猰技㥩蕐子⟱⚌膴곽罜ⴀկ

� 剢 �� 傈，㕂⸉ꤎ䌢⸉⠔雳㹎雳通鵂շ緸絞侨䰘㸝
Ⰼ盗椚勵⢾ոկ勵⢾䭷ⴀ，銳㼆緸絞侨䰘㹊遤ⴔ碫ⴔ紩⥂
䫡，僈烁ぐ碫⚺⡤餓任，衅㹊緸絞侨䰘㸝Ⰼ⥂ꥻ䲃倶կ
銳⾦幡㸝Ⰼ鴝歲，⥂ꥻ侨䰘⣜岁剣䎸荈歋崨⸓，⚹⤛鵳
侨㶶絑崸넞餘ꆀ发展ծ䲀⸓猰技倝ㄤ❡⚌倝蠒鸣葻
㥩梠㞯կ

� 剢 � 傈，上海䋑ⶰ䋑鍒Ⱶ㖈���� 䎃㢪忢㣐⠔
䒓䍋䒭上邍爙，鵛劍㼜ⴀ〵䲀鵳ꆄ輑猰技中心建霃涸遤
⸓倰呩，鵳♧姿发䮦上海㖈餴彂꧋翸ծ䎾欽㖞兞ծ蠒㉁
梠㞯等倰涸⠏⸷，劊满䧭⚹Ⰼ椕剣䒸곭䚍ꆄ輑猰技中
心涸湡叻⸈䘯鵄鵳կ

� 剢 � 傈，Ⰼ㕂緸絞㸝Ⰼ叻ⲥ⻊技术㨼プ⠔发䋒շ➃
䊨兰腊㸝Ⰼ屛椚呥卹ո��� 晜，䲀⸓ぐ倰㽠➃䊨兰腊㸝Ⰼ
屛椚鴪䧭Ⱏ霋，⤛鵳➃䊨兰腊㸝Ⰼ剣䎸发展կ

� 剢，繠㕂证券❜僒㨼プ⠔（4&$）ծ餒佟部等⛰㣐
翫齥ꆄ輑港盗劼匬呏䰘շꆄ輑侨䰘鷳僈䏞岁呩ո䲿雳建
用倝涸翫ざ侨䰘叻ⲥ，⟄㟞䔂港盗劼匬ꢂꆄ輑侨䰘涸♧
荝䚍ծ〳霄䚍ㄤ✽乼⡲䚍կ

� 剢 �� 傈，证港⠔发䋒շ证券发遤➃信息䫪ꪪ俒⟝
綘瀦錞ⴭոꆄ輑遤⚌叻ⲥկ证港⠔邍爙，㼜絩絯䲀鵳餴
劥䋑㖞信息⻊侨㶶⻊建霃，满⸂⨞㥩㛇炄叻ⲥⵖ㹁䊨⡲，
⤛鵳通欽㛇炄곭㚖叻ⲥ研ⵖ，♶倗㣝㹊猰技港盗㛇炄կ
� 剢 �� 傈，㕂㹻发佖㨼ծ㕂㹻侨䰘㽷等Ⱉ部꡶翫ざ⽪发շ㕂
㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹建霃䭷⽂ոկշ䭷⽂ո雦ⴢⵌ ���� 䎃䏀，

ⵖ⥝雧 �� 고⟄上侨䰘곭㚖㛇炄通欽㕂㹻叻ⲥ，ⴲ姿建用
㕂㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹կ姼⚿⚹䧮㕂㕂㹻侨䰘叻ⲥ⡤禹建霃
䲿⣘✫䭷䒸կ

� 剢 �� 傈，繠㕂⸈䊜䊜⸈俒 v 紿啿⟄♶䎾〫罌
贊垷㘗䧭劥ㄤ皾⸂等椚歋，やⱿ✫姼껒「✰雳涸շ
屠➃䊨兰腊垷㘗㸝Ⰼ倝岁呩ո（4# ����）կ霪岁呩曾✵
� 剢 �� 傈絑䊜雳⠔投牰通鵂，Ⱖ銳宠 "* 䒓发➃プ㼆Ⱖ技
术〳腊鸣䧭涸任⡦⚚ꅾ䰀㹲餏餓，任⡦垷㘗䗳곢Ⱘ㢊〳
用⽰ⰌⰢ腊⸂կ

�� 剢 � 傈，끩勻西❇证券㨼プ⠔（4$）㼜䒸Ⰶ港盗
尪盲，䎇⸈䔂Ⱖ港盗呥卹，⟄렽⸠证券➿䋏⻊，⟄䌐⸔
ⵞ慨餴劥䋑㖞涸倝կ4$ ⚺䌏䭭漛琁縁랾䗞 v 岁⟻Ⱛ v
Ⱛ碛邍爙，䒸Ⰶ涸呥卹㼜⚹崵霚倝❡ㅷㄤ剪⸉䲿⣘
♧⚡「䱽涸梠㞯，ず傞烁⥂投餴罏䖤ⵌ⥂䫡կ

�� 剢，���� 䎃䏞霿餍㼷暟椚㷖㤙蜦㤙ぜ⽀Ⱆ䋒，
雦皾劼➃䊨兰腊곭㚖猰㷖㹻旘ⲇ蜦㤙կ蜦㤙罏紨缦 v
兜螨㼷䗞ㄤ匊䒼ꅽ v 鳟곦ⴔⵆ⟄发僈✫Ⱘ剣翫䟝雵䗴
⸆腊涸牟絑緸絞ㄤ♧猫〳⟄荈⚺叅䪪侨䰘㾩䚍涸倰岁罜
衼獦，霿餍㼷㤙邍䕥➭⟌利欽➃䊨牟絑緸絞鵳遤劼㐼
㷖⛴涸㛇炄发梡ㄤ发僈կ

�� 剢 �� 傈，㣛遤ծ猰技部翫ざ⽪发շⰢ✵⨞㥩ꅾ
挿㖑⼓猰技ꆄ輑剪⸉涸通濼ո，䭷㼋ㄤ䲀⸓⻌❩ծ♲錭ծ
磾度慌㣐弩⼓等猰技銳稇㺙꧋㖑⼓⨞㥩猰技ꆄ輑剪⸉կ
Ⱖ中䲿ⵌ，建用猰技ꆄ輑侨䰘Ⱏ❧䎂〵，⸈䔂信息技术
鵘欽，䲿⼮猰技ⰖⰟ信息Ⱏ❧ㄤ⢪欽宐䎂կ

�� 剢 �� 傈，中㕂证港⠔ⶰ⚺䌏李馄㖈 ���� ꆄ輑猰
技㣐⠔上邍爙，证港⠔넞䏞ꅾ錠ꆄ輑猰技㸝Ⰼ곿կ李
馄䭷ⴀ，銳㗏䭯䚪⡤㸝Ⰼ錜，傁銳絩絯䔂⻊遤⛓剣佪涸
⠛絡㸝Ⰼ⥂䫡䲃倶，⿶銳絕ざ倝䞔ⲃ研究倝䲃倶ծ倝倰岁，
絾ざ鵘欽岁䖒ծ技术ծ盗椚等䩛媯，薴⻊鍒㔔倝技术
帿Ⰶ䎾欽罜䌄勻涸湱Ⱒ技术ㄤ⚌⸉굥ꤗ，䲀⸓ꆄ輑猰技
㖈餴劥䋑㖞㸝Ⰼծ⨴䐀ծ剣䎸发展կ

�� 剢 �� 傈，华⚹技术剣ꣳⰖ㖈帿㖕姻䒭发䋒⾲
生뚡褐禹絡 )BSNPOZ04 /&95կ鵯僽䧮㕂껷⚡㹊梡Ⰼ叼
荈研涸乼⡲禹絡，叻䘋满中㕂㖈乼⡲禹絡곭㚖》䖤瑲灶
䚍鵳展կ

�� 剢 �� 傈，㕂餒佟部邍爙，㕂雦ⴢ➢ ���� 䎃
♴⼱䎃䒓㨤港盗⸈㺙餗䋏等贞䬾餴❡涸騗㞯❜僒，䒸Ⰶ
岤ⱃㄤ䫣デ銳宠կ㕂餒佟部邍爙，呏䰘倝錞㹁，㢅椚
贞䬾餴❡騗㞯❜僒涸⟱⚌㼜鄄銳宠✲⯓ぢ䔲㽷涬雵，䎇
嫦剢ぢ㕂Ꜿ遤䫣デ❜僒䞔ⲃկ

�� 剢 � 傈，껺度证港⠔遤佟䚪鄪咿Ⳡ⟉㖈ざ錞猰技
雿㗐上邍爙，鵂♲䎃，㖈⚺銳䩧ⴁ峤玐䎸中，껺度
涸ざ錞猰技䎾欽桧㖲剣䨾䲿⼮կ㖈 �� 㹻♸靈叅涸⟱⚌
䔲中，鹫Ⱃ䧭烁雩ざ錞猰技剣⸔㸐⟌⸈䔂䩧ⴁ峤涸腊⸂կ

《交易技术前沿》䖄珳启✲
շ❜僒技术屠ո歋上海证券❜僒䨾⚺盗ծ⚺⸅，⚺銳ぢⰌ㕂证券ծ劍餗等湱Ⱒꆄ輑遤⚌涸信
息技术盗椚ծ䒓发ծ鵘絶⟄⿺猰研➃プկ鵛劍ꅾ挿䖄珳⚺곿㥵♴�
一ծ✻雦皾
（♧）✻雦皾卹匬
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻卹匬ⶆ區䱲程，✻䎂〵建霃絑낉ⴔ❧，✻雦皾䚍腊⠏⻊研究կ
（✳）✻雦皾䎾欽
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻遤⚌呔㽷♸䋑㖞发展馋⸷ⴔ區，㕂ⰻ㢪✻䎾欽掚挿䱲區，ꆄ輑遤⚌✻䎾欽
㖞兞♸㹊騨呩⢾կ
（♲）✻雦皾㸝Ⰼ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻禹絡♴涸欽䨪ꥧ猙ծ侨䰘㸝Ⰼ䱲程，✻㸝Ⰼ䫡錞ⴢծ✻㸝Ⰼ㹊騨，✻叻
ⲥ涸建霃ծ䙼罌♸研究կ
✳ծ➃䊨智腊⿺大模型技术
（♧）䎾欽技术研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵㣐露鎊垷㘗�"*($涸侨䰘㢅椚ㄤ屛椚ծ〳鍒ꅺ涸➃䊨兰腊⿺㣐露鎊垷㘗ծ欽
✵㣐露鎊垷㘗�"*($涸牟絑緸絞卹匬ծ雲絅ㄤ䲀椚皾岁ծ㢴垷䙖"*等կ
（✳）䎾欽㖞兞研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵㛇✵➃䊨兰腊䧴㣐露鎊垷㘗涸兰腊㹐剪ծ露갉㕃⫸俒劥等侨䰘䮔䱡ծ厷プ⚌
⸉鳇⸔等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵ꆄ輑곫崵ծ妬霍ծ䱇信ծ鳇⸔Ɀ瘻ծꆄ輑❡ㅷ㹁⟟ծ兰腊投餴곥等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵ꆄ輑濼霋䎽ծ굥ꤗ䱽ⵖ等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵劼䨻䊢唬劼㐼➃ծꆄ輑緸挿剪⸉劼㐼➃等կ
♲ծ数䰘中䗱
（♧）侨䰘中心涸鴲獴
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵展爙侨䰘中心涸䱹Ⰶ垷䒭ㄤ緸絞錞ⴢ倰呩霉⠮侨䰘中心技术ざ錞䚍雩证涸
䗳銳䚍ⴔ區侨䰘中心鴲獴鵂玐中涸䕧ㆇㄤ⚌⸉鵶絯䚍䱲雭侨䰘中心鴲獴涸㹊倶瘻殜ㄤ姿낢կ
（✳）侨䰘中心涸鵘蠒
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵岤ꅾ剪⸉，㹊遤㘌湬䬪展垷䒭岤ꅾ㹐䨪崨ꆀ，㹊遤宐䎂侮ざ垷䒭䱲㼊侨
䰘中心鵘蠒鵂玐中꣭⡛䧭劥ㄤ䲿넞剪⸉餘ꆀ涸鸀䖈կ
㔋ծⴔ䋒䒭餖劥技术（%-5）
（♧）⚺崨ⴔ䋒䒭餖劥技术涸㼆嫱
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵技术卹匬ծ侨䰘卹匬ծ䎾欽卹匬ㄤ⚌⸉卹匬等կ
（✳）技术㹊梡倰䒭
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵✻雦皾�ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ㣐侨䰘�ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ➃䊨兰腊�ⴔ䋒䒭餖劥



8887

技术ծ暟翫緸�ⴔ䋒䒭餖劥技术等կ
（♲）䎾欽㖞兞ㄤ呩⢾
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵絕皾⼓㗌Ꝇծ信欽证⼓㗌Ꝇծ牰䰘⼓㗌Ꝇ等կ
（㔋）㸝Ⰼ銳宠ㄤ䚍腊䲿⼮
⚺銳䱲程㕂㺙瀦皾岁㖈ⴔ䋒䒭餖劥中涸䎾欽，⟄⿺㹁ⵖ⻊涸炽⟝㼆ⴔ䋒䒭餖劥技术䚍腊䲿⼮涸⡲
欽等կ
❀ծ信䜂㸝Ⰼ与*5屛理
（♧）緸絞㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶ꣳ✵緸絞鴝歲㸝Ⰼ涸䫡ծ"15余ⴁ涸唬崵䫡ծ✻㸝Ⰼ生䙖涸匬建ծ✻䎂〵涸
卹匬⿺緸絞㸝Ⰼ盗椚等կ
（✳）獴⸓㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶ꣳ✵獴⸓㸝Ⰼ盗椚ծ獴⸓✽翫緸䱹Ⰶ涸㸝Ⰼ굥ꤗծ䫡䲃倶等կ
（♲）侨䰘㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶ꣳ✵侨䰘涸ⴔ碫ⴔ紩建雳ծ併䠭侨䰘涸盗䱽ծ侨䰘Ⱏ❧涸굥ꤗ䪾䱽ծ侨䰘霄䱇
勉涸䙼罌等կ
（㔋）*5屛椚♸굥ꤗ盗椚
⚺銳⺫䭍⡎♶ꣳ✵㸝Ⰼ技术翫⸓劼ⵖծ荈⚺涸굥ꤗ盗椚⡤禹ծ餟瑬䒓发Ⰼ生ㄐワ劍涸㸝Ⰼ盗
䱽ծ㸝Ⰼ㹎雦涸崨玐⠏⻊等կ  
Ⱉծ交易与絕皾湱Ⱒ
（♧）❜僒ㄤ絕皾劼ⵖ
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵❜僒Ⱆ䎂劼ⵖծ❜僒乇ざ劼ⵖծꆀ⻊❜僒ծ넞곸❜僒ծ넞佪絕皾ծ㕂㢪Ⱙ㘗
❜僒劼ⵖ等կ
（✳）❜僒ㄤ絕皾禹絡
⚺銳⺫ゎ⡎♶ꣳ✵乇ざ❜僒皾岁ծⰻ㶸乇ざծ崞禹絡ծⰻ㶸朐䙖劼ծ禹絡卹匬ծ㛇✵倝技术
涸絕皾禹絡等կ
投珳霹僈：
�ծ劥ⴚꅷ欽电子投珳倰䒭，投珳ꅷ欽8PSE俒⟝呔䒭（呔䒭霫錛꣡⟝），霼通鵂投珳信盲
GUU�FEJUPS!TTF�DPN�DO鵳遤投珳，佐ⵌ珳⟝た䧮⟌㼜齱盲㔐㢕烁雩ⴅկ
�ծ珳⟝㶶侨⟄���������㶶䊩〸⚹㹆，⸉宠雿挿僈烁ծ侨䰘〳ꬑծ㕃邍叻岤幡兠կ
�ծ♶霃㔿㹁䨔珳傈劍，䌢䎃㼆㢪佐珳կ佐룅♧㹁侨ꆀ涸珳⟝た㼜㽴䘯絆絉⚁㹻霉㹎կ
�ծ投珳翫禹倰䒭������������ ������������妅鵓ꆄ輑遤⚌涸港盗➃プծ猰研➃プ⿺技术䊨⡲
罏投珳կ珳⟝♧絑䔶欽发邍，㼜ꁿ荝珳ꂹկ

꣡⟝：投珳呔䒭（〳鸑鵂歏㶩齱⟝索銳歏㶩模晜）
叻곿（랱⡤ ✳〿 ⸈磦）
⡲罏信息（㨹ぜծ䊨⡲⽀⡙ծ齱盲）（⟬㸢(#���� 㼭㔋）
䶰銳（⟬㸢(#���� 㼭♲ ⸈磦）
Ⱒꝶ㶶（⟬㸢(#���� 㼭♲ ⸈磦）一ծ嚋鶣（⟬㸢(#���� 㼭♲ ⸈磦）✳ծ一紩叻题（⟬㸢(#���� 㼭♲ ⸈磦）
（♧）✳紩叻곿（⟬㸢(#���� 㔋〿 ⸈磦）
�ծ♲紩叻곿（⟬㸢(#���� 㼭㔋 ⸈磦）
（�）㔋紩叻곿 （⟬㸢(#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢(#���� 㼭㔋）
㕃（叻岤㕃9�  ⟬㸢(#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢(#���� 㼭㔋）
邍（叻岤邍9�  ⟬㸢(#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢(#���� 㼭㔋）♲ծ絕雿�总絕（⟬㸢(#���� 㼭♲ ⸈磦）㔋ծ罌俒柄（⟬㸢(#���� 㼭㔋）

歏㶩平台
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